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Заключение по результатам обзорной проверки
промежуточной финансовой информации

Акционерам и Совету Директоров
ПАО «Распадская»

Введение

Мы провели обзорную проверку прилагаемой промежуточной сокращенной
консолидированной финансовой отчетности ПАО «Распадская» и его дочерних организаций,
состоящей из промежуточного сокращенного консолидированного отчета о финансовом
положении по состоянию на 30 июня 2020 г., промежуточного сокращенного
консолидированного отчета о совокупном доходе, промежуточного сокращенного
консолидированного отчета об изменениях капитала и промежуточного сокращенного
консолидированного отчета о движении денежных средств за шесть месяцев, закончившихся
на указанную дату, а также примечаний («промежуточная финансовая информация»).
Руководство ПАО «Распадская» несет ответственность за подготовку и представление данной
промежуточной финансовой информации в соответствии с Международным стандартом
финансовой отчетности (IAS) 34 «Промежуточная финансовая отчетность». Наша
ответственность заключается в формировании вывода о данной промежуточной финансовой
информации на основе проведенной нами обзорной проверки.

Объем обзорной проверки

Мы проводили обзорную проверку в соответствии с Международным стандартом обзорных
проверок 2410 «Обзорная проверка промежуточной финансовой информации, выполняемая
независимым аудитором организации». Обзорная проверка промежуточной финансовой
информации включает в себя направление запросов в первую очередь лицам, ответственным
за финансовые вопросы и вопросы бухгалтерского учета, а также применение аналитических
и других процедур обзорной проверки. Объем обзорной проверки значительно меньше
объема аудита, проводимого в соответствии с Международными стандартами аудита, и
поэтому обзорная проверка не дает нам возможности получить уверенность в том, что нам
станут известны все значимые вопросы, которые могли бы быть выявлены в процессе аудита.
Следовательно, мы не выражаем аудиторское мнение.
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1. Информация о предприятии

ПАО «Распадская» (далее по тексту – «Общество») является публичным акционерным обществом
(«ПАО»), зарегистрированным в соответствии с законодательством России. Общество начало
деятельность в 1973 году. Юридический адрес Общества: Россия, Кемеровская область,
г. Междуреченск, ул. Мира, 106.

Контролирующим акционером Общества является EVRAZ plc., который владеет (прямо или косвенно)
приблизительно 90.48% акций Общества.

Совместными конечными контролирующими акционерами Группы являются 3 акционера: Greenleas
International Holdings Limited (Британские Виргинские острова), Abiglaze Limited (Кипр) and Crosland
Global Limited (Кипр).

81% и 88% выручки Общества и его дочерних предприятий (далее по тексту − «Группа») приходилось
на реализацию коксующегося угля в первом полугодии 2020 и 2019 годов соответственно. Прочие
источники дохода представляют собой выручку от реализации прочих товаров, от оказания услуг по
транспортировке грузов и прочих услуг. Акции Общества торгуются на Московской бирже.

87% выручки Группы приходилось на операции со связанными сторонами в первом полугодии 2020 и
2019 годов (Примечание 7).

2. Существенные положения учетной политики

Принципы подготовки отчетности

Настоящая неаудированная промежуточная сокращенная консолидированная финансовая отчетность
Группы подготовлена в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности
(«МСФО») для обеспечения исполнения требований Федерального закона от 27 июля 2010 г. № 208-ФЗ
«О консолидированной финансовой отчетности». Настоящая неаудированная промежуточная
сокращенная консолидированная финансовая отчетность подготовлена в дополнение к
неаудированной промежуточной сокращенной консолидированной финансовой отчетности, валютой
представления которой являлся доллар США, утвержденной к выпуску 20 августа 2020 г. и
опубликованной 20 августа 2020 г. Валютой представления настоящей консолидированной финансовой
отчетности является российский рубль, и все суммы округлены до миллионов, за исключением особо
оговоренных случаев.

Неаудированная промежуточная сокращенная консолидированная финансовая отчетность за
первое полугодие 2020 года подготовлена в соответствии с Международным стандартом финансовой
отчетности МСФО (IAS) 34 «Промежуточная финансовая отчетность». Соответственно, настоящая
неаудированная промежуточная сокращенная консолидированная финансовая отчетность не
включает всю информацию и раскрытия, обязательные для годовой отчетности, и должна
рассматриваться вместе с консолидированной финансовой отчетностью Группы за 2019 год.

Непрерывность деятельности

Настоящая неаудированная промежуточная сокращенная консолидированная финансовая отчетность
подготовлена исходя из допущения о непрерывности деятельности.

Как указано в Примечании 9, в связи с эпидемией КОВИД-19 возникла макроэкономическая
неопределенность и нестабильность.

Большая часть бизнеса Группы практически не была затронута эпидемией КОВИД-19 за исключением
эффекта падения цен на уголь на мировом рынке.
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2. Существенные положения учетной политики (продолжение)

Непрерывность деятельности (продолжение)

Руководство Группы осуществило анализ различных сценариев, включая стресс-тестирование,
для того, чтобы определить возможный эффект кризиса, связанного с КОВИД-19 на финансовые
результаты и ликвидность Группы. Анализ показал, что во всех возможных сценариях Группа обладает
достаточными ресурсами для продолжения деятельности в обозримом будущем.

Изменения в учетной политике

Принципы учета, принятые при составлении настоящей неаудированной промежуточной сокращенной
консолидированной финансовой отчетности, соответствуют принципам, применявшимся при
составлении годовой консолидированной финансовой отчетности Группы за 2019 год, за исключением
принятых новых стандартов и интерпретаций, вступивших в силу на 1 января 2020 г.

Новые/пересмотренные стандарты и интерпретации, принятые в 2020 году

Поправки к МСФО (IFRS) 3 «Определение бизнеса»

В поправках к МСФО (IFRS) 3 поясняется, что для того, чтобы считаться бизнесом, интегрированная
совокупность видов деятельности и активов должна включать как минимум вклад и принципиально
значимый процесс, которые вместе в значительной мере могут способствовать созданию отдачи. При
этом поясняется, что бизнес не обязательно должен включать все вклады и процессы, необходимые
для создания отдачи. Данные поправки не оказали влияния на консолидированную финансовую
отчетность Группы, но могут быть применимы в будущем, если Группа проведет сделку по
объединению бизнесов.

Поправки к МСФО (IFRS) 7, МСФО (IFRS) 9 и МСФО (IAS) 39 «Реформа базовой процентной ставки»

Поправки к МСФО (IFRS) 7, МСФО (IFRS) 9, МСФО (IAS) 39 «Финансовые инструменты: признание и
оценка» предусматривают ряд освобождений, которые применяются ко всем отношениям хеджирования,
на которые реформа базовой процентной ставки оказывает непосредственное влияние. Реформа базовой
процентной ставки оказывает влияние на отношения хеджирования, если в результате ее применения
возникают неопределенности в отношении сроков возникновения или величины денежных потоков,
основанных на базовой процентной ставке, по объекту хеджирования или по инструменту хеджирования.
Данные поправки не оказали влияния на консолидированную финансовую отчетность Группы.

Поправки к МСФО (IAS) 1 и МСФО (IAS) 8 «Определение существенности»

Поправки предлагают новое определение существенности, согласно которому «информация является
существенной, если можно обоснованно ожидать, что ее пропуск, искажение или маскировка повлияют
на решения основных пользователей финансовой отчетности общего назначения, принимаемые ими
на основе данной финансовой отчетности, предоставляющей финансовую информацию о конкретной
отчитывающейся организации». В поправках поясняется, что существенность будет зависеть от
характера или количественной значимости информации (взятой в отдельности либо в совокупности с
другой информацией) в контексте финансовой отчетности, рассматриваемой в целом. Искажение
информации является существенным, если можно обоснованно ожидать, что это повлияет на решения
основных пользователей финансовой отчетности. Данные поправки не оказали влияния на
консолидированную финансовую отчетность Группы.

«Концептуальные основы представления финансовых отчетов»

Пересмотренная редакция Концептуальных основ содержит несколько новых концепций, обновленные
определения активов и обязательств и критерии для их признания, а также поясняет некоторые
существенные положения.

Пересмотр данного документа не оказал влияния на консолидированную финансовую отчетность Группы.
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3. Налог на прибыль

Основные компоненты расхода по налогу на прибыль

Первое полугодие
2020 год 2019 год

млн. руб.
Текущий налог на прибыль
Расход по текущему налогу на прибыль (1,812) (2,821)
Корректировки в отношении налога на прибыль прошлых лет (46) 111

Отложенный налог на прибыль
В связи с возникновением и аннулированием временных разниц (116) (850)

(1,974) (3,560)

Прибыль Группы являлась объектом обложения налогом на прибыль только в России.

4. Основные средства

По статье объектов незавершенного строительства отражены авансовые платежи подрядчикам и
поставщикам основных средств в размере 143 млн. руб. и 126 млн. руб. на 30 июня 2020 г. и 31 декабря
2019 г. соответственно.

Движение основных средств

Земля

Добы-
вающие
активы

Здания и
соору-
жения

Машины
и обору-
дование

Транс-
портные
средства Прочие

Незавер-
шенное
строи-

тельство Итого
млн. руб.

На 31 декабря 2019 г.,
первоначальная стоимость,
за вычетом накопленной
амортизации и истощения 23 17,653 2,777 7,134 1,093 62 3,417 32,159

Поступления – – – – – – 1,834 1,834
Ввод в эксплуатацию – 396 68 1,796 75 3 (2,338) –
Выбытия – – – (29) – – – (29)
Амортизация и истощение – (370) (102) (1,482) (209) (4) – (2,167)
Обесценение активов – – – (3) – – (13) (16)
Восстановление обесценения
активов – 13 – 4 – – 1 18

На 30 июня 2020 г.,
первоначальная стоимость,
за вычетом накопленной
амортизации и истощения 23 17,692 2,743 7,420 959 61 2,901 31,799

Для целей тестирования на обесценение на 30 июня 2020 г. Группа оценила возмещаемую величину
каждой единицы, генерирующей денежные средства («ЕГДС»), если были идентифицированы
индикаторы наличия обесценения. В дополнение, Группа произвела анализ основных средств на
предмет функционального обесценения.
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4. Основные средства (продолжение)

Обесценение основных средств

Возмещаемая величина была определена на основе расчёта ценности от его использования. Для
оценки были использованы прогнозы денежных потоков, основанные на фактических операционных
результатах и бизнес-планах, одобренных руководством, и ставках дисконтирования, отражающих
стоимость денег и риски, связанные с соответствующими единицами, генерирующими денежные
средства. Для периодов, не охваченных бизнес-планами руководства, прогнозы потоков денежных
средств были оценены путем экстраполяции результатов соответствующих бизнес-планов с
использованием нулевой реальной ставки роста. Основные предположения, использованные
руководством в тестировании на обесценение в отношении соответствующих единиц, генерирующих
денежные средства, для которых существовали индикаторы обесценения, представлены в таблице
ниже. В результате анализа не было признано обесценения.

Период
прогноза,

лет

Доналоговая
ставка

дисконти-
рования,

% Товар

Средняя
цена товара
за тонну
во второй
половине
2020 года,
долл. США

Средняя
цена товара
за тонну

в 2021 году,
долл США

Возмещаемая
величина
ЕГДС,

млн. руб.

Текущая
стоимость

ЕГДС
до обесце-
нения,

млн. руб.

Распадская 5 13.74 уголь 38 49 112,831 31,799

5. Запасы

30 июня
2020 г.

31 декабря
2019 г.

млн. руб.

Сырье, материалы и запасные части 734 730
Незавершенное производство 2,578 3,507
Готовая продукция 564 1,063

3,876 5,300

На 30 июня 2020 г. и 31 декабря 2019 г. резерв, сформированный Группой под снижение до чистой
стоимости реализации, составил 736 млн. руб. и 699 млн. руб., соответственно.

6. Денежные средства и их эквиваленты

30 июня
2020 г.

31 декабря
2019 г.

млн. руб.

Доллары США 31,535 6,178
Евро 11,629 27,299
Российские рубли 810 1,882

43,974 35,359

Указанные денежные средства и их эквиваленты преимущественно включали в себя денежные
средства, размещенные на счетах в банках.
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7. Раскрытие информации о связанных сторонах

Связанные стороны могут вступать в сделки, которые не проводились бы между несвязанными
сторонами. Цены и условия таких сделок могут отличаться от цен и условий сделок между
несвязанными сторонами.

Операции со связанными сторонами

Продажи
связанным сторонам

Закупки у
связанных сторон

Первое полугодие Первое полугодие
2020 год 2019 год 2020 год 2019 год

млн. руб.

East Metals A.G. 8,903 16,600 – –
ЕВРАЗ НТМК 4,707 4,381 – –
Южкузбассуголь 4,306 6,847 2,138 2,471
ЕВРАЗ ЗСМК 2,317 4,321 302 358
Межегейуголь 25 123 47 40
Металлэнергофинанс – – 650 550
ООО ЕвразХолдинг – – 79 53
Инпром – – 77 72
Прочие предприятия 1 – 97 91

20,259 32,272 3,390 3,635

Дебиторская и кредиторская задолженность по расчетам со связанными сторонами

Задолженность
связанных сторон

Задолженность перед
связанными сторонами

30 июня
2020 г.

31 декабря
2019 г.

30 июня
2020 г.

31 декабря
2019 г.

млн. руб.

Южкузбассуголь 22,601 17,794 22,288 9,966
ЕВРАЗ ЗСМК 5,420 837 63 264
ЕВРАЗ НТМК 3,757 257 – –
East Metals A.G. 2,372 662 – –
Межегейуголь 289 254 42 22
ТК ЕвразХолдинг – – 2,623 2,142
EVRAZ plc – – 1,741 –
МеталлЭнергоФинанс – – 278 331
ООО ЕвразХолдинг – – 95 286
Прочие предприятия 2 30 73 107

34,441 19,834 27,203 13,118

Сумма задолженности перед EVRAZ plc представляет собой дивиденды к уплате в сумме 1,741 млн. руб.
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7. Раскрытие информации о связанных сторонах (продолжение)

Займы, полученные от связанных сторон

Кредитор Валюта

Финальная
дата

погашения

Процент-
ная

ставка

Сальдо на
31 декабря

2019 г.

Получение
основной
суммы

Проценты
начислен-
ные за
период

Выплата
основной
суммы и
процентов

Курсовая
разница

Сальдо на
30 июня
2020 г.

млн. руб.
Южкузбассуголь Руб. 1 августа

2020 г. 6.84%* 16 41 2 (2) – 57

16 41 2 (2) – 57

* Займы, полученные от Южкузбассугля, представляют собой несколько займов с процентной ставкой, установленной на уровне Моспрайм + 1.1%.
В консолидированном отчете о движении денежных средств Группа раскрыла денежные потоки на нетто-основе ввиду непродолжительного
оборота, существенных сумм и коротких сроков до погашения.

Займы, выданные связанным сторонам

Получатель Валюта

Финальная
дата

погашения

Процент-
ная

ставка

Сальдо на
31 декабря

2019 г.

Выдача
основной
суммы

Проценты
начислен-
ные за
период

Возврат
основной
суммы и
процентов

Курсовая
разница

Сальдо на
30 июня
2020 г.

млн. руб.
Южкузбассуголь Руб. 1 августа

2020 г. 6.84%* 533 1,912 124 (112) – 2,457
Южкузбассуголь Доллар

США
1 июля
2022 г. 3.00% – 8,007 64 (7,398) (673) –

НТМК Доллар
США

1 июля
2022 г. 4.00% – 12,414 129 (12,738) 195 –

533 22,333 317 (20,248) (478) 2,457

* Займы Южкузбассуглю представляют собой несколько займов с процентной ставкой, установленной на уровне Моспрайм + 1.1%.
В консолидированном отчете о движении денежных средств Группа раскрыла денежные потоки на нетто-основе ввиду непродолжительного
оборота, существенных сумм и коротких сроков до погашения.

Вознаграждение ключевому руководящему персоналу

На 30 июня 2020 г. и 2019 г. ключевой руководящий персонал состоял из 10 и 10 человек соответственно.
Общая сумма вознаграждения ключевому руководящему персоналу была отражена в отчете о совокупном
доходе в составе общехозяйственных и административных расходов и включала в себя следующее:

Первое полугодие
2020 год 2019 год

млн. руб.
Краткосрочное вознаграждение
Заработная плата и бонусы 103 76

103 76

8. Собственный капитал

Акционерный капитал

На 30 июня 2020 г. и 31 декабря 2019 г. уставный капитал Общества состоял из 703,271,728 размещенных
полностью оплаченных обыкновенных акций Общества номинальной стоимостью 0.004 руб. каждая,
соответственно, размещенный и дополнительно объявленный к выпуску акционерный капитал состоял
из 1,401,202,730 обыкновенных акций.
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8. Собственный капитал (продолжение)

Собственные выкупленные акции

30 июня
2020 г.

31 декабря
2019 г.

Выкупленные акции, штуки 20,412,828 20,412,828

Резервный капитал

В соответствии с российским законодательством Обществом создается резервный фонд в размере
5% от величины акционерного капитала, отраженной в бухгалтерской отчетности, подготовленной
согласно требованиям российского законодательства. Резервный фонд создается путем ежегодных
отчислений в размере не менее 5% от суммы чистой прибыли, отраженной в бухгалтерской отчетности,
подготовленной согласно требованиям российского законодательства. Средства резервного фонда
могут быть использованы лишь для покрытия убытков, выкупа облигаций Общества и приобретения
собственных акций при отсутствии иных источников финансирования. На 30 июня 2020 г. и 31 декабря
2019 г. резервный капитал составлял 161 тыс. руб.

Прибыль на акцию

Базовая прибыль на акцию рассчитывается путем деления прибыли или убытка, приходящихся на
владельцев материнского предприятия, на средневзвешенное количество обыкновенных акций в
обращении в течение периода. У Общества нет потенциальных разводняющих обыкновенных акций,
поэтому разводненная прибыль на акцию равна базовой прибыли на акцию.

Первое полугодие
2020 год 2019 год

Прибыль за период, приходящаяся на владельцев
материнского предприятия, млн. руб. 7,328 13,840
Средневзвешенное число обыкновенных акций в обращении 682,858,900 702,853,109
Базовая и разводненная прибыль на акцию, руб. 10.73 19.69

Дивиденды

Общество объявило в течение 2019 года следующие дивиденды:

Дата
объявления

Владельцам,
зарегистри-
рованным на

Объявленные
дивиденды,
млн. руб.

Долл. США
на акцию*

Рублей
на акцию

Дивиденды за 2019 год 19 мая 2020 г. 8 июня 2020 г. 1,932 0.04 2.83
*  по курсу на 19 мая 2020 г.

9. Договорные и условные обязательства

Условия ведения деятельности Группы

Группа является одним из крупнейших производителей коксующегося угля в России, где расположены
ее основные дочерние компании.

Дестабилизация в юго-восточном регионе Украины и экономические санкции, введенные США и
Европейским Союзом на Россию в 2014 году и позднее вызвали экономическое замедление в России
и затруднили доступ к международным рынкам капитала. Дополнительные санкции, которые могут
быть применены к России, могут вызвать негативное влияние на бизнес Группы.
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9. Договорные и условные обязательства (продолжение)

Условия ведения деятельности Группы (продолжение)

Эпидемия коронавируса (КОВИД 19) оказала существенное влияние на мировую экономику, включая
производство стали, добычу нефти и газа и строительной индустрии. Рост рыночной волатильности
может повлиять на финансовое положение, выручку и денежные потоки Группы в 2020 году и позднее.
Руководство внимательно наблюдает за развитием экономической ситуации и предпринимает все
необходимые меры для поддержания устойчивости бизнеса Группы в текущих условиях.

Мировой экономический климат продолжает быть нестабильным и это может отрицательно повлиять
на результаты и финансовое положение Группы неопределенным на сегодня образом.

Налогообложение

Налоговому, валютному и таможенному законодательству России присущи различные интерпретации
и частые изменения. Интерпретация руководством соответствующих разделов законодательства,
применимого к операциям и деятельности Группы, может быть оспорена соответствующими
региональными и федеральными органами власти.

Руководство полагает, что его интерпретация соответствующих разделов законодательства является
корректной, и Группа уплатила или начислила все подобающие налоги. В случаях наличия
неопределенности Группа начисляла налоговые обязательства, основываясь на наилучшей оценке
руководством величины вероятного оттока воплощающих экономические выгоды ресурсов,
необходимых для погашения данных обязательств.

Договорные обязательства

На 30 июня 2020 г. Группа являлась стороной по договорам, подлежащим исполнению в будущем, на
закупку производственного оборудования и подрядные работы на сумму 751 млн. руб.

Социальные обязательства

Группа принимает участие в ряде социальных программ, направленных на поддержку образования,
здравоохранения и развития социальной инфраструктуры в городах, где расположены активы Группы.
Во втором полугодии 2020 года в рамках этих программ Группа планирует израсходовать 87 млн. руб.

Обязательства по защите окружающей среды

Группа может являться объектом исков и разбирательств по вопросам охраны окружающей среды.
Количественная оценка экологических рисков требует учета ряда факторов, включая изменения
нормативной базы, совершенствование природоохранных технологий, качество информации по
отдельным объектам, степень проработки при исследовании каждого объекта, предварительные
результаты и затраты времени, необходимого для проведения рекультивации или урегулирования
обязательств. Руководство считает, что никакие возможные претензии или разбирательства по
вопросам охраны окружающей среды не окажут существенного отрицательного влияния на
финансовое положение или результаты деятельности Группы. В соответствии с одобренным
руководством Планом по защите окружающей среды Группа планирует израсходовать 751 млн. руб. в
2020-2022 годах.

Страхование

Группа выполняет требования российского законодательства по обязательному страхованию. Группа
не страхует основные производственные объекты или гражданскую ответственность.
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10. Справедливая стоимость финансовых инструментов

Балансовая стоимость финансовых инструментов, которые включают денежные средства,
краткосрочную дебиторскую и кредиторскую задолженность, займы выданные и долгосрочную
кредиторскую задолженность приблизительно соответствует их справедливой стоимости.

11. События после отчетной даты

Общество объявило следующие дивиденды за шестимесячный период, закончившийся 30 июня
2020 г.:

Дата
объявления

Владельцам,
зарегистри-
рованным на

Объявленные
дивиденды,
млн. руб.

Долл. США
на акцию*

Рублей
на акцию

Промежуточные дивиденды
за 2020 год

20 августа
2020 г.

15 октября
2020 г. 1,844 0.04 2.70

*  по курсу на 20 августа 2020 г.
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