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1.
ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ

1.1.
Настоящее Положение о дивидендной политике (далее – "Положение") в соответствии с Гражданским кодексом Российской Федерации, Федеральным законом "Об акционерных обществах", иными нормативными правовыми актами Российской Федерации, Кодексом корпоративного поведения, Уставом публичного акционерного общества "Высочайший" (далее - "Общество"), внутренними документами Общества устанавливает основные прин​ципы дивидендной политики Общества, порядок принятия решения о выплате (объявлении) дивидендов, порядок расчета размера дивидендов.

1.2.
Основной целью принятия настоящего Положения является установление прозрачного и эффективного механизма определения размера дивидендов и порядка их выплаты, а также определение стратегии Совета директоров Общества при выработке рекомендаций по размеру дивидендов, условиям и порядку их выплаты.
2.
ОСНОВНЫЕ ПРИНЦИПЫ ДИВИДЕНДНОЙ ПОЛИТИКИ

2.1.
Основными принципами дивидендной политики Общества являются:

2.1.1.
оптимальное сочетание интересов Общества и его акционеров;

2.1.2.
необходимость повышения инвестиционной привлекательности Общества и его капитализации;

2.1.3.
максимизация доходности на вложенный капитал и, соответственно, величины чистой прибыли, направляемой на выплату дивидендов;

2.1.4.
соблюдение ограничений, установленных законодательством Российской Федерации и Уставом Общества, при принятии решения (объявлении) о выплате дивидендов;

2.1.5.
разработка среднесрочной и долгосрочной дивидендной политики в соответствии с основными принципами и подходами к формированию дивидендной политики Общества, содержащимися в Положении.
2.2.
При принятии решений о выплате дивидендов Общество руководствуется принципами сбалансированности роста капитализации Общества и увеличения размера дивидендов, исходя из размера чистой прибыли Общества за соответствующий период, и потребностей развития производственной и инвестиционной деятельности Общества.
3.
УСЛОВИЯ ВЫПЛАТЫ ДИВИДЕНДОВ АКЦИОНЕРАМ

3.1.
Условиями выплаты дивидендов акционерам Общества являются:

3.1.1.
наличие у Общества чистой прибыли, размер которой определяется в соответствии с п. 4.1 настоящего Положения;

3.1.2.
отсутствие ограничений на выплату дивидендов, предусмотренных Федеральным законом "Об акционерных обществах";

3.1.3.
наличие решения Совета директоров Общества, принятого в соответствии с настоящим Положением, о рекомендованном размере дивидендов, выплачиваемых Обществом;

3.1.4.
наличие решения общего собрания акционеров Общества о выплате дивидендов по размещенным акциям.

4.
ПОРЯДОК ОПРЕДЕЛЕНИЯ РАЗМЕРА ДИВИДЕНДОВ

4.1.
Совет директоров Общества при определении рекомендуемого Общему собранию акционеров Общества размера дивидендов ориентируется на величину чистой прибыли, определяемую по данным бухгалтерской (финансовой) отчетности Общества, составленной согласно требованиям российскими стандартами бухгалтерской отчетности (РСБУ) и по данным консолидированной финансовой отчетности Общества, составленной согласно требованиям международных стандартов финансовой отчетности (МСФО) и прошедшей независимую аудиторскую или обзорную проверку. 

4.2. 
В соответствии с действующим законодательством Российской Федерации, источником выплаты дивидендов акционерам Общества является прибыль Общества после налогообложения (чистая прибыль Общества), определяемая по данным бухгалтерской (финансовой) отчетности Общества, подготовленной в соответствии с требованиями РСБУ. 
4.3.   
С учетом положений применимого законодательства: 

4.3.1.
Общество выплачивает промежуточные дивиденды по результатам первого полугодия отчетного года в сумме, равной 30% от показателя EBITDA
 за последние 6 месяцев на 30 июня за соответствующий отчетный период. Размер выплаты рассчитывается на основании консолидированной финансовой отчетности Общества, составленной согласно требованиям МСФО и прошедшей независимую аудиторскую или обзорную проверку, если соотношение Чистый долг
/ EBITDA за последние 12 месяцев на 30 июня составляет менее 2.5х;
4.3.2 
Общество выплачивает итоговые дивиденды по результатам отчетного года в сумме, равной 30% от показателя EBITDA за последние 12 месяцев на 31 декабря Общества за соответствующий отчетный период за минусом промежуточных дивидендов. Размер выплаты рассчитывается на основании консолидированной финансовой отчетности Общества, составленной согласно требованиям МСФО и прошедшей независимую аудиторскую или обзорную проверку, если соотношение Чистый долг/ EBITDA за последние 12 месяцев на 31 декабря составляет менее 2.5х;
4.3.3. 
Если соотношение Чистый долг на 31 декабря (или на 30 июня)/ EBITDA за последний год,  закончившийся 31 декабря (или EBITDA за последние 12 месяцев, закончившихся 30 июня) превышает 2.5х, и ниже 4.0х, - Совет директоров может принять решение выплатить до 20% EBITDA за соответствующий период, принимая во внимание состояние денежной наличности, прогноз движения денежных средств, рыночные тренды и договорные обязательства перед банками; 
4.3.4. 
Дивиденды не выплачиваются при соотношении Чистый долг на 31 декабря (или на 30 июня)/ EBITDA за последний год, закончившийся 31 декабря (или EBITDA за последние 12 месяцев, закончившихся 30 июня) выше 4,0x;
4.3.5. Совет директоров может рассмотреть возможность выплаты специальных дивидендов, в соответствии с состоянием ликвидности Общества, капитальными затратами, соотношением собственных и заемных средств, если это не противоречит текущим обязательствам;
4.3.6.  Совет директоров Общества при выработке рекомендаций по размеру дивидендов по акциям и соответствующей доли чистой прибыли, направляемой на их выплату, учитывает ограничения, накладываемые потребностями финансирования производственной и инвестиционной деятельности Общества, управления долговыми обязательствами и требованиями применимого налогового законодательства.

4.4.
Размер дивидендов на одну акцию, рекомендуемый Советом директоров Общества и утверждаемый общим собранием акционеров Общества, должен быть установлен в российских рублях, с точностью до копеек.
4.5.
В случае наличия (обращения) за пределами Российской Федерации депозитарных расписок, удостоверяющих права в отношении акций Общества, размер дивидендов на одну депозитарную расписку определяется путем умножения размера дивидендов на одну акцию Общества на количество акций, права на которые удостоверены одной депозитарной распиской.

5.
ПОРЯДОК ПРИНЯТИЯ РЕШЕНИЯ О ВЫПЛАТЕ ДИВИДЕНДОВ
5.1.
Решения о выплате (объявлении) дивидендов (далее – "решение о выплате дивидендов"), в том числе решения о размере дивидендов и форме их выплаты, принимаются общим собранием акционеров Общества большинством голосов акционеров – владельцев голосующих акций Общества, принимающих участие в общем собрании акционеров. Размер дивидендов не может быть больше рекомендованного Советом директоров Общества.

Общество вправе принимать решения (объявлять) о выплате дивидендов по размещенным акциям по результатам первого квартала, полугодия, девяти месяцев финансового года и (или) по результатам финансового года, если иное не установлено законодательством Российской Федерации.
5.2.
Решением о выплате дивидендов должны быть определены:

5.2.1.
размер дивидендов в расчете на одну акцию соответствующего типа без учета удерживаемых налогов в соответствии с законодательством Российской Федерации;

5.2.2.
форма выплаты;

5.2.3.
порядок выплаты дивидендов в неденежной форме (в случае выплаты дивидендов в неденежной форме);

5.2.4.
дата, на которую определяются лица, имеющие право на получение дивидендов.
5.3.
Решение о выплате промежуточных дивидендов по размещенным акциям принимается общим собранием акционеров в качестве решения по отдельному вопросу повестки дня общего собрания акционеров.

Решение о выплате промежуточных дивидендов может быть принято в течение трех месяцев после окончания соответствующего периода.

5.4.
Решение о выплате дивидендов по размещенным акциям по результатам финансового года принимается общим собранием акционеров Общества в качестве отдельного вопроса повестки дня общего собрания акционеров, или в качестве составной части решения о распределении прибыли Общества по результатам финансового года.

Решение о выплате дивидендов по размещенным акциям по результатам финансового года принимается годовым общим собранием акционеров Общества.

5.5.
Совет директоров Общества при определении рекомендуемого размера дивидендов руководствуется действующим законодательством Российской Федерации, Уставом Общества и настоящим Положением.

При рассмотрении Советом директоров Общества вопроса о рекомендации общему собранию акционеров Общества размера дивидендов решение принимается большинством голосов членов Совета директоров Общества, принимающих участие в заседании.

6.
ПОРЯДОК ВЫПЛАТЫ ДИВИДЕНДОВ
6.1.
Дата, на которую определяются лица, имеющие право на получение дивидендов, определяется решением общего собрания акционеров Общества по предложению Совета директоров. Дата, на которую в соответствии с решением о выплате (объявлении) дивидендов определяются лица, имеющие право на их получение, не может быть установлена ранее 10 дней с даты принятия решения о выплате (объявлении) дивидендов и позднее 20 дней с даты принятия такого решения.

6.2. 
В случае наличия (обращения) за пределами Российской Федерации депозитарных расписок, удостоверяющих права в отношении акций Общества, список держателей депозитарных расписок, удостоверяющих права на акции Общества, составляется на дату, установленную банком-депозитарием и максимально приближенную к дате, на которую в соответствии с решением о выплате (объявлении) дивидендов определяются лица, имеющие право на их получение.

6.3.
Налогообложение выплачиваемых дивидендов осуществляется в порядке, предусмотренном действующим законодательством Российской Федерации.

6.4.
Срок выплаты дивидендов номинальному держателю и являющемуся профессиональным участником рынка ценных бумаг доверительному управляющему, которые зарегистрированы в реестре акционеров Общества, не должен превышать 10 рабочих дней, а другим зарегистрированным в реестре акционеров лицам - 25 рабочих дней с даты, на которую определяются лица, имеющие право на получение дивидендов.

6.5.
Выплата дивидендов в денежной форме осуществляется в безналичном порядке Обществом или по его поручению регистратором, осуществляющим ведение реестра акционеров такого общества, либо кредитной организацией.

Выплата дивидендов в денежной форме физическим лицам, права которых на акции учитываются в реестре акционеров Общества, осуществляется путем перечисления денежных средств на их банковские счета, реквизиты которых имеются у регистратора Общества, либо при отсутствии сведений о банковских счетах путем почтового перевода денежных средств, а иным лицам, права которых на акции учитываются в реестре акционеров Общества, путем перечисления денежных средств на их банковские счета. Обязанность Общества по выплате дивидендов таким лицам считается исполненной с даты приема переводимых денежных средств организацией федеральной почтовой связи или с даты поступления денежных средств в кредитную организацию, в которой открыт банковский счет лица, имеющего право на получение таких дивидендов, а в случае, если таким лицом является кредитная организация, – на ее счет.

Лица, которые имеют право на получение дивидендов и права которых на акции учитываются у номинального держателя акций, получают дивиденды в денежной форме в порядке, установленном законодательством Российской Федерации о ценных бумагах. Номинальный держатель, которому были перечислены дивиденды и который не исполнил обязанность по их передаче, установленную законодательством Российской Федерации о ценных бумагах, по не зависящим от него причинам, обязан возвратить их Обществу в течение 10 дней после истечения одного месяца с даты окончания срока выплаты дивидендов.

6.6. 
Лицо, не получившее объявленных дивидендов в связи с тем, что у Общества или регистратора отсутствуют точные и необходимые адресные данные или банковские реквизиты, либо в связи с иной просрочкой кредитора, вправе обратиться с требованием о выплате таких дивидендов (невостребованные дивиденды) в течение трех лет с даты принятия решения об их выплате, если больший срок для обращения с указанным требованием не установлен уставом общества. По истечении такого срока объявленные и невостребованные дивиденды восстанавливаются в составе нераспределенной прибыли общества, а обязанность по их выплате прекращается.

7.
ОГРАНИЧЕНИЯ НА ВЫПЛАТУ ДИВИДЕНДОВ

7.1.
При принятии решения (объявлении) о выплате дивидендов Общество соблюдает ограничения, установленные законодательством Российской Федерации, Уставом Общества и настоящим Положением.

7.2.
Общество не вправе принимать решение (объявлять) о выплате дивидендов:

7.2.1.
до полной оплаты всего уставного капитала Общества;

7.2.2.
до выкупа всех акций, которые должны быть выкуплены Обществом в соответствии с правом требования акционеров выкупа принадлежащих им акций.

7.2.3.
если на день принятия решения (объявления) о выплате дивидендов, Общество отвечает признакам несостоятельности (банкротства) в соответствии с законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве) или если указанные признаки появятся у Общества в результате выплаты дивидендов;

7.2.4.
если на день принятия решения (объявления) о выплате дивидендов, стоимость чистых активов Общества меньше его уставного капитала и резервного фонда либо станет меньше их размера в результате принятия такого решения;

7.2.5.
в иных случаях, предусмотренных федеральными законами.

7.3.
Общество не вправе выплачивать объявленные дивиденды по акциям:

7.3.1.
если на день выплаты Общество отвечает признакам несостоятельности (банкротства) в соответствии с законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве) или если указанные признаки появятся у Общества в результате выплаты дивидендов;

7.3.2.
если на день выплаты стоимость чистых активов Общества меньше его уставного капитала и Резервного фонда либо станет меньше их размера в результате выплаты дивидендов;

7.3.3.
в иных случаях, предусмотренных федеральными законами.

По прекращении указанных в настоящем пункте обстоятельств Общество обязано выплатить акционерам объявленные дивиденды.

8.
ИНФОРМИРОВАНИЕ АКЦИОНЕРОВ О ДИВИДЕНДНОЙ ПОЛИТИКЕ ОБЩЕСТВА.

8.1.
Общество информирует акционеров о своей дивидендной политике путем размещения информации на сайте Общества в сети Интернет по адресу: http://e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=8394.

8.2.
В составе материалов, представляемых акционерам для принятия решений на общем собрании акционеров о выплате (объявлении) дивидендов, должна содержаться информация, свидетельствующая о наличии условий, необходимых для выплаты (объявлении) дивидендов.

8.3.
Сообщение о принятии решения о выплате дивидендов, их размере, форме, сроке и порядке выплаты должно однозначно и ясно давать акционерам представление по этим вопросам. Одновременно в этом сообщении акционерам разъясняется обязанность акционеров известить регистратора Общества об изменении их банковских реквизитов и почтовых адресов для целей получения дивидендов, а также о последствиях несоблюдения этой обязанности.

8.4.
Общество, регистратор Общества и их должностные лица, согласно статье 44 Федерального закона "Об акционерных обществах", не несут ответственность за неполучение дивидендов теми акционерами, которые своевременно не представили регистратору Общества свои точные банковские реквизиты либо почтовые адреса для получения дивидендов, а также изменения к ним.
9.
ЗАКЛЮЧИТЕЛЬНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ
9.1.
Настоящее Положение утверждается решением Совета директоров Общества.  Решение о внесении изменений и дополнений в настоящее Положение принимается Советом директоров Общества.

9.2.
Положение вступает в силу с момента его утверждения в порядке, указанном в пункте 9.1. настоящего раздела.

9.3.
Если в результате изменения законодательства Российской Федерации или Устава Общества отдельные положения настоящего Положения вступят в противоречие с указанными изменениями, данные положения утрачивают силу, и до внесения изменений в настоящее Положение Совет директоров руководствуется действующим законодательством Российской Федерации, Уставом Общества и настоящим Положением в части, не противоречащей действующему законодательству.

� EBITDA – рассчитывается как объём чистой прибыли до вычета расходов по выплате процентов, расходов по налогу на прибыль, расходов по начисленной амортизации и по курсовым разницам и за вычетом доходов по процентам и доходов по курсовым разницам. Для целей расчета дивидендов, показатель EBITDA может быть скорректирован на одноразовые, существенные доходы/расходы, не относящиеся к операционной деятельности компании, или носящие не денежный характер (например, начисление и восстановление резервов на обесценение активов, доходы/расходы от выбытия непрофильных активов и т.д.) Все данные для расчета EBITDA должны соответствовать данным в годовой или промежуточной консолидированной отчетности Oбщества, составленной в соответствии с МСФО на последнюю отчетную дату и прошедшей независимую аудиторскую или обзорную проверку. 


EBITDA за последние 12 месяцев, закончившихся 30 июня рассчитывается, как сумма показателя EBITDA за последние 6 месяцев согласно промежуточной консолидированной отчетности Oбщества за последние 6 месяцев, закончившихся 30 июня, составленной в соответствии с МСФО, прошедшей независимую обзорную проверку и показателя EBITDA, рассчитанного, как разница между показателем EBITDA за предшествующий финансовый год, закончившейся 31 декабря согласно соответствующей годовой консолидированной отчетности Oбщества, составленной в соответствии с МСФО и прошедшей независимую аудиторскую проверку и показателем EBITDA, посчитанным согласно предшествующей промежуточной консолидированной отчетности Oбщества за 6 месяцев, закончившихся 30 июня, составленной в соответствии с МСФО и прошедшей независимую обзорную проверку.





� Чистый долг - показатель, рассчитываемый как общая сумма краткосрочной и долгосрочной задолженности по кредитам и займам c обеспечением и без, включающая в себя задолженность по банковским кредитам,  по облигационным займам и по финансовому лизингу  за вычетом суммы денежных средств и их эквивалентов  и банковских депозитов со сроком погашения 12 месяцев, на основании годовой или промежуточной консолидированной отчетности Общества, составленной в соответствии с МСФО на последнюю отчетную дату и прошедшей независимую аудиторскую или обзорную проверку.
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