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1. Общие положения

1.1. Настоящее Положение об основных финансовых показателях в области поддержания ликвидности и заимствований ОАО «СИБУР Холдинг» (далее – «Положение») разработано в соответствии с Уставом ОАО «СИБУР Холдинг» (далее – «Общество»), внутренними нормативными документами Общества, действующим законодательством РФ. 

1.2. Целью настоящего Положения является определение политики Общества в области поддержания ликвидности и заимствований. 

1.3. Настоящее Положение регулирует деятельность Общества, а также определяет принципы принятия решений и нормативы в области поддержания ликвидности и привлечения заимствований.

2. Термины и определения
КСН - компания специального назначения, полностью консолидируемая в отчетность Общества по МСФО, целью учреждения которой является приобретение, строительство или развитие и последующая деятельность в рамках инвестиционных проектов, реализуемых на условиях проектного финансирования (привлечение денежных средств на баланс КСН для целей реализации таких проектов).
МСФО – Международные Стандарты Финансовой Отчетности (IFRS), применяемые к соответствующей финансовой отчетности.

Финансовая задолженность – сумма задолженности Общества, признаваемая такой по МСФО, а именно сумма задолженности по позициям входящим в «Short-term borrowings and current portion of long-term borrowings» и «Long-term borrowings» балансового отчета. 

Для целей настоящего Положения расчет показателя Финансовая задолженность  производится за вычетом задолженности КСН, в отношении которой не предоставлено обеспечение/гарантии/поручительства со стороны Общества. 
EBITDA (сокращение от английского Earnings before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization) — операционная прибыль (Operating profit), с добавлением сумм амортизации основных средств и нематериальных активов (Depreciation and amortization charge) и исключая нерегулярные расходы (убытки от обесценения или/и результаты от выбытия инвестиций).

Для целей настоящего Положения расчет показателя EBITDA производится за вычетом доли EBITDA, относящейся ко всем КСН (согласно определению, приведенному выше) в пропорции, которая определяется долей Финансовой Задолженности всех КСН, понесенной без предоставления обеспечения со стороны Общества и/или его дочерних и зависимых обществ,  в общей Финансовой Задолженности всех КСН. 

Денежные средства и их эквиваленты – денежные средства и их эквиваленты, признаваемые таковыми по МСФО, а именно: совокупная сумма остатков денежных средств в кассе, на банковских счетах Общества в российской и иностранной валюте, в депозитах до востребования  и других краткосрочных высоколиквидных вложениях сроком не более 3-х месяцев за исключением Денежных средств КСН, созданных при привлечении финансирования в т.ч. под обеспечение Общества и/или его дочерних и зависимых обществ. Для целей настоящего Положения в сумму денежных средств и их эквивалентов включаются депозиты до востребования и другие краткосрочные высоколиквидные финансовые вложения сроком более трех месяцев.
Величина невыбранных кредитных линий - разница между общей суммой открытых кредитных линий и общей суммой выбранных денежных средств по открытым кредитным линиям на соответствующую дату. При этом в расчете величины невыбранных кредитных линий не учитываются все кредитные линии, выделенные на КСН, в т.ч. с регрессом на Общество и/или его дочерние и зависимые общества. 

При расчете величины невыбранных кредитных линий учитываются кредитные линии, открытые в соответствии с действующими договорами о предоставлении Обществу и его  дочерним / зависимым обществам денежных средств и консолидируемые при составлении финансовой отчетности Общества по МСФО, в том числе подтвержденные (committed credit lines) и неподтвержденные (uncommitted credit lines) кредитные линии. 

Проценты – рассчитываются как проценты к уплате по долговым обязательствам, как они отражаются в финансовой отчетности по МСФО за оцениваемый период по строке «Interest expenses» в приложении «Finance income and expenses».
Из показателя Проценты вычитаются проценты, подлежащие к уплате по задолженности КСН без обеспечения со стороны Общества и/или его дочерних/зависимых обществ, консолидируемых при составлении финансовой отчетности Компании по МСФО.

Информация по методике учета финансовых показателей КСН в соответствующих консолидированных показателях Общества приведена в Приложении №1.
3. Основные финансовые показатели
3.1. Показатели, определяющие минимальный уровень ликвидности

Минимальный уровень ликвидности устанавливается путем определения нормативных значений для следующих показателей (величин):

(a) Сумма Ликвидности;
(b) Остатки Денежных средств и их эквивалентов.

3.1.1. Сумма Ликвидности рассчитывается как сумма Денежных средств и их эквивалентов, а также невыбранных кредитных линий, на каждую дату расчета.  

3.1.2. Для пересчета в доллары США сумм Денежных средств и их эквивалентов, сумм кредитных линий, выраженных в иной валюте, применяются официальные курсы соответствующих валют, установленные  Центральным банком РФ на день расчета. 

3.2.  Показатели, определяющие максимальную сумму Финансовой задолженности

Максимальная сумма Финансовой задолженности устанавливается путем определения нормативных значений следующих показателей (коэффициентов), рассчитанных за соответствующий период:

(a) Соотношение Финансовой задолженности к EBITDA;

(b) Прогнозируемое среднее значение соотношения Финансовой задолженности к  EBITDA за три года;

(c) Соотношение EBITDA к Процентам.

3.2.1. При расчете показателя (а), в качестве расчетного значения Финансовой задолженности используется значение непосредственно на день расчета. При расчете показателя (в) используются соответствующие значения на конец каждого из прогнозных периодов (см. также п.3.2.4).
3.2.2. Значение показателя EBITDA за прошедший период (календарный год, полугодие) рассчитывается на основании управленческой отчетности/отчетности по МСФО. Соответсвующий полугодовой показатель EBITDA приводится к годовому базису путем умножения на два.
3.2.3. Значение показателя Проценты рассчитывается аналогично правилам для показателя EBITDA, приведенным в пункте 3.2.2 настоящего Положения.
3.2.4. Прогнозируемое среднее значение соотношения Финансовой задолженности к  EBITDA за три года (далее по тексту «среднее соотношение Финансовой задолженности к EBITDA») рассчитывается как усредненная сумма соотношений Финансовой задолженности к EBITDA за текущий год и два последующих года.
3.2.5. Источником прогнозных показателей является последний прогноз Общества в отношении своих финансовых результатов на ближайшие три года.
4. Нормативные значения финансовых  показателей
4.1. Настоящим Положением для финансовых показателей, определенных выше, предусматриваются следующие нормативные значения:
4.1.1. Минимальная Сумма Ликвидности на любой момент времени должна составлять не менее 600 (шестисот) миллионов долларов США или их эквивалента.

4.1.2. Размер Остатков Денежных средств и их эквивалентов в любой момент времени должен составлять не менее 100 (Ста) миллионов долларов США или их эквивалента.

4.1.3. Максимальное допустимое соотношение Финансовой задолженности к EBITDA определяется равным 2,5:1.  
4.1.4. Максимальное прогнозируемое среднее значение соотношения Финансовой задолженности к  EBITDA за три года определяется равным 2:1.

4.1.5. Минимальное соотношение EBITDA к Процентам устанавливается на уровне 7:1.  

5. Заключительные положения
5.1. Общество будет стремиться к достижению и поддержанию вышеуказанных нормативных значений, определенных в соответствии с настоящим Положением.
5.2. Общество стремится к поддержанию кредитных линий и Денежных средств и их эквивалентов в коммерческих банках, имеющих хорошую репутацию и стабильное финансовое положение.

5.3. В случае выхода финансовых показателей (за исключением показателя суммы ликвидности) за рамки нормативных значений, определенных настоящим Положением, Общество предпринимает необходимые меры в соответствии с действующими внутренними нормативными актами Общества по приведению финансовых показателей в соответствие нормативным значениям. 
5.4. В случае выхода показателя суммы ликвидности за рамки нормативных значений, Обществу необходимо в срок 60 дней привести в соответствие данный показатель.
5.5. Настоящее Положение вступает в силу с момента его утверждения Советом директоров Общества.
5.6. Изменения нормативных значений финансовых показателей, а также прочие изменения в настоящее Положение утверждаются Советом директоров Общества. 
6. Приложение 
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