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Введение. 
Краткая основная информация, приведенная далее в проспекте ценных бумаг, а именно: 

а) основные сведения об эмитенте:  

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Акционерная 

финансовая корпорация «Система» 

Полное фирменное наименование Общества на английском языке: Sistema Joint Stock 

Financial Corporation 
Сокращенное фирменное наименование: ОАО АФК «Система» 

Сокращенное фирменное наименование Общества на английском языке: Sistema JSFC 

ИНН: 7703104630 

ОГРН: 1027700003891 

место нахождения: Российская Федерация, 125009, город Москва, улица Моховая, дом 13, 

строение 1 

дата государственной регистрации: 16.07.1993 

цели создания эмитента: Целью создания и деятельности ОАО АФК «Система» является 

извлечение прибыли путем осуществления предпринимательской деятельности. 

 

основные виды хозяйственной деятельности эмитента: 

 

 В соответствии с Уставом для достижения своей цели ОАО АФК «Система» 

осуществляет следующие виды деятельности: 

1) осуществление всех видов инвестиций, как в Российской Федерации, так и за ее 

пределами, в том числе путем финансирования и управление коммерческими, 

инновационными и инвестиционными проектами в различных сферах 

предпринимательства и капиталовложений в ценные бумаги; 

2) организация, финансирование и проведение научно-исследовательских, опытно-

конструкторских, а также строительных, ремонтно-строительных и пуско-

наладочных работ; 

3) консультирование по вопросам коммерческой деятельности и управления; 

4) организация производства продукции производственно-технического назначения и 

товаров народного потребления; 

5) осуществление торговой, торгово-закупочной, а также посреднической деятельности; 

6) осуществление всех видов операций с недвижимостью, в том числе купля-продажа 

земельных участков; 

7) оказание юридическим и физическим лицам разнообразных производственных, научно-

технических, инжиниринговых, патентно-лицензионных, финансовых, 

консультационно-управленческих, информационно-аналитических, аудиторских, 

юридических, посреднических, рекламных, сервисных, выставочно-ярмарочных, 

аукционных, маркетинговых и других услуг, в том числе в сфере внешнеэкономической 

деятельности. 

 

ОАО АФК «Система» - российская публичная финансовая корпорация, образованная в 1993 

году (далее по тексту – АФК «Система», «Эмитент», «Общество», «Компания»). ОАО АФК 

«Система» является крупным частным инвестором в реальный сектор экономики России. 

Инвестиционный портфель ОАО АФК «Система» состоит преимущественно из российских 

компаний в различных секторах экономики, включая телекоммуникации, энергетику, 

розничную торговлю, высокие технологии, лесозаготовку и лесопереработку, фармацевтику, 

медицинские услуги, железнодорожные перевозки, сельское хозяйство, финансы, масс-медиа, 

туризм  и прочие.  

Акции ОАО АФК «Система» находятся в обращении на Лондонской фондовой бирже 

(LSE) в виде глобальных депозитарных расписок (ГДР). Расписки включены в котировальный 

список LSE под тикером «SSA». Одна ГДР соответствует 20 обыкновенным акциям.  

Акции ОАО АФК «Система» также допущены к торгам на Московской бирже под 

тикером «AFKS». 
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Миссия ОАО АФК «Система» отражает устремления акционеров развивать крупный, 

конкурентоспособный диверсифицированный бизнес, приносящий ценность обществу.  

 

Наши ценности:  

- лидерство;  

- честность;  

- результативность.  

 

Стратегия ОАО АФК «Система» направлена на развитие компаний – лидеров рынка. 

Важнейшими аспектами стратегии являются диверсификация бизнес-портфеля, 

финансовая стабильность и эффективность инвестиций, прозрачность бизнеса, высокий 

уровень корпоративной культуры.  

 

Деятельность ОАО АФК «Система» сфокусирована на долгосрочном росте 

акционерной стоимости за счет достижения высокого возврата на инвестированный 

капитал и диверсификации активов. ОАО АФК «Система» осуществляет непрерывный 

мониторинг и реализует возможности для создания стоимости за счет эффективного 

управления инвестиционным портфелем, включая реструктуризацию текущих активов, 

продажу стратегическим инвесторам или IPO.  

 

Основные сведения о ценных бумагах, находящихся в обращении: 

Акции обыкновенные именные бездокументарные 

Государственный регистрационный номер: 1-05-01669-А от 01.11.07 г. 

Количество размещенных ценных бумаг: 9 650 000 000 штук 

Номинальная стоимость: 0,09 рублей  

Облигации документарные процентные неконвертируемые на предъявителя с обязательным 

централизованным хранением серии 03 

Государственный регистрационный номер: 4-03-01669-А от 27.10.09 г. 

Количество размещенных ценных бумаг: 19 000 000 штук 

Номинальная стоимость: 1000 рублей  

Облигации документарные процентные неконвертируемые на предъявителя с обязательным 

централизованным хранением серии 04 

Государственный регистрационный номер: 4-04-01669-А от 27.01.11 г. 

Количество размещенных ценных бумаг: 19 500 000 штук 

Номинальная стоимость: 1000 рублей  

Облигации биржевые документарные процентные неконвертируемые на предъявителя с 

обязательным централизованным хранением серии БО-01  

Идентификационный номер выпуска: 4B02-01-01669-A от 22.10.12 г. 

      Количество размещенных ценных бумаг: 10 000 000 штук 

      Номинальная стоимость: 1000 рублей  

 

Иные сведения о ценных бумагах Эмитента, находящихся в обращении, приведены в 

разделе IX настоящего Проспекта ценных бумаг. 

 

б) основные сведения о размещаемых эмитентом ценных бумагах, в отношении которых 

осуществляется регистрация проспекта:  

вид, категория (тип): биржевые облигации на предъявителя  

Серия: Информация о серии Биржевых облигаций будет указана во второй части 

решения о выпуске ценных бумаг, содержащей конкретные условия отдельного выпуска 

Биржевых облигаций (далее – Условия выпуска). 

Идентификационные признаки выпуска: биржевые облигации процентные 

неконвертируемые документарные на предъявителя с обязательным централизованным 

хранением, с возможностью досрочного погашения по требованию владельцев и по 
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усмотрению Открытого акционерного общества «Акционерная финансовая корпорация 

«Система» (далее – «Эмитент», ОАО АФК «Система»). 

 

Далее и ранее по тексту используются следующие термины: 

Программа – первая часть решения о выпуске ценных бумаг, содержащая определяемые 

общим образом права владельцев биржевых облигаций и иные общие условия для одного или 

нескольких выпусков биржевых облигаций; 

Условия выпуска - вторая часть решения о выпуске ценных бумаг, содержащая 

конкретные условия отдельного выпуска Биржевых облигаций; 

Выпуск –  отдельный выпуск биржевых облигаций, размещаемых в рамках Программы; 

Дополнительный выпуск – дополнительный выпуск биржевых облигаций, размещаемых 

дополнительно к ранее размещенным биржевым облигациям того же выпуска в рамках 

Программы. 

Биржевая облигация или Биржевая облигация выпуска – биржевая облигация, 

размещаемая в рамках Выпуска.  

 

количество размещаемых ценных бумаг: Количество Биржевых облигаций выпуска, 

размещаемого в рамках программы облигаций, будет установлено в соответствующих 

Условиях выпуска. 

Биржевые облигации не предполагается размещать траншами.  

 

номинальная стоимость (в случае если наличие номинальной стоимости предусмотрено 

законодательством Российской Федерации):  Номинальная стоимость каждой Биржевой 

облигации будет установлена в соответствующих Условиях выпуска. 

Максимальная сумма номинальных стоимостей Биржевых облигаций, которые могут 

быть размещены в рамках программы облигаций, составляет 100 000 000 000 (Сто 

миллиардов) российских рублей включительно или эквивалент этой суммы в иностранной 

валюте, рассчитываемый по курсу Банка России на дату принятия уполномоченным органом 

управления Эмитента решения об утверждении Условий выпуска. 

порядок и сроки размещения (дата начала, дата окончания размещения или порядок их 

определения): 

Порядок определения даты начала размещения облигаций: 

Эмитент Биржевых облигаций и биржа, осуществившая их допуск к организованным 

торгам, обязаны обеспечить доступ к информации, содержащейся в Проспекте ценных бумаг 

(далее – «Проспект»),  любым заинтересованным в этом лицам независимо от целей 

получения такой информации не позднее даты начала размещения Биржевых облигаций. 

Сообщение о присвоении идентификационного номера Программе и порядке доступа к 

информации, содержащейся в Программе и Проспекте,  публикуется Эмитентом в порядке и 

сроки, указанные в п. 11 Программы и п. 8.11 Проспекта. 

Сообщение о присвоении идентификационного номера выпуску (дополнительному 

выпуску) Биржевых облигаций и порядке доступа к информации, содержащейся в Условиях 

выпуска (дополнительного выпуска)  публикуется Эмитентом в порядке и сроки, указанные в 

п. 11 Программы и п. 8.11 Проспекта. 

Сообщение о допуске Биржевых облигаций к торгам в процессе их размещения (о 

включении Биржевых облигаций в Список ценных бумаг, допущенных к торгам в ЗАО «ФБ 

ММВБ» (далее – «Список»)) и порядке доступа к информации, содержащейся в Условиях 

выпуска, публикуется Эмитентом в порядке и сроки, указанные в п. 11 Программы и п.8.11 

Проспекта. 

 

Дата начала размещения Биржевых облигаций указывается в Условиях выпуска либо 

определяется единоличным исполнительным органом Эмитента после допуска Биржевых 

облигаций к торгам в процессе их размещения. Информация об определенной Эмитентом 

дате начала размещения Биржевых облигаций публикуется Эмитентом в порядке и сроки, 

указанные в п. 11 Программы и п.8.11 Проспекта. При этом дата начала размещения 
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Биржевых облигаций устанавливается Эмитентом в соответствии с действующим 

законодательством Российской Федерации. 

Об определенной дате начала размещения Эмитент уведомляет Биржу и НРД в 

согласованном порядке. 

Дата начала размещения Биржевых облигаций, определенная единоличным 

исполнительным органом Эмитента, которая при этом не была указана в Условиях выпуска, 

может быть изменена (перенесена) решением единоличного исполнительного органа 

Эмитента, при условии соблюдения требований к порядку раскрытия информации об 

изменении даты начала размещения Биржевых облигаций, определенному 

законодательством Российской Федерации, Программой и Проспектом. 

В случае принятия Эмитентом решения об изменении (о переносе) даты начала 

размещения ценных бумаг, раскрытой в порядке, предусмотренном выше, Эмитент обязан 

опубликовать сообщение об изменении даты начала размещения ценных бумаг в порядке, 

указанном в п. 11 Программы и п.8.11 Проспекта. 

Об изменении даты начала размещения Биржевых облигаций Эмитент уведомляет 

Биржу и НРД не позднее, чем за 1 (Один) день до наступления соответствующей даты. 

Дата окончания размещения, или порядок ее определения: 

Дата окончания размещения Биржевых облигаций (или порядок определения срока их 

размещения) будет установлена в соответствующих Условиях выпуска. 

Размещение Биржевых облигаций проводится путём заключения сделок купли-продажи 

по цене размещения Биржевых облигаций, установленной в соответствии с п. 8.4 Программы  

и п.8.8.4 Проспекта (далее – «Цена размещения»). 

Сделки при размещении Биржевых облигаций заключаются в Закрытом акционерном 

обществе «Фондовая биржа ММВБ» путём удовлетворения заявок на покупку Биржевых 

облигаций, поданных с использованием системы торгов Биржи в соответствии с Правилами 

проведения торгов по ценным бумагам в Закрытом акционерном обществе «Фондовая биржа 

ММВБ». 

Иные сведения о порядке размещения указаны в разделе VIII Проспекта. 

 

цена размещения или порядок ее определения: 

1. Для размещения выпусков Биржевых облигаций, которые размещаются впервые в 

рамках Программы:  

Цена размещения Биржевых облигаций устанавливается равной 100% от номинальной 

стоимости Биржевой облигации.  

Номинальная стоимость Биржевых облигаций, размещаемых в рамках программы 

облигаций, будет установлена в соответствующих Условиях выпуска. 
 

Начиная со 2-го (Второго) дня размещения Биржевых облигаций покупатель при 

приобретении Биржевых облигаций также уплачивает накопленный купонный доход (НКД) 

по Биржевым облигациям, рассчитанный по следующей формуле: 

НКД = Nom * Cj * (T – T(j-1)) / 365 / 100%, где 

НКД - накопленный купонный доход, в валюте, в которой выражена номинальная 

стоимость Биржевой облигации; 

Nom – непогашенная часть номинальной стоимости одной Биржевой облигации, в 

валюте, в которой выражена номинальная стоимость Биржевой облигации; 

j – порядковый номер купонного периода, j = 1,2,…,n; 

Cj - размер процентной ставки j-го купона, в процентах годовых (%); 

T – дата размещения Биржевых облигаций; 

T(j-1) – дата начала j-го купонного периода, на который приходится размещение 

Биржевых облигаций. 

 

НКД рассчитывается с точностью до второго знака после запятой (округление второго 

знака после запятой производится по правилам математического округления: в случае, если 

третий знак после запятой больше или равен 5, второй знак после запятой увеличивается на 
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единицу, в случае, если третий знак после запятой меньше 5, второй знак после запятой не 

изменяется). 

 

2.  Для размещения дополнительных выпусков Биржевых облигаций, которые 

размещаются дополнительно к ранее размещенным выпускам Биржевых облигаций в рамках 

Программы:  

Биржевые облигации дополнительного выпуска размещаются по единой цене 

размещения, устанавливаемой уполномоченным органом управления Эмитента.  

Цена размещения устанавливается в соответствии с порядком, установленным п. 8.3. 

Программы и п.8.8.3 Проспекта, в зависимости от способа размещения дополнительного 

выпуска.  

1) Аукцион: 

 Цена размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска определяется по 

итогам проведения Аукциона на Бирже среди потенциальных приобретателей Биржевых 

облигаций дополнительного выпуска в дату начала размещения Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска. 

2) Размещение по цене размещения путем сбора адресных заявок: 

В случае размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска по цене 

размещения путем сбора адресных заявок, уполномоченный орган управления Эмитента до 

даты начала размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска принимает 

решение о единой цене размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска.  

 

При совершении сделок по размещению Биржевых облигаций дополнительного выпуска 

в любой день размещения приобретатель при совершении операции приобретения Биржевых 

облигаций дополнительного выпуска также уплачивает накопленный купонный доход по 

Биржевым облигациям, рассчитанный по следующей формуле: 

НКД = Nom * Cj * (T – T(j-1)) / 365 / 100%, где 

НКД - накопленный купонный доход, в валюте, в которой выражена номинальная 

стоимость Биржевой облигации; 

Nom – непогашенная часть номинальной стоимости одной Биржевой облигации, в 

валюте, в которой выражена номинальная стоимость Биржевой облигации; 

j – порядковый номер купонного периода, j = 1,2,…,n; 

Cj - размер процентной ставки j-го купона, в процентах годовых (%); 

T – дата размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска; 

T(j-1) – дата начала j-го купонного периода, на который приходится размещение 

Биржевых облигаций дополнительного выпуска. 

НКД рассчитывается с точностью до второго знака после запятой (округление второго 

знака после запятой производится по правилам математического округления: в случае, если 

третий знак после запятой больше или равен 5, второй знак после запятой увеличивается на 

единицу, в случае, если третий знак после запятой меньше 5, второй знак после запятой не 

изменяется). 

Сообщение о цене размещения ценных бумаг публикуется Эмитентом в порядке и 

сроки, указанные в п. 11. Программы и п.8.11 Проспекта. 

Размещение ценных бумаг не может осуществляться до опубликования Эмитентом 

сообщения о цене размещения ценных бумаг в Ленте новостей и на странице в Сети 

Интернет. 

 

Информация, позволяющая составить общее представление об Эмитенте, содержится 

в разделе III настоящего Проспекта ценных бумаг. Информация об основных условиях 

размещения эмиссионных ценных бумаг - содержится в разделе  VIII настоящего Проспекта 

ценных бумаг. 

 

условия обеспечения (для облигаций с обеспечением): обеспечение по Биржевым 

облигациям не предусмотрено 
условия конвертации (для конвертируемых ценных бумаг): Биржевые облигации не 
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являются конвертируемыми. 
в) основные сведения о размещенных эмитентом ценных бумагах, в отношении которых 

осуществляется регистрация проспекта (в случае регистрации проспекта ценных бумаг 

впоследствии (после государственной регистрации отчета (представления уведомления) об итогах 

выпуска (дополнительного выпуска) ценных бумаг): вид, категория (тип), серия (для облигаций) и 

иные идентификационные признаки ценных бумаг, количество размещенных ценных бумаг, 

номинальная стоимость (в случае если наличие номинальной стоимости предусмотрено 

законодательством Российской Федерации), условия обеспечения (для облигаций с обеспечением), 

условия конвертации (для конвертируемых ценных бумаг): указанные ценные бумаги 

отсутствуют. 
 

г) основные цели эмиссии и направления использования средств, полученных в результате 

размещения ценных бумаг, в случае если регистрация проспекта осуществляется в отношении 

ценных бумаг, размещаемых путем открытой или закрытой подписки: 

Основными целями эмиссии Биржевых облигаций являются:  

 общекорпоративные цели; 

 реализация и финансирование инвестиционной программы; 

 рефинансирование текущих долговых обязательств Эмитента. 

 

Средства, полученные в результате размещения Биржевых облигаций планируется 

направить на общекорпоративные цели, финансирование инвестиционных программ и 

рефинансирование кредитов. 

 

Размещение Биржевых облигаций не осуществляется с целью финансирования 

определенной сделки (взаимосвязанных сделок) или иной операции. 

 

д) иная информация: На дату утверждения проспекта ценных бумаг Эмитент обязан 

осуществлять раскрытие информации в соответствии с законодательством Российской 

Федерации о ценных бумагах и Положением Центрального банка Российской Федерации о 

раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг от 30 декабря 2014 г. N 454-

П. В Проспекте ценных бумаг вместо информации, предусмотренной Положением 

Центрального банка Российской Федерации о раскрытии информации эмитентами 

эмиссионных ценных бумаг от 30 декабря 2014 г. N 454-П, содержатся ссылки на такую 

информацию, раскрытую Эмитентом, с указанием адреса страницы в сети Интернет, на 

которой раскрыта данная информация, а также наименования и иных идентификационных 

признаков документа (отчетного периода, за который составлен соответствующий 

ежеквартальный отчет), в котором раскрыта данная информация. 

Раскрытая информация, на которую в Проспекте ценных бумаг дается ссылка, не 

изменилась и является актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 
 

"Настоящий проспект ценных бумаг содержит оценки и прогнозы уполномоченных органов 

управления эмитента касательно будущих событий и (или) действий, перспектив развития отрасли 

экономики, в которой эмитент осуществляет (эмитент и лицо, предоставляющее обеспечение по 

облигациям эмитента, осуществляют) основную деятельность, и результатов деятельности 

эмитента (эмитента и лица, предоставляющего обеспечение по облигациям эмитента), в том числе 

его (их) планов, вероятности наступления определенных событий и совершения определенных 

действий. Инвесторы не должны полностью полагаться на оценки и прогнозы органов управления 

эмитента, так как фактические результаты деятельности эмитента (эмитента и лица, 

предоставляющего обеспечение по облигациям эмитента) в будущем могут отличаться от 

прогнозируемых результатов по многим причинам. Приобретение ценных бумаг эмитента связано 

с рисками, описанными в настоящем проспекте ценных бумаг.". 
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Раздел I. Сведения о банковских счетах, об аудиторе (аудиторской 

организации), оценщике и о финансовом консультанте эмитента, а 

также об иных лицах, подписавших проспект ценных бумаг 
 

1.1. Сведения о банковских счетах эмитента 
Сведения раскрыты Эмитентом в составе ежеквартального отчета (п.1.1.)  за 1 

квартал 2015 года, опубликованном 15.05.2015г. на странице Эмитента в сети Интернет:   

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

1.2. Сведения об аудиторе (аудиторской организации) эмитента 
В отношении аудитора (аудиторской организации), осуществившего (осуществившей) 

независимую проверку бухгалтерской (финансовой) отчетности эмитента, а также 

консолидированной финансовой отчетности эмитента, входящей в состав проспекта ценных 

бумаг, за три последних завершенных отчетных года или за каждый завершенный отчетный год, 

если эмитент осуществляет свою деятельность менее трех лет, а в случае, если срок представления 

бухгалтерской (финансовой) отчетности эмитента за первый отчетный год еще не истек, - 

осуществившего независимую проверку вступительной бухгалтерской (финансовой) отчетности 

эмитента или квартальной бухгалтерской (финансовой) отчетности эмитента (если на дату 

утверждения проспекта ценных бумаг истек установленный срок представления квартальной 

бухгалтерской (финансовой) отчетности эмитента либо такая квартальная бухгалтерская 

(финансовая) отчетность эмитента составлена до истечения указанного срока), и составившего 

(составившей) соответствующие аудиторские заключения, содержащиеся в проспекте ценных 

бумаг, указываются: 

 

1. Полное фирменное наименование: Акционерное общество «БДО ЮНИКОН» 

Сокращенное фирменное наименование: АО «БДО ЮНИКОН» 

ИНН: 7716021332 

ОГРН: 8147747740682 

Место нахождения аудиторской организации: Российская Федерация, г.Москва, 117587, 

Варшавское шоссе, д. 125, стр.1, секция 11 

Номер телефона: +7 (495) 797-5665  

Номер факса: +7 (495) 797-5660 

Адрес электронной почты: reception@bdo.ru, официальный сайт: www.bdo.ru 

 

Наименование и адрес аудиторской организации на момент проведения аудиторских 

работ: 

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «БДО» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «БДО» 

ИНН: 7716021332 

ОГРН: 1037739271701 

Место нахождения аудиторской организации: Российская Федерация, г.Москва, 107061, 

Преображенская площадь, д.8 , БЦ «Прео-8» 

 

 

Полное наименование саморегулируемой организации аудиторов, членом которой является 

(являлся) аудитор (аудиторская организация) эмитента: Некоммерческое партнерство 

«Аудиторская Палата России» 

место нахождения: 105120, Россия, г.Москва, 3-ий Сыромятнический пер., д.3-9, стр.3 

Регистрационный номер 10201018307 

 

Отчетный год (годы) из числа последних трех завершенных отчетных лет или иной отчетный 

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
mailto:reception@bdo.ru
http://www.bdo.ru/
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период, за который (за которые) аудитором (аудиторской организацией) проводилась независимая 

проверка отчетности эмитента: за 2012 год 

 

Вид бухгалтерской (финансовой) отчетности эмитента, в отношении которой аудитором 

(аудиторской организацией) проводилась независимая проверка (бухгалтерская (финансовая) 

отчетность, консолидированная финансовая отчетность): аудит проведен в отношении 

бухгалтерской отчетности Эмитента за 2012  год, составленной в соответствии с 

Российскими стандартами бухгалтерского учета (далее – «РСБУ»). 
 

Факторы, которые могут оказать влияние на независимость аудитора (аудиторской 

организации) от эмитента, в том числе указывается информация о наличии существенных 

интересов, связывающих аудитора (лиц, занимающих должности в органах управления и органах 

контроля за финансово-хозяйственной деятельностью аудиторской организации) с эмитентом 

(лицами, занимающими должности в органах управления и органах контроля за финансово-

хозяйственной деятельностью эмитента): 

наличие долей участия аудитора (лиц, занимающих должности в органах управления и 

органах контроля за финансово-хозяйственной деятельностью аудиторской организации) в 

уставном капитале эмитента: отсутствуют, 

предоставление эмитентом заемных средств аудитору (лицам, занимающим должности в 

органах управления и органах контроля за финансово-хозяйственной деятельностью аудиторской 

организации): отсутствуют,  

наличие тесных деловых взаимоотношений (участие в продвижении продукции (услуг) 

эмитента, участие в совместной предпринимательской деятельности и т.д.), а также родственных 

связей: отсутствуют,  

сведения о лицах, занимающих должности в органах управления и (или) органах контроля за 

финансово-хозяйственной деятельностью эмитента, которые одновременно занимают должности в 

органах управления и (или) органах контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

аудиторской организации: указанные лица отсутствуют. 

 

Меры, предпринятые эмитентом и аудитором (аудиторской организацией) для снижения 

влияния указанных факторов: 

Основной мерой, предпринятой Эмитентом для снижения вероятности возникновения 

указанных факторов, является процесс тщательного рассмотрения кандидатуры аудитора 

Эмитентом на предмет его независимости от Эмитента и отсутствия перечисленных 

факторов. 

 

Порядок выбора аудитора (аудиторской организации) эмитента: 

наличие процедуры тендера, связанного с выбором аудитора (аудиторской организации), и 

его основные условия: 

Эмитентом определена процедура тендера, связанного с выбором аудиторской 

организации. Участвовать в процедуре тендера может юридическое лицо.  

Основные требования, предъявляемые к Участникам для участия в тендере на право 

заключения Договора: 

- компетенция в сфере аудиторских услуг; 

- положительная репутация;  

- опыт работы на проведение аудита в холдингах с учетом отраслевой специфики в течение 

5 лет; 

- наличие в команде аудиторов, обладающих квалификационными аттестатами аудитора; 

- устраивающие Организатора тендера стоимость услуги и условия оплаты. 

 

процедура выдвижения кандидатуры аудитора (аудиторской организации) для утверждения 

общим собранием акционеров (участников), в том числе орган управления, принимающий 

соответствующее решение: 

Выдвижение кандидатуры аудитора производится в соответствии с Федеральным 

законом от 26 декабря 1995г. № 208-ФЗ «Об акционерных обществах» (в редакции 
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последующих изменений и дополнений). Поступившие предложения по кандидатурам 

аудитора рассматриваются Советом директоров и выносятся на рассмотрение годового 

общего собрания акционеров Эмитента, на котором утверждается аудитор. 

  

Информация о работах, проводимых аудитором (аудиторской организацией) в рамках 

специальных аудиторских заданий: 

Работы, проводимые аудитором (аудиторской организацией) в рамках специальных 

аудиторских заданий, отсутствовали. 

 

Порядок определения размера вознаграждения аудитора (аудиторской организации), указывается 

фактический размер вознаграждения, выплаченного эмитентом аудитору (аудиторской 

организации) по итогам последнего завершенного отчетного года, за который аудитором 

проводилась независимая проверка годовой бухгалтерской (финансовой) отчетности и (или) 

годовой консолидированной финансовой отчетности эмитента, приводится информация о наличии 

отсроченных и просроченных платежей за оказанные аудитором (аудиторской организацией) 

услуги:  

 

Между Эмитентом и аудитором заключается договор на оказание аудиторских услуг. 

Основные условия данного договора и размер вознаграждения аудитора определяются при 

заключении договора исходя из бюджета, утвержденного Советом директоров эмитента. 

Размер вознаграждения не ставится в зависимость от результатов проверки. Фактический 

размер вознаграждения, выплаченного аудитору по итогам 2012 года, составил 4 128 409,20 

руб. 

 

 

2. Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Делойт и Туш 

СНГ» 
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Делойт и Туш СНГ» 

ИНН: 7703097990 

ОГРН: 1027700425444 

Место нахождения аудиторской организации: Российская Федерация, 125047, г.Москва, ул. 

Лесная, д.5, стр. «Б» 
Номер телефона: +7 (495) 787-0600 

Номер факса: +7 (495) 787-0601 

Адрес электронной почты: moscow@deloitte.ru, официальный сайт: www.deloitte.ru 

 

Полное наименование саморегулируемой организации аудиторов, членом которой является 

(являлся) аудитор (аудиторская организация) эмитента: Некоммерческое партнерство 

«Аудиторская Палата России» 

 

Место нахождения саморегулируемой организации аудиторов, членом которой является 

(являлся) аудитор (аудиторская организация) эмитента: 105120 Россия, г. Москва, 3-ий 

Сыромятнический переулок, д. 3/9, стр. 3 

Регистрационный номер 10201017407. 

Отчетный год (годы) из числа последних трех завершенных отчетных лет или иной 

отчетный период, за который (за которые) аудитором (аудиторской организацией) проводилась 

независимая проверка отчетности эмитента, вид бухгалтерской (финансовой) отчетности 

эмитента, в отношении которой аудитором (аудиторской организацией) проводилась независимая 

проверка (бухгалтерская (финансовая) отчетность, консолидированная финансовая отчетность): 

аудит проведен в отношении бухгалтерской отчетности Эмитента за   2013 и 2014  годы, 

составленной в соответствии с РСБУ, а также в отношении консолидированной 

финансовой отчетности ОАО АФК «Система» и дочерних предприятий, подготовленной в 

соответствии с общепринятыми принципами бухгалтерского учета Соединенных Штатов 

mailto:moscow@deloitte.ru
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Америки («ГААП США»),  за  2012, 2013 и 2014 годы. 

 

Факторы, которые могут оказать влияние на независимость аудитора (аудиторской 

организации) от эмитента, в том числе указывается информация о наличии существенных 

интересов, связывающих аудитора (лиц, занимающих должности в органах управления и органах 

контроля за финансово-хозяйственной деятельностью аудиторской организации) с эмитентом 

(лицами, занимающими должности в органах управления и органах контроля за финансово-

хозяйственной деятельностью эмитента): 

наличие долей участия аудитора (лиц, занимающих должности в органах управления и 

органах контроля за финансово-хозяйственной деятельностью аудиторской организации) в 

уставном капитале эмитента: отсутствуют, 

предоставление эмитентом заемных средств аудитору (лицам, занимающим должности в 

органах управления и органах контроля за финансово-хозяйственной деятельностью аудиторской 

организации): отсутствуют,  

наличие тесных деловых взаимоотношений (участие в продвижении продукции (услуг) 

эмитента, участие в совместной предпринимательской деятельности и т.д.), а также родственных 

связей: отсутствуют,  

сведения о лицах, занимающих должности в органах управления и (или) органах контроля за 

финансово-хозяйственной деятельностью эмитента, которые одновременно занимают должности в 

органах управления и (или) органах контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

аудиторской организации: указанные лица отсутствуют. 

 

 

Меры, предпринятые эмитентом и аудитором (аудиторской организацией) для снижения 

влияния указанных факторов: 

Основной мерой, предпринятой Эмитентом для снижения вероятности возникновения 

указанных факторов, является процесс тщательного рассмотрения кандидатуры аудитора 

Эмитентом на предмет его независимости от Эмитента и отсутствия перечисленных 

факторов. 

 

Порядок выбора аудитора (аудиторской организации) эмитента: 

наличие процедуры тендера, связанного с выбором аудитора (аудиторской организации), и 

его основные условия: 

Эмитентом определена процедура тендера, связанного с выбором аудиторской 

организации. Участвовать в процедуре тендера может юридическое лицо.  

Основные требования, предъявляемые к Участникам для участия в тендере на право 

заключения Договора: 

- компетенция в сфере аудиторских услуг; 

- положительная репутация;  

- опыт работы на проведение аудита в холдингах с учетом отраслевой специфики в течение 

5 лет; 

- наличие в команде аудиторов, обладающих квалификационными аттестатами аудитора; 

- устраивающие Организатора тендера стоимость услуги и условия оплаты. 

 

процедура выдвижения кандидатуры аудитора (аудиторской организации) для утверждения 

общим собранием акционеров (участников), в том числе орган управления, принимающий 

соответствующее решение: 

Выдвижение кандидатуры аудитора производится в соответствии с Федеральным 

законом от 26 декабря 1995г. № 208-ФЗ «Об акционерных обществах» (в редакции 

последующих изменений и дополнений). Поступившие предложения по кандидатурам 

аудитора рассматриваются Советом директоров и выносятся на рассмотрение годового 

общего собрания акционеров Эмитента, на котором утверждается аудитор. 

  

Информация о работах, проводимых аудитором (аудиторской организацией) в рамках 
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специальных аудиторских заданий: 

В течение 2012 года ЗАО «Делойт и Туш СНГ» оказывало консультационные услуги по 

подготовке проспекта эмиссии и анализу ликвидности активов. 

 

Порядок определения размера вознаграждения аудитора (аудиторской организации), указывается 

фактический размер вознаграждения, выплаченного эмитентом аудитору (аудиторской 

организации) по итогам последнего завершенного отчетного года, за который аудитором 

проводилась независимая проверка годовой бухгалтерской (финансовой) отчетности и (или) 

годовой консолидированной финансовой отчетности эмитента, приводится информация о наличии 

отсроченных и просроченных платежей за оказанные аудитором (аудиторской организацией) 

услуги:  

 

Между Эмитентом и аудитором заключается договор на оказание аудиторских услуг. 

Основные условия данного договора и размер вознаграждения аудитора определяются при 

заключении договора исходя из бюджета, утвержденного Советом директоров Эмитента.  

Размер вознаграждения не ставится в зависимость от результатов проверки. Размер 

вознаграждения за аудит финансовой отчетности по РСБУ и аудит консолидированной 

финансовой отчетности за 2014 год составил  45 713 200 руб. 

В 2014 году  фактический размер вознаграждения, выплаченный аудитору за проверку 

отчетности за 2014 год, составил 40 993 200 рублей. 

На дату утверждения Проспекта вознаграждение за проверку отчетности за 2014 год 

выплачено аудитору в полном объеме. 

 

Отсроченных и просроченных платежей за оказанные аудитором услуги нет. 

 

 

1.3. Сведения об оценщике эмитента 
В отношении оценщика (оценщиков), привлеченного (привлеченных) эмитентом на 

основании заключенного договора на проведение оценки для определения рыночной стоимости: 

 

размещаемых ценных бумаг: не привлекался 

имущества, которым могут оплачиваться размещаемые ценные бумаги: не привлекался; 

имущества, являющегося предметом залога по облигациям эмитента с залоговым 

обеспечением: не привлекался; 

имущества, являющегося предметом крупных сделок, иных сделок, на совершение которых 

в соответствии с уставом эмитента распространяется порядок одобрения крупных сделок, а также 

сделок, в совершении которых имеется заинтересованность, при условии, что с даты проведения 

оценки прошло не более 12 месяцев: не привлекался; 

 

а также в отношении оценщика эмитента, являющегося акционерным инвестиционным фондом: 

не привлекался.  
 

1.4. Сведения о консультантах эмитента 
Финансовый консультант на рынке ценных бумаг, а также иные лица, оказывающие 

Эмитенту консультационные услуги, связанные с осуществлением эмиссии ценных бумаг, и 

подписавшие проспект ценных бумаг, не привлекались. 

 

 

1.5. Сведения об иных лицах, подписавших проспект ценных бумаг 
В отношении лица, предоставившего обеспечение по облигациям выпуска, и иных лиц, 

подписавших проспект ценных бумаг, указываются: 

 

1.Фамилия, имя, отчество:  Шамолин Михаил Валерьевич 

Год рождения: 1970 
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Основное место работы и должность данного физического лица: Открытое акционерное 

общество «Акционерная финансовая корпорация «Система»,  Президент, Председатель 

Правления, член Совета директоров  

 

2.Фамилия, имя, отчество:  Борисенкова Ирина Радомировна 

Год рождения: 1963 

Основное место работы и должность данного физического лица: Открытое акционерное 

общество «Акционерная финансовая корпорация «Система»,  Главный бухгалтер – 

Управляющий директор. 

 

Иные лица, подписавшие Проспект ценных бумаг и не указанные в предыдущих пунктах 

настоящего раздела, отсутствуют. 
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Раздел II. Основная информация о финансово-экономическом 

состоянии эмитента 
 

2.1. Показатели финансово-экономической деятельности эмитента 
Приводится динамика показателей, характеризующих финансово-экономическую 

деятельность эмитента, за пять последних завершенных отчетных лет либо за каждый 

завершенный отчетный год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее пяти лет, а 

также за последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг 

(информация приводится в виде таблицы, показатели рассчитываются на дату окончания каждого 

завершенного отчетного года и на дату окончания последнего завершенного отчетного периода до 

даты утверждения проспекта ценных бумаг). 

 

Наименование 

показателя 

2010 2011 2012 2013 2014 1 полугодие 

2014 

1 полугодие 

2015 

Производител

ьность труда, 

тыс. руб./чел. 

126 312 129 871,7 135 692,8 217 687,3 197 196,8 184 090,3 43 347,05 

Отношение 

размера 

задолженност

и к 

собственному 

капиталу 

0,277 0,131 0,179 0,13 0,31 0,167 0,247 

Отношение 

размера 

долгосрочной 

задолженност

и к сумме 

долгосрочной 

задолженност

и и 

собственного 

капитала 

0,244 0,086 0,076 0,058 0,191 0,051 0,173 

Степень 

покрытия 

долгов 

текущими 

доходами 

(прибылью) 

0,001 0,65 2,41 0,86 0,31 1,24 0,4 

Уровень 

просроченной 

задолженност

и, % 

0 0 0 0 0 0 0 

 
Все показатели рассчитаны на основе рекомендуемых методик. 

 

Анализ финансово-экономической деятельности эмитента на основе экономического анализа 

динамики приведенных показателей. 

 

       В период 2010-2014г.г. показатель «Производительность труда» демонстрировал 

тенденцию роста. Это обусловлено снижением средней численности работников (в 2014г.  на 
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10 % по сравнению с 2010г.) при росте выручки в 2014г.  на 30% по сравнению с 2010г. 

Значительный скачок показателя производительности был вызван несколькими факторами, 

а именно продажей АФК Система нефтяной компании «РуссНефти», а также были 

проданы электрогенерирующие активы. По итогам 1 полугодия 2015 показатель 

производительности снизился в 4 раза за счёт уменьшения величины выручки и сокращения 

средней списочной численности по отношению к показателю 1 полугодия  2014 года. 

Значение показателя  «Отношение размера задолженности к собственному 

капиталу» в период 2010-2014г.г имеет разнонаправленную динамику. Снижение данного 

показателя по итогам 2011г. по сравнению с  2010г. более, чем в 2 раза связано со снижением 

размера долгосрочной (почти на 20%) и краткосрочной (почти на 24%)  задолженности при 

практически неизменном показателе «Капиталы и резервы» по итогам 2011г.  

По итогам 2012 года показатель «Капитал и резервы» вырос почти на 20% в основном 

за счет роста «Нераспределенной прибыли» (на 22,14%) при условии относительной 

неизменности размера долгосрочных обязательств и росте краткосрочных обязательств 

более, чем в 2 раза, показатель «Отношение размера задолженности к собственному 

капиталу» составил 1,179. По итогам 2013г. значение  показателя «Отношение размера 

задолженности к собственному капиталу» снизилось в 1,4 раза, что связано со снижением в 

2013г. «Капитала и резервов» на 26,77% при снижении суммы долгосрочных и краткосрочных 

обязательств на 16%. Рост данного показателя по итогам 2014г. связан с уменьшением 

«Капитала и резервов» по итогам 2014г. почти в 2 раза (что связано с сопоставимым 

уменьшением «Нераспределенной прибыли»  по итогам 2014г) при условии небольшого роста 

(на 6,5%) суммы долгосрочных и краткосрочных обязательств. Кредиторская 

задолженности за период с 2014 по 1 полугодие 2015г. является текущей. Рост значение 

данного показателя по итогам 1 полугодия 2015г. по сравнению с 1 полугодием 2014г. связан со 

снижением размера обязательств (на 20,5%) при снижении «Капитала и резервов» (на 46%).                                

Значения показателя «Отношение размера долгосрочной задолженности к сумме 

долгосрочной задолженности и собственного капитала» в период 2010-2014г.г. имеют 

разнонаправленную динамику, что связано с опережением роста «Нераспределенной 

прибыли» над ростом долгосрочных обязательств. По итогам 1 полугодия 2015г. значение 

данного показателя составило 0,173, что почти в 3,4 раза выше показателя за аналогичный 

период 2014г.   

Показатель «Степень покрытия долгов текущими доходами» в рассматриваемом 

периоде имел максимальное значение  0,244 по итогам   2010г. По итогам 2011-2013г.г. данный 

показатель показывал тенденцию к снижению. Размер «Краткосрочных обязательств» в 

период   2012-2014г.г. снижался: по итогам 2014г. уменьшился в почти в 2,5 раза по сравнению 

с 2012г, в связи с досрочным погашением краткосрочных обязательств перед кредиторами. 

При этом выручка за 2014г. выросла на 26% по сравнению с 2013г., показатель себестоимости 

не менялся на протяжении периода с 2010 по 2012 г., а начиная с 2013 года начал снижаться. 

Управленческие расходы также имели тенденцию к значительному сокращению ежегодно, 

начиная с 2010 года, что положительно сказывалось на показателе «Степень покрытия 

долгов текущими доходами».  По итогам 1 полугодия 2015г. данный показатель снизился в 

почти в 3 раза по сравнению с 1 полугодием 2014г., что связано со снижением выручки в 4,3 

раза в указанных периодах.            

Просроченная задолженность в рассматриваемом периоде отсутствует. 

         Учитывая, в основном, положительную динамику относительных и абсолютных 

показателей кредитоспособности, Эмитент имеет запас финансовой прочности и 

удовлетворительный уровень кредитного риска. 

Анализ платежеспособности и уровня кредитного риска Эмитента  в период 2010-

2014г.г, а также данные за 1 полугодие 2015г. показывает, что в целом Эмитент обладает 

как значительными собственными ресурсами, так и возможностью привлекать 

дополнительные кредитные ресурсы без риска того, что погашение таковых средств будет 

ставиться под сомнение. 
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2.2. Рыночная капитализация эмитента 
Для эмитентов, являющихся акционерными обществами, обыкновенные акции которых 

допущены к организованным торгам, указывается информация о рыночной капитализации 

эмитента за пять последних завершенных отчетных лет или за каждый завершенный отчетный год, 

если эмитент осуществляет свою деятельность менее пяти лет, с указанием соответствующего 

организатора торговли и сведений о рыночной капитализации на дату завершения каждого 

отчетного года и на дату окончания последнего завершенного отчетного периода до даты 

утверждения проспекта ценных бумаг. 

Наименование 

показателя 

2010 2011 2012 2013 2014 1 

полугодие 

2015 

Рыночная 

капитализация, 

тыс. руб.  

262 467 455 262 467 455 251 546 550 439 509 250 107 790 500 191 263 000 

 
Организатор торговли на рынке ценных бумаг: ЗАО «ФБ ММВБ» 

 

2.3. Обязательства эмитента 

 

2.3.1. Заемные средства и кредиторская задолженность 
Раскрывается информация об общей сумме заемных средств эмитента с отдельным 

указанием общей суммы просроченной задолженности по заемным средствам за пять последних 

завершенных отчетных лет либо за каждый завершенный отчетный год, если эмитент 

осуществляет свою деятельность менее пяти лет.  

 

 2010 2011 2012 2013 2014 

Общая сумма заемных 

средств*, тыс. руб. 

67 466 126 54 119 852 75 029 223 67 013 437 77 463 290 

Общая сумма 

просроченной 

задолженности по 

заемным средствам, 

тыс. руб. 

0 0 0 0 0 

*размер суммы заемных средств представлен с учетом задолженности по начисленным 

процентам. 

 
Структура заемных средств Эмитента за последний завершенный отчетный год и 

последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг:  

 
За 2014 год. 

Единица измерения: тыс. руб. 

Наименование показателя Значение 

показателя 

Долгосрочные заемные средства* 62 438 972 

  в том числе:  

  Кредиты 18 000 000 

  займы, за исключением облигационных** 28 839 294 

  облигационные займы 15 599 678 

Краткосрочные заемные средства* 14 496 967 

  в том числе:  

  Кредиты 10 200 000 
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  займы, за исключением облигационных** 450 000 

  облигационные займы 3 846 967 

Общий размер просроченной задолженности по заемным средствам 0 

  в том числе:  

  по кредитам 0 

  по займам, за исключением облигационных 0 

  по облигационным займам 0 

*задолженность по кредитам и займам представлена без учета задолженности по начисленным процентам, 

которая составляет 527 351 тыс. руб.  

**показатель - «Займы, за исключением облигационных» - включает в себя задолженность по займам, 

полученным денежными средствами, и задолженность по векселям выданным. 

 
За  1 полугодие 2015 года. 

Единица измерения: тыс. руб. 
 

Наименование показателя Значение 

показателя 

Долгосрочные заемные средства* 71 430 639 

  в том числе:  

  кредиты 18 000 000 

  займы, за исключением облигационных** 28 472 094 

  облигационные займы 24 958 545 

Краткосрочные заемные средства* 6 445 969 

  в том числе:  

  кредиты 4 500 000 

  займы, за исключением облигационных** 450 000 

  облигационные займы 1 495 969 

Общий размер просроченной задолженности по заемным средствам 0 

  в том числе:  

  по кредитам 0 

  по займам, за исключением облигационных 0 

  по облигационным займам 0 

 

* задолженность по кредитам и займам представлена без учета задолженности по начисленным процентам, 

которая составляет 1 038 683 тыс. руб. 

**показатель - «Займы, за исключением облигационных» - включает в себя задолженность по займам, 

полученным денежными средствами, и задолженность по векселям выданным 

 
 2010 2011 2012 2013 2014 

Общая сумма 

кредиторской 

задолженности, тыс. 

руб. 

494 932 194 970 12 776 900 6 640 151 3 692 882 

Общая сумма 

просроченной 

кредиторской 

задолженности, тыс. 

руб. 

277 277 491 461 515 
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Структура кредиторской задолженности Эмитента за последний завершенный 

отчетный год и последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта 

ценных бумаг:  

 

За 2014 год. 

Единица измерения: тыс. руб. 
 

Наименование показателя Значение 

показателя 

Общий размер кредиторской задолженности 3 692 882 

    из нее просроченная 515 

  в том числе  

  перед бюджетом и государственными внебюджетными фондами 366 820 

    из нее просроченная 0 

  перед поставщиками и подрядчиками 82 616 

    из нее просроченная 0 

  перед персоналом организации 0 

    из нее просроченная 0 

  прочая 3 243 446 

    из нее просроченная 515 

 
За 1 полугодие 2015 года. 

 

Единица измерения: тыс. руб.  

Наименование показателя Значение 

показателя 

Общий размер кредиторской задолженности 4 869 482 

    из нее просроченная 515 

  в том числе  

  перед бюджетом и государственными внебюджетными фондами 105 935 

    из нее просроченная 0 

  перед поставщиками и подрядчиками 73 226 

    из нее просроченная 0 

  перед персоналом организации 123 602 

    из нее просроченная 0 

  прочая* 4 566 719 

    из нее просроченная 515 

 

*в состав прочей кредиторской задолженности входит задолженность по причитающимся к выплате 

дивидендам  за 2014 год в размере 4 535 739 тыс. руб.   

 

При наличии просроченной кредиторской задолженности, в том числе по заемным средствам, 

указываются причины неисполнения соответствующих обязательств и последствия, которые 

наступили или могут наступить в будущем для эмитента вследствие неисполнения 

соответствующих обязательств, в том числе санкции, налагаемые на эмитента, и срок 

(предполагаемый срок) погашения просроченной кредиторской задолженности. 
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По итогам 2014 года Эмитент имеет просроченную кредиторскую задолженность в размере:  

 

44 800,00 руб. по выплате дивидендов за 2005 год, просроченную кредиторскую задолженность 

в размере 231 600,00 руб. по выплате дивидендов за 2006 год, просроченную кредиторскую 

задолженность по выплате дивидендов за 2009 год в размере 137,26 руб., просроченную 

кредиторскую задолженность по выплате дивидендов за 2010 год в размере 19,36 руб.,  

просроченную кредиторскую задолженность по выплате дивидендов за 2011 год в размере  

186 759,16 руб., просроченную кредиторскую задолженность по выплате дивидендов за 2013 

год в размере 52 019,12 руб. в связи с отсутствием адресов и реквизитов некоторых 

акционеров ОАО АФК «Система». После установления адресов и реквизитов акционеров, 

оставшаяся сумма дивидендов будет выплачена. Ввиду того, что все существующие факты 

невыплаты дивидендов произошли по причине непредоставления акционерами регистратору 

актуальных платежных реквизитов, наложение санкций на эмитента в связи с невыплатой 

дивидендов законодательством РФ не предусмотрено.  
Просроченная задолженность по заемным средствам отсутствует. 

 

На 30.06.2015 Эмитент имеет просроченную кредиторскую задолженность в размере: 

 

44 800,00 руб. по выплате дивидендов за 2005 год, просроченную кредиторскую задолженность 

в размере 231 600,00 руб. по выплате дивидендов за 2006 год, просроченную кредиторскую 

задолженность по выплате дивидендов за 2009 год в размере 137,26 руб., просроченную 

кредиторскую задолженность по выплате дивидендов за 2010 год в размере 19,36 руб.,  

просроченную кредиторскую задолженность по выплате дивидендов за 2011 год в размере 186 

759,16 руб., просроченную кредиторскую задолженность по выплате дивидендов за 2013 год в 

размере 52 019,12 руб. в связи с отсутствием адресов и реквизитов некоторых акционеров 

ОАО АФК «Система». После установления адресов и реквизитов акционеров, оставшаяся 

сумма дивидендов будет выплачена. Ввиду того, что все существующие факты невыплаты 

дивидендов произошли по причине непредоставления акционерами регистратору актуальных 

платежных реквизитов, наложение санкций на Эмитента в связи с невыплатой дивидендов 

законодательством РФ не предусмотрено. 

Просроченная задолженность по заемным средствам отсутствует. 

 

В случае наличия в составе кредиторской задолженности эмитента за последний 

завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг кредиторов, на 

долю которых приходится не менее 10 процентов от общей суммы кредиторской задолженности 

или не менее 10 процентов от общего размера заемных (долгосрочных и краткосрочных) средств, 

по каждому такому кредитору указываются: 

 

Кредиторы, на долю которых приходится не менее 10 процентов от общей суммы 

кредиторской задолженности отсутствуют. 

 

Кредиторы, на долю которых приходится не менее 10 процентов от общего размера заемных 

средств: 

 

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Сбербанк России» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Сбербанк России» 

Место нахождения: 117997, Москва, ул. Вавилова, д.19 

ИНН: 7707083893  

ОГРН: 1027700132195 

Сумма задолженности: 22 541 844 тыс. руб. 

Размер и условия просроченной задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, 

пени): Задолженность не является просроченной. 

Кредитор не является аффилированным лицом Эмитента. 
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Полное фирменное наименование: Система Интернэшнл Фандинг С.А. 

Сокращенное фирменное наименование: Система Интернэшнл Фандинг С.А. 

Место нахождения: 2,Бульвар Конрада Аденауэра, L-1115, Люксембург 

Не является резидентом РФ 
 

Сумма задолженности: 27 997 699 тыс. руб. (504 245 тыс.долларов США) 

Размер и условия просроченной задолженности (процентная ставка, штрафные санкции, 

пени): Задолженность не является просроченной. 

 

Кредитор не является аффилированным лицом Эмитента. 

 

 

2.3.2. Кредитная история эмитента 
 

Описывается исполнение эмитентом обязательств по действовавшим в течение пяти 

последних завершенных отчетных лет либо с даты государственной регистрации эмитента в 

случае, если эмитент осуществляет свою деятельность менее пяти лет, и в течение последнего 

завершенного отчетного периода до даты утверждения проспекта ценных бумаг кредитным 

договорам и (или) договорам займа, в том числе заключенным путем выпуска и продажи 

облигаций, сумма основного долга по которым составляла пять и более процентов балансовой 

стоимости активов эмитента на дату окончания последнего завершенного отчетного периода 

(квартала, года), предшествовавшего заключению соответствующего договора, в отношении 

которого истек установленный срок представления бухгалтерской (финансовой) отчетности, а 

также иным кредитным договорам и (или) договорам займа, которые эмитент считает для себя 

существенными. 

 

Вид и идентификационные признаки обязательства 

1. Кредитный договор, № 5732 от 11.04.2014 

Условия обязательства и сведения о его исполнении 

Наименование и место нахождения 

или фамилия, имя, отчество 

кредитора (займодавца) 

Открытое акционерное общество «Сбербанк 

России», 117997,  Москва, ул. Вавилова, д.19 

Сумма основного долга на момент 

возникновения обязательства 
6 000 000 000 рублей 

Сумма основного долга на дату 

окончания последнего завершенного 

отчетного периода до даты 

утверждения проспекта ценных 

бумаг 

6 000 000 000 рублей 

Срок кредита (займа), (лет)  3,7 

Средний размер процентов по 

кредиту займу, % годовых 
 12,9 

Количество процентных (купонных) 

периодов 
 45 

Наличие просрочек при выплате 

процентов по кредиту (займу), а в 

случае их наличия – общее число 

указанных просрочек и их размер в 

днях 

 Нет 

Плановый срок (дата) погашения 

кредита (займа) 
 10.04.2018 
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Фактический срок (дата) погашения 

кредита (займа) 
 Дейcтвующий (срок погашения не наступил) 

Иные сведения об обязательстве, 

указываемые эмитентом по 

собственному усмотрению 

отсутствуют 

 

Вид и идентификационные признаки обязательства 

2. Кредитный договор, № 5750 от 04.09.2014 

Условия обязательства и сведения о его исполнении 

Наименование и место нахождения 

или фамилия, имя, отчество 

кредитора (займодавца) 

Открытое акционерное общество «Сбербанк 

России», 117997, Москва, ул. Вавилова, д.19 

Сумма основного долга на момент 

возникновения обязательства 
12 000 000 000 рублей 

Сумма основного долга на дату 

окончания последнего завершенного 

отчетного периода до даты 

утверждения проспекта ценных 

бумаг 

12 000 000 000 рублей 

Срок кредита (займа), (лет)  3 

Средний размер процентов по 

кредиту займу, % годовых 
 12,99 

Количество процентных (купонных) 

периодов 
 36 

Наличие просрочек при выплате 

процентов по кредиту (займу), а в 

случае их наличия – общее число 

указанных просрочек и их размер в 

днях 

 Нет 

Плановый срок (дата) погашения 

кредита (займа) 
 03.09.2017 

Фактический срок (дата) погашения 

кредита (займа) 
 Дейcтвующий (срок погашения не наступил) 

Иные сведения об обязательстве, 

указываемые эмитентом по 

собственному усмотрению 

отсутствуют 

 

Вид и идентификационные признаки обязательства 

3. Кредитная сделка, № 5730/01 от 01.12.14 в рамках Генерального соглашения № 5730 от 

22.08.14 

Условия обязательства и сведения о его исполнении 

Наименование и место нахождения 

или фамилия, имя, отчество 

кредитора (займодавца) 

Открытое акционерное общество «Сбербанк 

России», 117997, Москва, ул. Вавилова, д.19 

Сумма основного долга на момент 

возникновения обязательства  
4 500 000 000 рублей 

Сумма основного долга на дату 

окончания последнего завершенного 
4 500 000 000 рублей 



 

28 
 
 

отчетного периода до даты 

утверждения проспекта ценных 

бумаг  

Срок кредита (займа), (лет)  1 

Средний размер процентов по 

кредиту займу, % годовых 
 15 

Количество процентных (купонных) 

периодов 
 12 

Наличие просрочек при выплате 

процентов по кредиту (займу), а в 

случае их наличия – общее число 

указанных просрочек и их размер в 

днях 

 Нет 

Плановый срок (дата) погашения 

кредита (займа) 
 01.12.2015 

Фактический срок (дата) погашения 

кредита (займа) 
 Дейcтвующий (срок погашения не наступил) 

Иные сведения об обязательстве, 

указываемые эмитентом по 

собственному усмотрению 

отсутствуют 

 

Вид и идентификационные признаки обязательства 

4. Договор займа, б/н от 17.05.2012 

Условия обязательства и сведения о его исполнении 

Наименование и место нахождения 

или фамилия, имя, отчество 

кредитора (займодавца) 

Sistema International Funding S.A., 2, boulevard  Konrad 

Adenauer L-1115, LUXEMBOURG (Система 

Интернэшнл Фандинг С.А., Бульвар Конрада 

Аденауэра, 2. L-1115, Люксембург.) 

Сумма основного долга на момент 

возникновения обязательства  
500 000 000 долларов США 

Сумма основного долга на дату 

окончания последнего завершенного 

отчетного периода до даты 

утверждения проспекта ценных 

бумаг 

500 000 000 долларов США 

Срок кредита (займа), (лет)  7 

Средний размер процентов по 

кредиту займу, % годовых 
 6.95 

Количество процентных (купонных) 

периодов 
 14 

Наличие просрочек при выплате 

процентов по кредиту (займу), а в 

случае их наличия – общее число 

указанных просрочек и их размер в 

днях 

 Нет 

Плановый срок (дата) погашения 

кредита (займа) 
 17.05.2019 

Фактический срок (дата) погашения 

кредита (займа) 
 Дейcтвующий (срок погашения не наступил) 
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Иные сведения об обязательстве, 

указываемые эмитентом по 

собственному усмотрению 

отсутствуют 

 

Вид и идентификационные признаки обязательства 

5. Облигации, рег.№ 4-02-01669-А от 03.02.2009 

Условия обязательства и сведения о его исполнении 

Наименование и место нахождения 

или фамилия, имя, отчество 

кредитора (займодавца) 

Приобретатели ценных бумаг выпуска (указать 

информацию в отношении наименования и места 

нахождения или фамилии, имени, отчества каждого 

из кредиторов (займодавцев) невозможно в связи с 

отсутствием таких сведений у Эмитента) 

Сумма основного долга на момент 

возникновения обязательства  
20 000 000 000 рублей 

Сумма основного долга на дату 

окончания последнего завершенного 

отчетного периода до даты 

утверждения проспекта ценных 

бумаг  

0 рублей 

Срок кредита (займа), (лет)  5 

Средний размер процентов по 

кредиту займу, % годовых 
 12,19 

Количество процентных (купонных) 

периодов 
 10 

Наличие просрочек при выплате 

процентов по кредиту (займу), а в 

случае их наличия – общее число 

указанных просрочек и их размер в 

днях 

 Нет 

Плановый срок (дата) погашения 

кредита (займа) 
 12.08.2014 

Фактический срок (дата) погашения 

кредита (займа) 
 12.08.2014 

Иные сведения об обязательстве, 

указываемые эмитентом по 

собственному усмотрению 

отсутствуют 

 

Вид и идентификационные признаки обязательства 

6. Облигации, рег.№ 4-03-01669-А от 27.10.2009 

Условия обязательства и сведения о его исполнении 

Наименование и место нахождения 

или фамилия, имя, отчество 

кредитора (займодавца) 

Приобретатели ценных бумаг выпуска (указать 

информацию в отношении наименования и места 

нахождения или фамилии, имени, отчества каждого 

из кредиторов (займодавцев) невозможно в связи с 

отсутствием таких сведений у Эмитента) 

Сумма основного долга на момент 

возникновения обязательства  
19 000 000  000 рублей 

Сумма основного долга на дату 

окончания последнего завершенного 
14 958 545  000 рублей 
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отчетного периода до даты 

утверждения проспекта ценных 

бумаг  

Срок кредита (займа), (лет)  7 

Средний размер процентов по 

кредиту займу, % годовых 
 12,9 

Количество процентных (купонных) 

периодов 
 14 

Наличие просрочек при выплате 

процентов по кредиту (займу), а в 

случае их наличия – общее число 

указанных просрочек и их размер в 

днях 

 Нет 

Плановый срок (дата) погашения 

кредита (займа) 
 24.11.2016 

Фактический срок (дата) погашения 

кредита (займа) 
 Дейcтвующий (срок погашения не наступил) 

Иные сведения об обязательстве, 

указываемые эмитентом по 

собственному усмотрению 

отсутствуют 

 

Вид и идентификационные признаки обязательства 

7. Облигации, рег.№ 4-04-01669-А от 27.01.2011 

Условия обязательства и сведения о его исполнении 

Наименование и место нахождения 

или фамилия, имя, отчество 

кредитора (займодавца) 

Приобретатели ценных бумаг выпуска (указать 

информацию в отношении наименования и места 

нахождения или фамилии, имени, отчества каждого 

из кредиторов (займодавцев) невозможно в связи с 

отсутствием таких сведений у Эмитента) 

Сумма основного долга на момент 

возникновения обязательства  
19 500 000 000 рублей 

Сумма основного долга на дату 

окончания последнего завершенного 

отчетного периода до даты 

утверждения проспекта ценных 

бумаг  

1 495 969 000 рублей 

Срок кредита (займа), (лет)  5 

Средний размер процентов по 

кредиту займу, % годовых 
 7,65 

Количество процентных (купонных) 

периодов 
 10 

Наличие просрочек при выплате 

процентов по кредиту (займу), а в 

случае их наличия – общее число 

указанных просрочек и их размер в 

днях 

 Нет 

Плановый срок (дата) погашения 

кредита (займа) 
 15.03.2016 

Фактический срок (дата) погашения  Дейcтвующий (срок погашения не наступил) 
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кредита (займа) 

Иные сведения об обязательстве, 

указываемые эмитентом по 

собственному усмотрению 

отсутствуют 

 

Вид и идентификационные признаки обязательства 

8. Облигации, рег.№ 4В02-01-01669-А от 22.10.2012 

Условия обязательства и сведения о его исполнении 

Наименование и место нахождения 

или фамилия, имя, отчество 

кредитора (займодавца) 

Приобретатели ценных бумаг выпуска (указать 

информацию в отношении наименования и места 

нахождения или фамилии, имени, отчества каждого 

из кредиторов (займодавцев) невозможно в связи с 

отсутствием таких сведений у Эмитента) 

Сумма основного долга на момент 

возникновения обязательства   
10 000 000 000 рублей 

Сумма основного долга на дату 

окончания последнего завершенного 

отчетного периода до даты 

утверждения проспекта ценных 

бумаг  

10 000 000 000 рублей 

Срок кредита (займа), (лет)  15 

Средний размер процентов по 

кредиту займу, % годовых 
 17 

Количество процентных (купонных) 

периодов 
 30 

Наличие просрочек при выплате 

процентов по кредиту (займу), а в 

случае их наличия – общее число 

указанных просрочек и их размер в 

днях 

 Нет 

Плановый срок (дата) погашения 

кредита (займа) 
 31.01.2030 

Фактический срок (дата) погашения 

кредита (займа) 
 Дейcтвующий (срок погашения не наступил) 

Иные сведения об обязательстве, 

указываемые эмитентом по 

собственному усмотрению 

отсутствуют 

 

2.3.3. Обязательства эмитента из предоставленного им обеспечения 
Раскрывается информация об общем размере предоставленного эмитентом обеспечения 

(размере (сумме) неисполненных обязательств, в отношении которых эмитентом предоставлено 

обеспечение, в случае, если в соответствии с условиями предоставленного обеспечения 

исполнение соответствующих обязательств обеспечивается в полном объеме) с отдельным 

указанием размера обеспечения, которое предоставлено эмитентом по обязательствам третьих 

лиц. 

 

Единица измерения: тыс. руб. 

Наименование показателя На 31.12.2010 г. На 31.12.2011 г. На 

31.12.2012 г. 
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Общий размер предоставленного эмитентом 

обеспечения (размер (сумма) неисполненных 

обязательств, в отношении которых эмитентом 

предоставлено обеспечение, если в соответствии с 

условиями предоставленного обеспечения исполнение 

соответствующих обязательств обеспечивается в 

полном объеме) 

78 099 615 103 761 142 110 897 549 

   в том числе по обязательствам третьих лиц 78 099 615 103 761 142 110 897 549 

Размер предоставленного эмитентом обеспечения 

(размер (сумма) неисполненных обязательств, в 

отношении которых эмитентом предоставлено 

обеспечение, если в соответствии с условиями 

предоставленного обеспечения исполнение 

соответствующих обязательств обеспечивается в 

полном объеме) в форме залога 

1 625 690 30 769 579 29 042 403 

 

   в том числе по обязательствам третьих лиц 1 625 690 30 769 579 29 042 403 

Размер предоставленного эмитентом обеспечения 

(размер (сумма) неисполненных обязательств, в 

отношении которых эмитентом предоставлено 

обеспечение, если в соответствии с условиями 

предоставленного обеспечения исполнение 

соответствующих обязательств обеспечивается в 

полном объеме) в форме поручительства 

76 473 925 72 991 563 81 855 146 

   в том числе по обязательствам третьих лиц 76 473 925 72 991 563 81 855 146 

 

Единица измерения: тыс. руб. 

 
Наименование показателя На 31.12.2013 г. На 31.12.2014 г. На 

30.06.2015 г. 

Общий размер предоставленного эмитентом 

обеспечения (размер (сумма) неисполненных 

обязательств, в отношении которых эмитентом 

предоставлено обеспечение, если в соответствии с 

условиями предоставленного обеспечения исполнение 

соответствующих обязательств обеспечивается в 

полном объеме) 

74 992 383 65 238 597 67 741 939 

   в том числе по обязательствам третьих лиц 74 992 383 65 238 597 67 471 939 

Размер предоставленного эмитентом обеспечения 

(размер (сумма) неисполненных обязательств, в 

отношении которых эмитентом предоставлено 

обеспечение, если в соответствии с условиями 

предоставленного обеспечения исполнение 

соответствующих обязательств обеспечивается в 

полном объеме) в форме залога 

1 922 506 272 506 2 998 015 

   в том числе по обязательствам третьих лиц 1 922 506 272 506 2 998 015 

Размер предоставленного эмитентом обеспечения 

(размер (сумма) неисполненных обязательств, в 

отношении которых эмитентом предоставлено 

обеспечение, если в соответствии с условиями 

предоставленного обеспечения исполнение 

соответствующих обязательств обеспечивается в 

73 069 877 64 966 091  64 743 924 
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полном объеме) в форме поручительства 

   в том числе по обязательствам третьих лиц 73 069 877 64 966 091 64 743 924 

 

 
Отдельно раскрывается информация о каждом случае предоставления обеспечения, размер 

которого составляет пять или более процентов балансовой стоимости активов эмитента на дату 

окончания последнего завершенного отчетного периода (квартала, года), предшествующего 

предоставлению обеспечения, с указанием: 

 

Вид обеспеченного обязательства: Залог акций 

Содержание обеспеченного обязательства:  Договор залога акций ОАО НК «РуссНефть» в 

пользу Сбербанка России по обеспечению исполнения обязательств ОАО НК «РуссНефть» по 

Кредитным договорам, заключённым между Сбербанком России и ОАО НК «РуссНефть» 
Размер обеспеченного обязательства эмитента (третьего лица): 27 591 638 269 рублей 

(эквивалент 947 228 800  долларов США по курсу ЦБ на дату заключения договора залога -

23.04.2010г.) 
Срок исполнения обеспеченного обязательства: 10.07.2013 

Способ обеспечения: залог 

Размер обеспечения: 27 591 638 269 рублей (эквивалент 947 228 800 долларов США по 

курсу ЦБ на дату заключения договора залога -23.04.2010г.) 
Условие предоставления обеспечения, в том числе предмет и стоимость предмета залога: Условия 

возникновения ответственности ОАО АФК «Система»: Обеспечение исполнения 

обязательств ОАО НК «РуссНефть» по Кредитным договорам, заключённым между 

Сбербанком России и ОАО НК «РуссНефть»; Предмет залога: акции ОАО НК «РуссНефть», 

залоговая стоимость акций 947 228 800  долларов США  
Срок, на который предоставляется обеспечение: 10.07.2013. Исполнено. 

Оценка риска неисполнения или ненадлежащего исполнения обеспеченных обязательств третьим 

лицом с указанием факторов, которые могут привести к такому неисполнению или 

ненадлежащему исполнению и вероятности появления таких факторов, в случае предоставления 

обеспечения по обязательству третьего лица: 

На дату утверждения настоящего Проспекта обязательство исполнено. 

 

Вид обеспеченного обязательства: Поручительство 

Содержание обеспеченного обязательства: Поручительство перед ОАО «Интер РАО» по 

гарантиям и обязательствам ЗАО «Система-Инвест» и ECU GEST HOLDING S.A.  

(ЭКЮ ЖЕСТ ХОЛДИНГ С.А.) по сделке реорганизации ОАО «Башкирэнерго» 

Размер обеспеченного обязательства эмитента (третьего лица): 22 500 000 000 руб. 

Срок исполнения обеспеченного обязательства: 06.11.2018 

Способ обеспечения: поручительство 

Размер обеспечения: 22 500 000 000 руб. 

Условие предоставления обеспечения, в том числе предмет и стоимость предмета залога: 

Условия возникновения ответственности ОАО АФК «Система»: нарушение ЗАО 

«Система-Инвест» и/или ECU GEST HOLDING S.A. (ЭКЮ ЖЕСТ ХОЛДИНГ С.А.) 

каких-либо денежных или иных обязательств по сделке, предусматривающей 

реорганизацию ОАО «Башкирэнерго». 
Срок, на который предоставляется обеспечение: 06.11.2018 

Оценка риска неисполнения или ненадлежащего исполнения обеспеченных обязательств третьим 

лицом с указанием факторов, которые могут привести к такому неисполнению или 

ненадлежащему исполнению и вероятности появления таких факторов, в случае предоставления 

обеспечения по обязательству третьего лица: 

 

Риск неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитент оценивает как маловероятный, 

в связи с чем, факторы не рассматривались. 
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2.3.4. Прочие обязательства эмитента  
Указываются любые соглашения эмитента, включая срочные сделки, не отраженные в его 

бухгалтерской (финансовой) отчетности, которые могут существенным образом отразиться на 

финансовом состоянии эмитента, его ликвидности, источниках финансирования и условиях их 

использования, результатах деятельности и расходах. 

Прочих обязательств, не отраженных в бухгалтерской отчетности, которые могут 

существенно отразиться на финансовом состоянии Эмитента, его ликвидности, 

источниках финансирования и условиях их использования, результатах деятельности и 

расходов, Эмитент не имеет.  

2.4. Цели эмиссии и направления использования средств, полученных в 

результате размещения эмиссионных ценных бумаг 
В случае размещения ценных бумаг путем подписки указываются цели эмиссии и 

направления использования средств, полученных в результате размещения ценных бумаг. 

Основными целями эмиссии Биржевых облигаций являются:  

 общекорпоративные цели; 

 реализация и финансирование инвестиционной программы; 

 рефинансирование текущих долговых обязательств Эмитента. 

 

Средства, полученные в результате размещения Биржевых облигаций планируется 

направить на общекорпоративные цели, финансирование инвестиционных программ и 

рефинансирование кредитов. 

 

Размещение Биржевых облигаций не осуществляется с целью финансирования 

определенной сделки (взаимосвязанных сделок) или иной операции. 

 

2.5. Риски, связанные с приобретением размещаемых эмиссионных ценных 

бумаг 

Политика эмитента в области управления рисками: 

Риски, с которыми может столкнуться бизнес АФК «Система» и дочерних обществ 

(далее также – «Корпорация», «Компания», «Группа АФК «Система»), многообразны. Они 

представляют собой проявление процессов и факторов, влияние на которые со стороны АФК 

«Система» является невозможным либо весьма ограниченным. Поэтому эффективная 

оценка и управление рисками остаются важной составляющей стратегии АФК «Система». 

В Корпорации внедрена интегрированная система управления рисками (ERM), призванная 

обеспечить разумную гарантию достижения стратегических целей и поддержание уровня 

риска в пределах, приемлемых для акционеров и менеджмента Корпорации. ERM в АФК 

«Система» построена с учетом международных стандартов, рекомендаций и лучших 

практик риск-менеджмента. Внедрение данной системы позволило охватить все наиболее 

значимые виды рисков компания Группы, что дает возможность осуществления 

комплектного управления с учетом существующих между рисками взаимосвязей. 

Управление рисками осуществляется централизовано в рамках положений и 

регламентов, утвержденных как на уровне АФК «Система», так и на уровне компаний, 

входящих в группу АФК «Система», данный процесс затрагивает всю деятельность 

Общества и направлен на выявление и снижение вероятности и масштабов воздействия 

событий, которые могут оказать негативное влияние на АФК «Система». 

Соответствующие мероприятия призваны обеспечить разумную гарантию реализации 

стратегических целей деятельности Общества. 

Эффективность участия менеджмента Группы АФК «Система» в процессе управления 

рисками обеспечивается за счет четкого распределения ответственности за риски, а также 

функционирования специализированных коллегиальных органов. Максимальная 

информированность менеджмента о существующих рисках и управлении ими достигается 
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путем регулярного вынесения соответствующих докладов на рассмотрение органов 

управления Общества. 

 

2.5.1. Отраслевые риски 

ОАО АФК «Система» является крупнейшей в России публичной диверсифицированной 

корпорацией, ориентированной на сектор услуг и высокие технологий. Поскольку ОАО АФК 

«Система» является холдинговой компанией, то одним из видов ее деятельности является 

осуществление координации деятельности компаний, а также управление долями и 

пакетами акций в коммерческих организациях. Бóльшая часть деятельности бизнес-

направлений Эмитента ведется не только на территории Российской Федерации, но и в 

странах СНГ, а также Ближнего Востока.  

Описывается влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли эмитента на его 

деятельность и исполнение обязательств по ценным бумагам. Приводятся наиболее значимые, по 

мнению эмитента, возможные изменения в отрасли (отдельно на внутреннем и внешнем рынках), 

а также предполагаемые действия эмитента в этом случае. 

Учитывая специфику финансово-хозяйственной деятельности Эмитента, изложенную 

выше (Эмитент не осуществляет производственную деятельность), влияние возможного 

ухудшения в отрасли Эмитента на его деятельность и исполнение им обязательств по 

ценным бумагам, а также действия, направленные на нивелирование таких рисков, 

приводится в отношении бизнес-направлений ОАО АФК «Система» в данном пункте ниже.  

Ухудшении общего положения в отраслях, описанных ниже, может повлечь снижение 

прибыльности  деятельности Эмитента. 

Отдельно описываются риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, 

используемые эмитентом в своей деятельности (отдельно на внутреннем и внешнем рынках), и их 

влияние на деятельность эмитента и исполнение им обязательств по ценным бумагам. 

Учитывая специфику финансово-хозяйственной деятельности Эмитента, изложенную 

выше (Эмитент не осуществляет производственную деятельность), риски, связанные с 

возможным изменением цен на сырье, услуги, а также влияние таких рисков на 

деятельность Эмитента, приводятся в отношении бизнес-направлений ОАО АФК 

«Система» в данном пункте ниже. 

Отдельно описываются риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и 

(или) услуги эмитента (отдельно на внутреннем и внешнем рынках), и их влияние на деятельность 

эмитента и исполнение им обязательств по ценным бумагам. 

Учитывая специфику финансово-хозяйственной деятельности Эмитента, изложенную 

выше (Эмитент не осуществляет производственную деятельность) риски, связанные с 

возможным изменением цен на продукцию и услуги, а также влияние таких рисков на 

деятельность Эмитента и исполнение им обязательств по ценным бумагам, приводятся в 

отношении бизнес-направлений ОАО АФК «Система» в данном пункте ниже. 

Поскольку ОАО АФК «Система» – корпорация, осуществляющая координацию деятельности 

компаний и управляющая долями и пакетами акций в коммерческих организациях и не 

осуществляющая производственную деятельность, описание риск-факторов, связанных с 

возможным изменением цен на продукцию, сырье, услуги и пр. приводится по бизнес-

направленим Эмитента. 

Корпорация  осуществляет деятельность по следующим бизнес-направлениям:  

1. телекоммуникации,  

2. железнодорожные грузоперевозки,  

3. масс-медиа,  

4. торговля,  

5. гостиничная деятельность,  

6. банковские услуги, 
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7. медицинские услуги и фармацевтика,  

8. агропромышленный комплекс , 

9. высокие технологии, системы связи и безопасности,  

10. электроэнергетика (передача электроэнергии),  

11. лесное хозяйство и промышленность,  

12. нефтесервисы,  

13. недвижимость. 

1.ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 

Бизнес-направление «Телекоммуникации» ОАО АФК «Система» является одним из 

крупнейших частных телекоммуникационных объединений в России. Компании данного 

направления работают в следующих сегментах: 

• Мобильная связь, включая голосовые услуги, Интернет, передачу данных, обмен 

сообщениями, роуминг и дальнюю связь, развлечения и контент; 

• Фиксированная связь, включая голосовые услуги, Интернет, передачу данных, дальнюю 

связь и предоставление платного телевидения; 

• Развитие собственной розничной сети, мобильный банкинг (МТС), развитие продуктов 

M2M и облачных сервисов. 

Телекоммуникационная отрасль находится на переходном этапе: операторы предоставляют 

не только традиционные услуги голосовой связи, но и услуги передачи данных, включая 

контент, а также выходят в новые сопряженные с телекомом сегменты, развивая 

розничные сети, мобильный банкинг, навигационные услуги, электpонную коммерцию. В 

целом по индустрии продолжается сильный рост трафика передачи данных, перед 

операторами стоит задача - превратить рост трафика в рост доходов благодаря 

использованию оптимальной модели ценообразования. В условиях растущей конкуренции 

важной задачей становится повышение качества клиентского обслуживания и 

предоставление уникальных и удобных услуг. 

Влияние возможного ухудшения ситуации в телекоммуникационной отрасли на деятельность 

ПАО «МТС» и исполнение оператором обязательств по ценным бумагам. Наиболее значимые 

возможные изменения в отрасли (отдельно на внутреннем и внешнем рынках), а также 

предполагаемые действия ПАО «МТС» в этом случае: 

Быстрые технологические изменения, характерные для рынка телекоммуникационных услуг, 

могут привести к устареванию услуг и потере ими конкурентоспособности, а также к 

сокращению доли рынка и снижению доходов. Телекоммуникационный рынок подвержен 

быстрым и значительным изменениям технологии и отличается непрерывным появлением 

новых продуктов и услуг. В России отрасль мобильной связи также претерпевает 

значительные технологические изменения, что подтверждается появлением в последние 

годы новых стандартов радиосвязи, таких как 3G, LTE, LTE-Advanced, технологии Small 

Cells, постоянным увеличением емкости и повышением качества цифровой технологии, 

сокращением цикла разработки новых продуктов и расширением и изменением требований и 

предпочтений потребителей. Такое непрерывное совершенствование технологий затрудняет 

прогнозирование уровня конкуренции, с которой может столкнуться ПАО «МТС». 

Необходимость в полной мере соответствовать технологическому прогрессу и возникающим 

отраслевым стандартам может потребовать от ПАО «МТС» значительных 

капиталовложений, а для интегрирования новой технологии в уже существующую 

технологию ПАО «МТС» должно будет получить доступ к сопутствующим 

высокоэффективным технологиям. 

Среди регуляторных рисков телекоммуникационной отрасли в России, способных оказать 

негативное влияние на доходы мобильного бизнеса можно выделить следующие: 

 Реализация инициатив по отмене платы за внутрисетевой роуминг, борьба с 

мобильным мошенничеством, новые правила лицензирования частот, изменение 
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межоператорского взаимодействия и принципов применения сетевого 

нейтралитета. 

 Во 2 кв. 2014 года в России введена услуга, позволяющая сохранить номер при переходе 

от одного оператора сотовой связи к другому (MNP).  К концу 2 кв. 2015 г. подано 

около 2,3 млн. заявок на перенос номера и осуществлено около 1,6 млн. переносов 

номеров по MNP, что составляет менее 0,7% от всей абонентской базы России. 

Несмотря на низкое проникновение услуги MNP и незначительный эффект на 

количество абонентов, введение данного сервиса ведет к повышению маркетинговых 

расходов, нацеленных на увеличение лояльности абонентов, без перспектив 

увеличения выручки. Для МТС, как оператора с наибольшей долей корпоративных 

абонентов,  наиболее актуальны риски MNP в сегменте B2B3D. 

 Ведется обсуждение возможности введения переносимости номеров для 

фиксированной связи (LNP), однако участники рынка относятся к этой идее 

скептически в связи с неполной цифровизацией сетей в России и низкой 

востребованности услуги. Операторы отмечают, что затраты на реализацию 

инициативы будут существенными и экономически не оправданными в условиях 

падения спроса на услуги проводной телефонии. Кроме того, данный шаг может 

усилить переток абонентов в мобильные сети. 

 В конце 2013 года ГКРЧ ввела принцип технологической нейтральности на GSM 

частотах 900 и 1800 МГц, что позволяет региональным игрокам, так и не 

получившим 3G и LTE лицензии (Теле2 Россия, Таттелеком и др.) составить более 

острую конкуренцию лидирующим операторам. Возможность операторов «большой 

тройки» воспользоваться принципом технологической нейтральности в диапазоне 

1800 МГц в регионах ограничена, так как введение технологической нейтральности на 

данных частотах обязывает операторов обеспечить покрытие сетью всех 

населенных пунктов с населением от 2 тыс. человек. Тем не менее, МТС смогла 

использовать диапазон 1800 МГц для запуска LTE сети в Краснодарском крае, где 

действует «олимпийский» мораторий на работу сетей LTE в других частотных 

диапазонах для всех мобильных операторов кроме партнеров Олимпиады-2014 – 

Мегафона и Ростелекома.  

 Несмотря на получение МТС федеральной лицензии 4G на предоставление услуг связи 

в сетях LTE (Long-Term Evolution), регуляторные риски в рамках внедрения сетей LTE 

сохраняются. Продолжаются судебные тяжбы между прежними владельцами 

частотного спектра и ГКРЧ. Процесс выделения дополнительных частот под LTE в 

диапазоне 2,5-2,7 ГГц затягивается. Определены лоты выставляемые на аукцион – 1 

федеральный и 81 региональных лота. ГКРЧ намерена провести аукцион до 4 кв. 2015 

года. Кроме того до конца 2015 года Минкомсвязи  и ГКРЧ планируют провести 

аукционы на частоты в диапазоне 1710-1785 МГц и 1805-1880 МГц (результаты 

аукциона должны быть объявлены не позднее 30 сентября 2015 г.). Активно 

обсуждается вопрос обмена и совместного использования частот операторами связи. 

Стоимость лицензий может оказаться выше ожидаемого операторами уровня цен. 

 Во 2 кв. 2015 году Минпроторг активно занялся разработкой мер для поддержки 

российского оборудования сотовой связи. В частности предлагаются льготы для 

операторов и возможность снизить платежи  в резерв универсального обслуживания, 

куда операторы отчисляют часть своей выручки. Тем не менее, операторы сходятся 

во мнении, что в России не производится весь спектр телекоммуникационного 

оборудования и практически не выпускается по полному циклу высокотехнологичное 

оборудование. В случае если характер разрабатываемых мер перейдет из разряда 

стимулирующих в разряд обязывающих мер, расходы операторов на строительство 

сетей связи может вырасти при потере в качестве данных сетей, при этом сроки 

строительства могут существенно возрасти. 
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Среди отраслевых рисков телекоммуникационной отрасли в России, способных оказать 

негативное влияние на доходы мобильного бизнеса, можно выделить следующие: 

 Объединение ресурсов «Ростелекома» с Tele2 и выход объединенного оператора на 

рынок Москвы может привести к оттоку абонентов, а также вынужденному 

уменьшению стоимости минуты сервиса и, следовательно, значительному 

сокращению доходов ПАО «МТС». По результатам опроса исследовательской 

компания UBS Evidence Lab после запуска сети четвертый оператор имеет основания 

рассчитывать на 10% рынка Москвы по количеству активных sim-карт. В итоге 

аналитики делают вывод, что выход Tele2 в Москву будет стоить МТС, «Мегафону» и 

«Вымпелкому» 5% их московской выручки. Tele2 уже выстроил базовую 

инфраструктуру, получил номерную емкость в Москве и провел тестирование сети. 

Также Tele2 приступил к выстраиванию сети продаж в Московском регионе: к концу 

2015 года компания планирует реализовывать свои контракты через 10 тыс. точек 

розничной торговли, из которых около 300 будут монобрендовыми салонами. Запуск 

сети Tele2 в Москве запланирован на 3 кв. 2015 года.   

 Оба основных конкурента МТС («Мегафон» и «Вымпелком») прилагают значительные 

усилия по преобразованию в конвергентные компании. Аналогичные действия 

предпринимаются и другим игроком – объединенным «Ростелекомом». Мегафон 

продолжает активно развивать розничный бизнес, как через «Евросеть» так и через 

расширение собственной розничной сети. В 1 кв. 2015 года окончательный контроль 

над сетью «Связной» получила Группа Solvers Олега Малиса после дефолта по 

кредитам компании. Как результат, в конце 1 кв. 2015 года сеть «Связной» 

возобновила прерванные в 2014 году отношения с операторами «Мегафон» и 

«Вымпелком». Новые коммерческие контракты предусматривают возобновление 

приема платежей и увеличение объема продаж контрактов двух операторов. В ответ 

на изменение политики розничной сети МТС объявила о завершении сотрудничества 

со «Связным». Смена собственника сети «Связной» и уход МТС может привести к 

снижению объемов подключений МТС, снижению ARPU новых абонентов, оттоку 

абонентов в связи с расширением сети конкурентов и дополнительным расходам на 

продвижение контрактов МТС. МТС планирует митигировать данные риски за счет 

расширения собственной монобрендовой сети, повышения эффективности слонов 

связи МТС и развития альтернативных каналов продаж (МГТС, он-лайн и др.)  

 Высокая конкуренция в сегменте мобильного ШПД обуславливает необходимость 

значительных инвестиций МТС в строительство сетей 3G и LTE. В 1 кв. 2015 года 

МТС продолжает удерживать  лидерство по объему выручки от мобильного ШПД 

среди операторов «большой тройки» благодаря росту проникновения пакетных 

тарифов (голос+дата) и продвижению недорогих брендированных 3G/LTE устройств 

через собственную розничную сеть, обеспечивающую более половины новых 

подключений. 

 Рост проникновения смартфонов и безлимитных тарифов способствует замещению 

традиционных услуг голосовой связи и SMS в пользу продуктов «поверх ШПД» (OTT – 

Over-The Top), IP-телефонии и программ обмена сообщениями. 

Среди отраслевых рисков в сегменте фиксированной связи можно выделить следующие 

негативные тенденции: 

 Снижение уровня потребления услуг фиксированной связи из-за растущей 

конкуренции со стороны мобильной связи и IP-телефонии; 

 Падение количества корпоративных абонентов, переход абонентов на более дешевые 

тарифы, замедление темпов роста ШПД в регионах, смещение спроса в более дешевый 

массовый сегмент; 

http://www.vedomosti.ru/companies/a-z/12581/Solvers
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 Зависимость МГТС и операторов, являющихся монополистами на рынке услуг 

фиксированной связи, от государственного регулирования тарифов на услуги связи; 

 Дальнейшая консолидация операторов ШПД и платного ТВ, усиление конкуренции на 

рынке, вливание капитала в рынок (переориентация спутникового ТВ оператора 

«НТВ-Плюс» на массовый сегмент, приобретение лидера рынка платного ТВ 

«Триколор ТВ» группой ВТБ, скупка «ЭР-Телеком» операторов на рынке Санкт-

Петербурга, запуск МТС услуги спутникового ТВ). 

Компании телекоммуникационного направления ОАО «АФК «Система» придерживаются 

активной стратегии противодействия данным рискам. Усилия сосредоточены на 

обеспечении эффективного управления активами с целью увеличения акционерной 

стоимости. Подготовлен и реализуется целый ряд мероприятий, направленных как на общее 

усиление телекоммуникационной группы, так и отдельных ее частей. В частности, особое 

внимание уделяется эффективности затрат, оптимизации бизнес процессов, а также 

развитию инфраструктуры сети. 

МТС следует стратегии «3Д» (Данные, Дифференциация,  Дивиденды), которая позволяет 

создать стоимость за счет большего фокуса на новых точках роста телеком рынка: рост 

рынка передачи данных, спрос на услуги в смежных отраслях рынка, обеспечивающих 

дифференциацию и стабильное развитие МТС как мульти-отраслевого потребительского 

бренда. Пересмотр дивидендной политики компании обусловлен необходимостью сохранения 

конкурентоспособности МТС как финансового инструмента. Во 2 кв. 2015 года Совет 

директоров компании утвердил выплату дивидендов по итогам 2014 года в размере 40,42 

млрд. руб. Ранее компания уже выплатила дивиденды за 1-ое полугодие 2014 года в размере 

12,8 млрд. рублей. Таким образом, выплаты компании по итогам 2014 года составят 53,3 

млрд. руб. Это самый большой показатель за всю историю компании – по итогам 2013 года 

она выплатила акционерам 49,2 млрд. руб.  

Компания активно развивает  комплексные коммуникационные услуги для всех сегментов 

абонентов, а также их продвижение с использованием интегрированных каналов продаж. 

Кроме того, совместно с новыми услугами вводятся новые тарифные планы, позволяющие 

компаниям Группы МТС успешно конкурировать на рынке, а также активно используются 

конвергентные возможности. Развитие и оптимизация собственного канала розничных 

продаж под брендом «МТС» позволяет компании удерживать высокую долю в новых 

подключениях, повышать качество подключаемых абонентов и лояльность существующих. 

До конца 2015 года компания планирует увеличить количество салонов связи в России на 300-

400 точек. Для успешной монетизации роста популярности услуг передачи данных МТС 

активно продвигает недорогие брендированные телефоны, что позволяет повысить 

доходность на абонента среди существующей абонентской базы.   

В целях диверсификации бизнеса и увеличения стоимости компании МТС, реализуется 

стратегия, предусматривающая выход на новые рынки, сопряженные с 

телекоммуникациями – M2M, мобильный банкинг, услуги с использованием технологии NFC, 

облачные вычисления, навигационные услуги, электронная коммерция и др. Некоторые 

примеры подобных проектов представлены ниже: 

 На базе ООО «СТРИМ» (stream.ru) ведется разработка, внедрение и развитие 

цифровых медиа-сервисов и продуктов, в том числе в партнерстве с МТС; 

 Проект «МТС-Деньги», который реализуется МТС совместно с «МТС-Банком», 

нацелен на создание и предложение высококонкурентных розничных финансовых 

продуктов на базе собственного канала продаж. 

 Во 2 кв. 2015 года МТС продолжает работу над развитием проекта интеграции 

сервиса Rich Communication Suite (RCS) в собственную сеть, который при помощи 

единого приложения, интегрированного с телефонным номером и социальными 

сетями, позволит абонентам оператора получить доступ к расширенным 

мультимедийным услугам – обмену мгновенными сообщениями, файлами, совершению 
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звонков и видео-общению. Данное приложение позволит МТС вернуть в сеть МТС 

хотя бы часть трафика, который переключился на сервисы интернет-общения вроде 

Skype, Viber и других ОТТ-сервисов. Коммерческий запуск сервиса запланирован до 

конца 2015 года. На первом этапе сервис станет доступен абонентам Москвы и 

Санкт-Петербурга, а затем будет расширен на другие регионы.   

В рамках стратегии выхода на новые рынки, МТС совместно с АФК «Система» во 2 кв. 2014 

года закрыли сделку по приобретению 21,6% акций одного из крупнейших игроков на 

российском рынке электронной коммерции – компании Ozon (обе компании приобрели по 

10,82% акций интернет-холдинга). В конце 2014 года открылись первые пункты выдачи 

товаров Ozon в магазинах розничной сети МТС. Со 2 кв. 2015 года во всех торговых точках 

оператора можно купить сервисы Ozon.Travel. Планируется, что до конца 2015 года зоны 

Ozon появятся в офисах продаж МТС во всех федеральных округах. 

 

Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые ПАО «МТС» в 

своей деятельности:  

Внутренний рынок: 

Резкое колебание цен на услуги поставщиков ПАО «МТС» может негативно повлиять на 

деятельность оператора. В то же время следует отметить, что изменение цен на услуги 

поставщиков ПАО «МТС» находится в прямой зависимости от общего уровня инфляции в 

Российской Федерации. На фоне существенного ослабления экономики России в последний год 

темп инфляции за 12 месяцев по июнь 2015 года составил 15,3%. По прогнозам Всемирного 

банка рост цен в России по итогам 2015 года составит 15,5%. В настоящее время риск 

увеличения инфляционных процессов можно рассматривать как наиболее вероятный.  

Внешний рынок: 

Доля импортного оборудования и материалов в закупках ПАО «МТС» занимает 

значительную долю, что делает оператора зависимым от возможных изменений цен на 

оборудование, материалы и услуги, используемые ПАО «МТС», которые приобретаются на 

внешнем рынке. На фоне падения курса рубля за последние 12 месяцев данные риски 

актуальны для МТС. В целях частичной митигации данных рисков компания провела раунд 

закупок осенью 2014 года и перенесла основную часть строительного цикла 2015 года со 

второй половины года на первую половину. 

Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги ПАО «МТС»: 

Внутренний рынок: 

Изменение цен на услуги ПАО «МТС» может негативно повлиять на деятельность 

оператора. Усиливающаяся конкуренция в отрасли, а также все большее насыщение рынка, 

снижение платежеспособности населения в связи с финансовым кризисом приводит к 

вынужденному снижению цен на услуги ПАО «МТС» для удержания существующих и 

привлечения новых абонентов. 

Внешний рынок: 

Возможные изменения цен на внешнем рынке могут сказаться на деятельности дочерних 

компаний ПАО «МТС», осуществляющих свою деятельность за пределами Российской 

Федерации. 

 

SSTL (Система Шиям Телесервисез Лимитед) (внешний рынок) 

В Индии остается риск предъявления индийским Правительством новых финансовых 

требований   компании SSTL. После отмены лицензий в феврале 2012 года операторам было 

разрешено продолжить работу до проведения новых аукционов на частоты. В марте 2013 

года SSTL на торгах приобрел частоты в 8 округах Индии. Правительством 
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рассматривается возможность ретроспективного взыскания средств с компании за работу в 

период подготовки аукциона с февраля 2012 г. по март 2013 г. из расчета стоимости вновь 

приобретенных частот. При предъявлении указанных финансовых требований, SSTL будет 

опротестовывать их в суде. 

На индийском рынке усиливается конкуренция в сегменте услуг передачи данных, наиболее 

важном для компании SSTL: сотовые операторы расширяют покрытие сетей 3G и 

совершенствуют качество услуг, запускают сети 4G (LTE), способные предоставить еще 

более высокую скорость передачи данных. В 2015 году ожидается запуск пан-индийской сети 

стандарта 4G (LTE) компании Reliance Jio. Масштабный выход Reliance Jio на рынок с 

агрессивными тарифными предложениями услуг высокоскоростной передачи данных 4G 

способен снизить уровень рыночных цен на данные услуги.  

Число голосовых абонентов стандарта CDMA, в котором работает компания SSTL, в Индии 

в последние годы заметно снижается из-за перехода пользователей на GSM. Данная 

тенденция усиливается и ведет к росту оттока голосовых абонентов оператора SSTL. 

Конкурентоспособность SSTL обеспечивается усилением позиций компании на рынке 

высокорентабельных услуг передачи данных. Доля услуг передачи данных в выручке в 2015 году 

превысила 50%, что является самым высоким показателем среди сотовых операторов 

Индии. Компания продолжает наращивать клиентскую базу услуг передачи данных. Также в 

настоящее время активно прорабатываются варианты консолидации SSTL с крупными 

операторами. Неорганический сценарий, позволяющий значительно увеличить масштаб 

бизнеса, рассматривается в качестве основного направления долгосрочного развития в 

Индии. 

ОАО АФК «Система» ведет переговоры с Reliance Communications (RCom) о потенциальном 

слиянии индийского телекоммуникационного бизнеса АФК «Система» - Sistema Shyam 

TeleServices Limited (SSTL)/ Система Шиям Телесервисез Лимитед и RCom через обмен 

акциями. Достигнутые к настоящему времени договоренности являются индикативными и 

носят необязывающий характер до проведения процедур финансовой и юридической проверки, 

подписания финальной документации и получения необходимых согласований. 

Приведенные  выше риски,  по оценке Эмитента, не окажут существенного влияния на 

исполнение его обязательств по ценным бумагам. 

2. ЖЕЛЕЗНОДОРОЖНЫЕ ГРУЗОПЕРЕВОЗКИ 

Влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли АО «СГ-транс» на его деятельность. 

Приводятся наиболее значимые, по мнению АО «СГ-транс», возможные изменения в отрасли 

(отдельно на внутреннем и внешнем рынках), а также предполагаемые действия  

 

Внутренний рынок: 

Основными рисками на внутреннем рынке для АО «СГ-транс» являются изменение 

налогового законодательства и изменение структуры перевозок углеводородов по видам 

транспорта. 

В части налоговых рисков в первую очередь компания чувствительна к изменению подхода 

государства к налогообложению нефте- и газодобывающей отрасли. «Налоговый маневр» 

снизил привлекательность производства нефтепродуктов (основной наливной груз, 

перевозимый по железной дороге) и повысил доходность экспорта сырой нефти, что привело 

к снижению производства продуктов переработки во втором полугодии 2014 года – первом 

полугодии 2015 года. В результате «налогового маневра» перевозка нефтепродуктов 

(исключая сжиженный газ) в первом полугодии снизилась на 2%. В то же время в длительной 

перспективе снижение рабочего парка нефтеналивных цистерн в силу естественного износа 

будет нивелировать данное снижение.  

В части изменения структуры перевозок нефтепродуктов по видам транспорта компания 

чувствительна к вводу в эксплуатацию новых нефтепродуктопроводов. Данный риск более 

значителен к периоду, начинающемуся после 2017 года, и существенно менее значим до этого 
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периода. При продолжении списания устаревшего парка вагонов с истекшим сроком службы 

и сохранением текущих планов по вводу трубопроводных мощностей  значимого излишка 

парка формирования избытка парка  к концу 2017 года не произойдет.  

 

Внешний рынок:  

Основным риском для «СГ-транс» является волатильность цен на энергоносители, что, в 

свою очередь, приводит к колебаниям в экспорте основных товарных позиций, перевозимых 

компанией:  сжиженный газ, нефтепродукты, сырая нефть, продукты угольной и 

металлургической отраслей.  Изменение в объеме спроса при стабильном предложении 

подвижного состава приводит к малопредсказуемому изменению ставок на аренду вагонов и 

тарифов. Риск для «СГ-транс» применим только в части перевозок нефтепродуктов, так 

как по сегменту сжиженного газа компания оперирует парком в рамках долгосрочных 

контрактов с оговоренными ставками.  

Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые АО «СГ-транс» в 

своей деятельности (на внутреннем и внешнем рынках), и их влияние на деятельность АО «СГ-

транс»: 

Основными статьями расходов компании являются запасные части, оплата труда, услуги по 

ремонту вагонов и оплата тарифа по порожнему пробегу вагонов. Из данных групп только 

цены на запасные части подвержены волатильности, связанной с изменением цен на металл. 

Значительного повышения стоимости металлопродукции в 2016-2017гг. компания не 

ожидает в связи с уже реализовавшимся ростом цен в 2015 г. на фоне падения курса рубля. 

Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и (или) услуги АО «СГ-транс» (на 

внутреннем и внешнем рынках), и их влияние на деятельность АО «СГ-транс»: 

В текущий момент на рынке перевозок нефтепродуктов и сжиженного газа основным 

фактором ценообразования является баланс между спросом и предложением подвижного 

состава. Основным риском для баланса является перепроизводство парка сверх реальных 

потребностей отрасли на фоне поддержки государством производителей железнодорожного 

подвижного состава. В то же время, с учетом текущей долговой нагрузки 

вагонопроизводителей, финансовых возможностей государства и низкого спроса на новый 

парк, существенный прирост вагонного парка за счет помощи бюджета представляется 

маловероятным.   

 

Приведенные  выше риски,  по оценке Эмитента, не окажут существенного влияния 

на исполнение его обязательств по ценным бумагам. 

 

3. МАСС-МЕДИА 

Направление «Медийные активы» представлено ОАО «Система Масс-медиа», его дочерними 

и зависимыми обществами. Деятельность ОАО «Система Масс-медиа» охватывает 

следующие сегменты медиа-рынка: платное ТВ, киностудийный бизнес, рекламные услуги, 

цифровые медиа-сервисы, а также дистрибуция цифрового контента и VAS услуги для 

операторов связи. Также АФК «Система» сохраняет миноритарный пакет в ЗАО «ВРС» – 

продюсерском бизнесе (производство и дистрибуция кино и сериалов).  

Рынки присутствия ОАО «Система Масс-медиа» отличаются высокой степенью 

конкуренции и волатильности, подвержены риску ощутимого воздействия как 

общеэкономической конъюнктуры, так и колебаний в смежных сегментах медиа рынка. 

Внутренние риски, внешние риски, риски регулирования: 

На внутреннем рынке существенное влияние на деятельность медийных активов оказывает 

регулирование отрасли: непостоянство законодательства негативно сказывается на 

развитии медиакомпаний. Так, изменения в области регулирования рынка рекламы на 

кабельных телеканалах, а именно, запрет с 1 января 2015г. на размещение рекламы на 

платных телеканалах, несмотря на последующее ослабление, все же привел к оттоку 

рекламных бюджетов с кабельных телеканалов в другие рекламные носители. Ожидается, 
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что восстановление интереса рекламодателей к неэфирным каналам возможно с 2016 г. 

Как на внутреннем, так и на внешних рынках на деятельность медийных активов 

оказывают влияние колебания курса национальной валюты. В частности, девальвация 

российского рубля влечет рост стоимости приобретаемого зарубежного контента и 

оборудования (аналогично ценам на сырье и услуги), что в свою очередь может повысить 

спрос на российские киностудийные мощности, в том числе, и со стороны иностранных 

компаний (повышение конкурентоспособности киностудии по отношению к конкурентам в 

Восточной Европе). 

Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию: 

Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию, характерны, прежде 

всего, для производства и дистрибуции телесериалов, которые сильно подвержены влиянию 

рекламного рынка и закупочной политики крупных эфирных телеканалов на внутреннем 

рынке. Деконсолидации ЗАО «ВРС» позволила существенно снизить влияние данного риска  

на портфель медийных активов корпорации. 

Также данный риск характерен для рекламного рынка, на котором цены рекламных 

агентств испытывают серьезное давление вследствие распределения рекламных бюджетов 

через тендеры и демпинг со стороны крупных игроков. 

В целях снижения влияния рисков изменения цен ведется работа по планированию 

закупок, увеличению доли отечественного контента в эфире производимых телеканалов, 

диверсификации рынков дистрибуции продукции и использованию условий минимальных 

гарантированных платежей от дистрибуции в сетях операторов связи, в т.ч. в Украине.  

Для усиления позиций на рекламном рынке ОАО «Система Масс-медиа» в декабре 2014 

г. заключил стратегическое партнерство с одним из крупнейших игроков – содружеством 

рекламных агентств АДВ (российским партнёром международной рекламно-

коммуникационной группы Havas) 

ОАО «Система Масс-медиа» ведет постоянный мониторинг рынков и конкурентов с 

целью определения направлений дальнейшей оптимизации портфеля медийных активов и 

внедрения лучших практик управления. Компания работает над повышением операционной 

эффективности и обеспечивает, с одной стороны, четкий контроль расходов, а, с другой 

стороны, гибкость в принятии решений, позволяющую оперативно реагировать на 

конъюнктурные изменения. 

Приведенные выше риски, по оценке Эмитента, не окажут существенного влияния на 

исполнение его обязательств по ценным бумагам. 

 

4.ТОРГОВЛЯ 

Основные отраслевые риски, характерные для розничной торговли.  

Поскольку ОАО «Детский мир» управляет более 300 магазинами в России и Казахстане (иной 

внешний рынок отсутствует) и имеющиеся риски характерны как для внутреннего, так и 

для внешнего рынков, информация приводится совокупно. 

Приводятся наиболее значимые, по мнению ОАО «Детский мир», возможные изменения в 

отрасли, а также предполагаемые действия ОАО «Детский мир в этом случае: 

Розничная торговля (внутренний и внешний рынки): 

(1) Недостаточное предложение качественных, пригодных для развития розницы 

торговых площадей может сдерживать быстрый рост торговой сети, а увеличение 

арендных ставок может оказать давление на рентабельность розничного бизнеса.  

Развитие сети ОАО «Детский мир» (далее также «Детский  мир») планируется 

осуществлять на арендуемых площадях в торговых центрах, так и в отдельно стоящих 

объектах. «Детский мир» на регулярной основе осуществляет мониторинг ситуации на 

рынке торговой недвижимости. Согласно текущим прогнозам, ограничений по объему ввода 

торговых площадей в оборот не ожидается. 

(2) Недостаточно развитая транспортная инфраструктура в регионах может создать 

трудности для регионального развития и последующего управления магазинами сети в связи с 
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ростом затрат на логистику. 

Для устранения негативного влияния данных рисков на бизнес компании «Детский мир» 

принимаются меры по повышению эффективности логистики. К числу данных мер 

относятся повышение обслуживающей мощности текущих складских комплексов, 

увеличение централизации логистики, рассмотрение возможностей строительства новых 

складских мощностей в регионах России. 

(3) Ухудшение экономической ситуации в России и Казахстане может замедлить рост 

доходов на душу населения и, в этой связи, оказать негативное влияние на динамику продаж 

детских товаров в недавно открывшихся магазинах. 

Для целей своевременного предотвращения данного риска ОАО «Детский мир» на 

еженедельной основе проводит мониторинг ситуации на рынке, осуществляет анализ 

показателя сопоставимых продаж в разрезе отдельных регионов и федеральных округов, а 

также составляет на ежегодной основе специальный антикризисный бюджет, 

предусматривающий возможное падение потребительского спроса. В то же время, опыт 

кризисных явлений 2008-2010 гг. показывает, что рынок детских товаров не имеет высокой 

чувствительности к неблагоприятным макроэкономическим явлениям, так как детские 

товары являются неотъемлемой частью бюджета семьи и, соответственно, не являются 

статьей сокращения затрат при падении доходов. 

(4) Неблагоприятная демографическая ситуация, проявляющаяся в замедлении темпов 

рождаемости в ряде регионов России, может стать причиной снижения спроса на детские 

товары и, как следствие, падения объемов товарооборота сети. 

В целях нейтрализации данного риска ОАО «Детский мир» диверсифицирует свой бизнес как 

с географической точки зрения, открывая магазины в новых городах России и Казахстана, 

так и в категорийном отношении, предлагая покупателям более широкий ассортимент 

товаров, что положительно сказывается на комплексности покупки и величине среднего 

чека. 

(5) Растущая конкуренция в сфере розничной торговли детскими товарами, в том числе 

развитие современных форматов ритейла, выход новых игроков на рынок детских товаров, 

консолидация розничных операторов, может привести к изменению ценообразования, 

маркетинговой политики, снижению операционной прибыли и потере доли рынка; 

Агрессивная М&А политика конкурентов может привести к потере ОАО «Детский мир» 

статуса крупнейшего федерального игрока на рынке детских товаров. 

«Детский мир» постоянно проводит мониторинг ситуации на рынке, включая анализ 

деятельности конкурентов как специализированных магазинов товаров для детей, так и 

универсальных сетей. Исходя из полученных данных, вносятся коррективы в коммерческую 

политику, дорабатываются форматы магазинов. 

Также разрабатываются и готовятся к тестированию другие типы торговых точек, 

успешно существующие на Западе. В дальнейшем внедрение данных форматов станет 

дополнением к сети ОАО «Детский мир»  и позволит успешно конкурировать на рынке. 

Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые ОАО «Детский 

мир» в своей деятельности, и их влияние на деятельность ОАО «Детский мир»: 

Изменение цен на товары, приобретаемые ОАО «Детский мир» для дальнейшей 

продажи, может неблагоприятно сказаться на деятельности т «Детский мир». Влияние 

данного фактора одинаково для всех участников как на внешнем, так и на внутреннем 

рынках. 

Краткосрочные колебания цен не должны сказаться на деятельности ОАО «Детский 

мир» существенным образом, поскольку компания формирует достаточный уровень запасов 

для снижения зависимости от краткосрочных колебаний цен. «Детский мир» имеет 

существенное преимущество перед конкурентами за счет высоких объектов закупок. 

Приобретение товаров, в основном, производится централизованно, что позволяет получать 

значительные скидки от поставщиков, недоступные для других участников рынка. 

Рост цен на электроэнергию также может привести к увеличению издержек. Для 

поддержания определенного уровня рентабельности ОАО «Детский мир» будет вынужден 

проводить повышение цен на товары. Рост издержек за счет инфляции неизбежен и при 

стабильной макроэкономической ситуации прогнозируем. Финансовые планы компании 
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учитывают разумный рост цен на получаемые работы и услуги, ценообразование ведется с 

учетом этих факторов. Существенным образом на конкурентное положение ОАО «Детский 

мир» инфляция не влияет, т.к. этот фактор является макроэкономическим.    

Кратковременное преимущество при росте цен, также может быть получено 

компанией, за счет разумных, но достаточно крупных запасов товаров.  

Таким образом, приведенные риски, по мнению компании, существенным образом не 

оказывают влияния на ее деятельность. 

Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или услуги ОАО «Детский мир» 

и их влияние на деятельность ОАО «Детский мир»: 

Изменение цен на товары ОАО «Детский мир» будет происходить вслед за изменениями 

темпов инфляции и ситуации на рынке детских товаров. Поскольку в данных условиях все 

конкуренты компании также будут прибегать к политике повышения цен, это не должно 

существенным образом сказаться на деятельности ОАО «Детский мир» как на внутреннем, 

так и на внешнем рынках. 

Сказанное применимо как для внутреннего, так и для внешнего рынков. 

 

Приведенные  выше риски,  по оценке Эмитента, не окажут существенного влияния на 

исполнение его обязательств по ценным бумагам. 

 

5. ГОСТИНИЧНАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ 

Гостиничная деятельность в структуре Эмитента представлена ОАО ВАО Интурист. 

Индустрия гостеприимства представляет собой сложную совокупность средств 

размещения, транспорта, объектов общественного питания, объектов и средств 

развлечения, объектов познавательного, делового, оздоровительного, спортивного и иного 

назначения. В виду сложной структуры и ориентации в большей степени на розничного 

потребителя услуг основными рисками для компании являются ценовая конкуренция, 

падение спроса на услуги и риск инфляции. 

Внутренние стратегические риски  

Одним из основных негативных факторов, влияющих на уровень рентабельности компании, 

является риск выбора неоптимальной стратегии, в т.ч. ценовой, вследствие чего, 

конкуренция, которая на гостиничном рынке происходит не только между объектами 

одного сегмента, но и между объектами разных сегментов, может привести к реализации 

риска потери управляемости бизнес-процессами и других сопряженных рисков; 

Внешние рыночные риски  

Снижение деловой активности в РФ и стагнация в туристическом сегменте напрямую 

влияют как на загрузку гостиниц, так и на их финансовые результаты. При этом негативное 

воздействие внешней среды на деятельность ОАО ВАО Интурист и его финансовые 

показатели может привести к сужению клиентской базы и, как следствие, привести к 

ограничению ведения и расширения бизнеса. 

Для борьбы с перечисленными рисками ОАО ВАО Интурист использует стоимостные 

инструменты конкурентной борьбы, и, наряду с этим, ведет работу по повышению качества 

оказываемых услуг, диверсификации предложения в разрезе по группам клиентов, расширению 

каналов продаж. 

Сказанное применимо как для внутреннего, так и для внешнего рынков. 

Изменение цен на услуги данного бизнес-направления оказывает равное влияние на всех 

участников рынка. 

 

Приведенные  выше риски  по оценке Эмитента не окажут существенного влияния на 

исполнение его обязательств по ценным бумагам. 
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6. БАНКОВСКИЕ УСЛУГИ 

Банковские услуги в структуре Эмитента представлены ПАО «МТС-Банк». 

Отраслевые риски. 

Возможное ухудшение ситуации в банковской отрасли в России может быть вызвано 

следующими факторами: 

‒ ухудшение макроэкономической ситуации в России, что может существенно снизить 

доходы населения и корпораций и, в результате, увеличить кредитные риски; 

‒ снижение темпов роста мировой экономики и существенные макроэкономические 

шоки, которые могут оказать негативное влияние на экономику России; 

‒ резкое изменение ключевой ставки ЦБ РФ, которая может оказать существенное 

влияние на стоимость привлекаемых средств; 

‒ рост просроченной задолженности и, как следствие, снижение финансового 

результата; 

что, в свою очередь, может негативно повлиять на деятельность ПАО «МТС-Банк». 

Для уменьшения вышеуказанного риска компания предпринимает следующие действия: 

‒ Реализуется комплексный подход к управлению рисками в МТС-Банк; 

‒ На постоянной основе проводится мониторинг среды на предмет выявления 

потенциальных рисков. 

Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и сырье, услуги, используемые 

ПАО «МТС-Банк» в своей деятельности (отдельно на внутреннем и внешнем рынках), и их 

влияние на деятельность ПАО «МТС-Банк»: 

Деятельность ПАО «МТС-Банк» осуществляется на территории РФ. МТС-Банк, 

совместно с АФК «Система» являются акционерами люксембургского банка EWUB. EWUB 

был зарегистрирован в Люксембурге 12 июня 1974 года в качестве общества с ограниченной 

ответственностью. Основная деятельность EWUB включает в себя коммерческую 

банковскую деятельность, операции с ценными бумагами, иностранной валютой, 

предоставление ссуд, гарантий и банковские операции для частных клиентов. 

Ключевой риск для банка – процентный риск, связанный с резким изменением 

процентной маржи (разница между ставкой процента по кредитному портфелю и 

стоимостью привлечения средств). Данное изменение может быть обусловлено как 

снижением ставки по кредитам в связи с изменением макроэкономической ситуации и/или 

ростом конкуренции на рынке, так и ростом стоимости привлечения средств (в т.ч. из-за 

роста ключевой ставки ЦБ РФ). Снижение процентной маржи приведет к снижению 

финансового результата банка. 

Приведенные  выше риски  по оценке Эмитента не окажут существенного влияния на 

исполнение его обязательств по ценным бумагам. 

 

7. МЕДИЦИНСКИЕ УСЛУГИ И ФАРМАЦЕВТИКА 

Медицинские услуги и фармацевтика в структуре Эмитента представлены ЗАО «Группа 

Компаний «Медси» и АО «Биннофарм». 

Медицинские услуги. 

ЗАО «Группа Компаний «Медси» на конец 1 полугодия 2015 года насчитывает 23 клиники, 2 

клинико-диагностических центра, 2 клинические больницы, 3 санатория, 3 

реабилитационно-восстановительных центра, а также 55 медицинских пунктов. 

Медси работает только на территории РФ (внешние рынки отсутствуют), большая часть 

активов расположена в Москве и Московской области, тогда как на региональные активы, 

находящиеся в Брянске, Барнауле, Волгограде, Нижнем Новгороде, Перми, Нижневартовске, 

Нягане и Республике Крым, приходится менее 8% выручки ЗАО «Группа Компаний «Медси». 

Общая площадь под управлением компании составляет около 250 тыс. кв.м, из которых лишь 

20 тыс.кв.м находится на арендованных площадях.  
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В течение 1 полугодия 2015 года компания продолжила реализацию двух крупных 

инвестиционных проектов по строительству клинико-диагностического центра площадью 

22 тыс.кв.м в центре Москвы и реконструкции операционного блока клинической больницы в 

Отрадном, завершение которых ожидается во 2 полугодии 2015 года. Кроме того, Медси 

завершит ремонт и дооснащение действующих клиник на Пречистенке, в Красногорске в 

рамках увеличения арендуемых площадей, запустит поликлинику на базе клинической 

больницы в Боткинском проезде, а также осуществит переезд клиники в Нижневартовске на 

новый объект большей площадью.  

Поскольку компания ведет деятельность только на территории РФ и не планирует 

осуществлять выход в новые зарубежные регионы (внешние рынки) в среднесрочной 

перспективе, описанные ниже риски относятся исключительно к внутреннему рынку.  

 

Приводятся наиболее значимые, по мнению ЗАО «Группа Компаний «Медси», возможные 

изменения в отрасли, а также предполагаемые действия компании в этом случае:  

Развитие сети в формате крупных клинико-диагностических центров со стационаром 

осуществляется путем строительства медицинских учреждений «с нуля», что обусловлено 

отсутствием подходящих качественных площадей, отвечающих госстандартам в области 

оказания медицинской помощи. Удорожание стоимости строительства и задержки ввода в 

эксплуатацию могут привести к ухудшению финансового положения Медси. Для 

минимизации данных рисков компания на этапе подписания контракта с подрядчиками 

прописывает перечень работ с четкими сроками, а также предусматривают штрафы в 

случае переноса завершения работ на более поздний период.  

Развитие сети в формате небольших клиник (до 3 тыс.кв.м), как правило, осуществляется 

на арендованных площадях. Особенностью сферы медицинских услуг является наличие 

госстандартов к помещениям (соотношение медицинских к немедицинским площадям, 

наличие санузлов и окон в кабинетах приема, пр.), выполнение которых является 

обязательным условием для получения лицензий на оказание медицинской помощи. Данное 

ограничение вместе с недостаточным качеством площадей может сказаться как на сроках 

развития сети, так и стоимости запуска объектов. Кроме того, увеличение арендных ставок 

может оказать давление на рентабельность бизнеса. Для минимизации данных рисков Медси 

на регулярной основе мониторит рынок аренды и имеет в стадии проработки до 10 площадок 

с целью оперативного запуска ремонтных работ для запуска новой клиники или переезда 

старой клиники на новую более подходящую площадку.  

Ухудшение экономической ситуации в России негативно сказывается как на покупательской 

способности людей, так и на возможностях бизнеса, приобретающих медицинские полисы 

для своих сотрудников. Сокращение страховыми компаниями (СК) и крупными 

корпоративными клиентами емкости программ прикрепления и прикрепленного 

контингента на фоне замедляющейся экономик может негативно сказаться на доходах 

компании. С целью сохранения доходов, получаемых через канал СК, Медси разработала 

новую линейку программ и внедрила в работе с СК механизм stop-loss, который позволяет СК 

оплачивать лечение пациенту в пределах определенной суммы, а расходы сверх оговоренных 

лимитов оплачивается самой компанией. Данное решение увеличит число направлений в 

клиники ЗАО «Группа Компаний «Медси», тогда как высокое качество услуг и эффективное 

управление издержками позволит компании зарабатывать даже с учетом упомянутого 

ограничения.  

Замедление роста доходов населения, сокращение количества услуг на одно посещение и, 

соответственно, среднего чека на посещение могут негативно сказаться на выручке 

компании. С целью развития канала физических лиц, Медси реализует маркетинговую 

стратегию, включающую как продвижение услуг и клиник, так и разработку новых 

высокомаржинальных продуктов и предложение комплексных услуг. Активное 

маркетинговое продвижение позволяет растить базу новых клиентов двухзначными 
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темпами роста в годовом исчислении, а переход на комплексность услуг положительно 

скажется на среднем чеке. 

Дефицит высококвалифицированных кадров может оказывать сдерживающее влияние на 

развитие отрасли. Кроме того, реализуемая государством программа развития отрасли 

здравоохранения в среднесрочной перспективе подразумевает значительный рост заработной 

платы медицинских сотрудников госучреждений по сравнению с текущим уровнем. 

Возможное обострение конкуренции за кадры может оказать давление на доходность из-за 

роста уровня компенсации востребованного медицинского персонала. Медси намерен 

развивать собственную образовательную базу, привлекая международных и отечественных 

партнеров, организовать сотрудничество с кафедрами клинических центров с целью 

воспитания собственных сотрудников и создания кадрового резерва.  

Финансирование государством программ по модернизации лечебных учреждений приводит к 

росту качества услуг, предоставляемых государственными и ведомственными клиниками, 

врачи в которых могут предлагать соответствующие по качеству услуги по ценам ниже 

рынка. Кроме того наблюдается рост конкуренции за счет выхода новых частных игроков и 

усиления позиций ведущих сетей. Риск повышения конкуренции способен привести к 

изменению ценовой политики и снижению валовой рентабельности. С целью минимизации 

данного риска компания проводит непрерывный мониторинг цен, разрабатывает и внедряет 

новые программы прикрепления, предлагает пациентам комплексные продукты на базе 

собственных активов от профилактики и первичной помощи до реабилитации, создавая 

конкурентное преимущество перед остальными игроками, а также продолжает собственное 

развитие, инвестируя в модернизацию и расширение сети, внедряя новейшие технологии и 

повышая качество медицинского обслуживания. 

Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые ЗАО «Группа 

Компаний «Медси» в своей деятельности, и их влияние на деятельность ЗАО «Группа Компаний 

«Медси»: 

Изменение цен на медицинское и немедицинское оборудование, материалы и медикаменты, 

приобретаемые эмитентом для оказания медицинской помощи населению, может 

неблагоприятно сказаться на деятельности Медси. Влияние данного фактора одинаково на 

всех участников рынка, однако за счет масштаба бизнеса компании и централизации закупок 

Медси имеет конкурентное преимущество перед прочими частными клиниками благодаря 

скидкам за объем и исключению из цепочки поставок посредников за счет прямых 

контрактов с производителями или крупнейшими официальными дистрибуторами. Рост 

тарифов на воду, электроэнергию и прочие эксплуатационные расходы также может 

привести к увеличению издержек. Для поддержания определенного уровня рентабельности 

Медси будет вынужден проводить повышение цен на товары. 

Ослабление национальной валюты по отношению к мировым валютам может негативно 

сказаться на инвестиционных планах компании, поскольку большая часть медицинского 

оборудования импортного происхождения. С целью минимизации рисков, по всему крупному и 

дорогому оборудования Медси заключает прямые долгосрочные рамочные договора, получая 

тем самым наиболее выгодные торговые условия. 

Валютный риск также может негативно сказаться на результатах операционной 

деятельности, поскольку более 80% медикаментов и расходных медицинских материалов, 

используемых Медси в работе, импортного происхождения. Данный риск минимизируется за 

счет выбора оптимального состава поставщиков на выгодных для компании условиях. 

Закупка медикаментов производится у российских компаний, которые являются 

крупнейшими дистрибьюторами медикаментов на территории РФ. Как правило, компания 

заключает годовые договора с фиксацией цен в рублях, в отдельных случаях предусмотрена 

возможность корректировки цены в случае колебаний курса на  10% процентов и более. 
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Отдельно описываются риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и/или 

услуги ЗАО «Группа Компаний «Медси» в своей деятельности, и их влияние на деятельность ЗАО 

«Группа Компаний «Медси»:  

Изменение цен на услуги ЗАО «Группа Компаний «Медси» является следствием рыночных 

изменений, описанных выше. Поскольку в данных условиях все конкуренты компании также 

будут прибегать к политике повышения цен, это не должно существенным образом 

сказаться на деятельности Медси. 

Фармацевтика. 

Возможное ухудшение ситуации в фармацевтической отрасли может быть вызвано следующими 

факторами: 

АО «Биннофарм» осуществляет свою деятельность на территории России и в среднесрочной 

перспективе не планирует международную экспансию (за исключением вывода ряда 

препаратов на рынки стран СНГ, однако доля от данных операций в структуре выручке не 

будет значительной), в связи с чем целесообразно рассматривать риски, относящиеся к 

внутреннему рынку, а именно: 

1) замедление экономического роста и ухудшение экономической ситуации в России 

может привести к сокращению государственных расходов на социальные нужды и, в 

частности, снижению государственных закупок лекарственных средств. С учетом 

того факта, что деятельность АО «Биннофарм» на фармацевтическом рынке 

сфокусирована на работе в госпитальном сегменте и сегменте дополнительного 

лекарственного обеспечения (ДЛО), чувствительность бизнеса к данному риску 

достаточно высока; 

2) активное вмешательство государства в хозяйственно-экономическую деятельность 

субъектов рынка и образование государственных корпораций, получающих 

эксклюзивные контракты на поставку определенных видов препаратов в рамках 

государственных контрактов. Примером данных инициатив является наделение 

дочерней структуры ГК «Ростех» – АО «Национальная иммунобиологическая 

компания» статусом единого поставщика вакцин в рамках Национального календаря 

прививок; 

3) ужесточение экономических санкций против России и ограничение возможности 

создания партнерств с иностранными компаниями. Одним из направлений развития 

АО «Биннофарм» в фармацевтической отрасли было создание стратегических 

партнерств с компаниями Big pharma, предполагавшими трансфер уникальных 

технологий и локализацию производства. Данные партнерства были выгодны для 

Биннофарм с точки зрения возможности эффективно загрузить имеющиеся 

производственные мощности, реализовать совместные проекты по их модернизации и 

дооснащению и стать эксклюзивным продавцом на российском рынке оригинальных 

зарубежных препаратов, не имеющих российских аналогов. В результате обострения 

геополитической ситуации в мире и введения санкций против России, западные 

фармацевтические компании отказываются от реализации крупных инвестиционных 

проектов на территории России 

Для уменьшения вышеуказанных рисков компания предпринимает следующие действия: 

1) диверсификация бизнеса и вхождение в коммерческий сегмент фармацевтического 

рынка. Регистрация и вывод на рынок препаратов в коммерческом сегменте позволит 

Биннофарм избавиться от прямой зависимости от объема государственных закупок 

лекарственных средств. Покупателем в коммерческом сегменте является население, 

чья модель потребления является более предсказуемой и менее зависимой от 

экономических колебаний.     

2) основным продуктом Биннофарм является вакцина против гепатита В – «Регевак В». 

У АО «Национальная иммунобиологическая компания», получившего статус единого 

поставщика вакцин в рамках Национального календаря прививок, нет собственного 

производства вакцины против Гепатита В. В связи с этим Биннофарм планирует 
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начать сотрудничество с НИК, предполагающее производство Регевак В на 

мощностях АО «Биннофарм».  

3) в настоящий момент компанией разрабатывается долгосрочная стратегия в области 

управления фармацевтическим бизнесом, предполагающая начало активной 

разработки и регистрации новых препаратов – дженериков и биоаналогов 

оригинальных продуктов иностранных корпораций. Успешная реализация данной 

стратегии позволит повысить эффективность производственных мощностей за счет 

собственных препаратов и вывести на рынок отечественных лекарства, 

конкурирующие с иностранными за счет более низкой цены и государственных 

преференций, которые получают отечественные производители. При этом 

возможность партнерств с иностранными компаниями сохраняется, однако в связи с 

введением санкций фокус в выборе партнера был смещен с европейских и американских 

компаний на фармацевтических производителей из Индии и Китая.   

Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые АО «Биннофарм» 

в своей деятельности, и их влияние на деятельность АО «Биннофарм»: 

Изменение цен на сырье, приобретаемое АО «Биннофарм» для дальнейшего 

производства, может неблагоприятно сказаться на деятельности компании. Влияние 

данного фактора одинаково на всех участников рынка как на внешнем, так и на внутреннем 

рынках. В то же время, производство фармацевтической продукции является 

высокомаржинальным бизнесом, в котором стоимость сырья и материалов составляет 

незначительную долю от выручки (менее 10%). Дополнительным преимуществом АО 

«Биннофарм» является производство полного цикла основного продукта – вакцины Регевак В. 

Производство полного цикла исключает необходимость закупки сторонней субстанции и, 

таким образом, элиминирует риск роста цен на сырье.  

Наиболее существенной статьей в структуре себестоимости АО «Биннофарм» 

является оплата труда персонала. Риск увеличения стоимости труда является 

макроэкономическим факторов и в равной степени относится ко всем участникам рынка. 

Реализация данного риска вынудит всех производителей увеличить цены на готовую 

продукцию для сохранения маржинальности производства.  

Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и (или) услуги АО «Биннофарм», и 

их влияние на деятельность АО «Биннофарм»: 

Риск изменения цен на конечную продукцию АО «Биннофарм» высок и является 

следствием возможности регулирования отрасли со стороны государства. Государством 

осуществляется как прямое регулирование цен на рынке лекарств, устанавливая 

максимально допустимые цены на лекарственные средства из списка ЖНВЛП, так и 

косвенное – путем легализации параллельного импорта. Вторая мера направлена на 

упрощение ввоза импортных лекарственных средств на территории РФ и, как следствие, 

удешевлению импортных лекарств.  

Ряд продуктов АО «Биннофарм» подпадает под прямое ценовое регулирование со 

стороны государства, кроме этого, введение параллельного импорта окажет общее давление 

на отраслевую динамику цен в сторону их понижения. 

Приведенные  выше риски,  по оценке Эмитента, не окажут существенного влияния 

на исполнение его обязательств по ценным бумагам. 

8.АГРОПРОМЫШЛЕННЫЙ КОМПЛЕКС 

Возможное ухудшение ситуации в сельскохозяйственной отрасли может быть вызвано 

следующими факторами: 

Внутренний рынок. 

Основными рисками на внутреннем рынке для сельскохозяйственного бизнеса АФК 

«Система» являются риски ограничения роста цен на сельскохозяйственную продукцию. В 

конце 2014 года были введены ограничительные меры на экспорт зерновых культур. С 1 

февраля Правительство РФ подготовило меры по ограничению экспорта российского зерна с 

помощью введения пошлин, чтобы предотвратить резкий рост внутренних цен на этот 
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товар. Уровень внутренних цен стал подниматься после того, как ослабление рубля 

подтолкнуло экспортеров к массовому вывозу на экспорт. 

Резкое ухудшение макроэкономической ситуации обусловило негативные (по состоянию 

на конец 2014 года) последствия для банковского финансирования продовольственного 

сектора. Существенно выросла стоимость кредитных ресурсов. При этом, субсидии ставки 

банковских процентов по финансированию основного и оборотного капитала хозяйств 

рассчитываются исходя из ставки рефинансирования, которая осталась неизменной на 

уровне 8,25%. В результате это окажет негативное влияние на хозяйства, которым 

доступны указанные субсидии.  

Внешний рынок. 

Введение с 17 августа 2014 года запрета на импорт продовольствия из ряда стран – 

крупнейших экспортеров подняло маржу отечественных производителей во всех основных 

секторах продовольственной цепочки и создало в ряде отраслей сильные кратко- и 

долгосрочные благоприятные возможности для импортозамещения. Указанная мера, вкупе с 

падением курса рубля, усилила продовольственную инфляцию.  

На сельскохозяйственных предприятиях ОАО АФК "Система" существует 

возможность увеличения доли культур, направленных на покрытие внутреннего спроса. 

Стоимость ряда средств производства для сельского хозяйства весьма сильно 

привязана к соответствующим мировым рынкам. Поэтому падение курса национальной 

валюты приводит к высоким ценам на ключевые средства производства. 

Сельскохозяйственные компании ОАО АФК «Система» значительно зависят от импорта 

пестицидов и семян производимой продукции. В деятельности компаний широко используют 

западные сельскохозяйственные машины и оборудование, запасные части к которым должны 

импортироваться. Многие сложные удобрения поставляются по импорту. Таким образом, 

финансовый результат деятельности компаний за 2015 год будет скорректирован на 

инфляцию издержек.  

Базовым и самым существенным риском предприятий сельскохозяйственной отрасли 

является риск производства, который реализуется из-за нестабильности естественных 

процессов роста зерновых культур. Природно-климатические факторы урожайного года 

оказывают максимальное влияние на показатели валового сбора и как следствие цен на 

реализуемую продукцию. В текущий момент сохраняются положительные предпосылки на 

натуральные показатели урожая сельскохозяйственных предприятий ОАО АФК «Система» 

и цену реализации урожая. 

Приведенные  выше риски,  по оценке Эмитента, не окажут существенного влияния на 

исполнение его обязательств по ценным бумагам. 

 

9. ВЫСОКИЕ ТЕХНОЛОГИИ, СИСТЕМЫ СВЯЗИ И БЕЗОПАСНОСТИ 

Бизнес направление «Высокие Технологии, Системы Связи и Безопасности» в структуре 

Эмитента представлено ОАО «РТИ». 

Влияние возможного ухудшения ситуации в отрасли ОАО «РТИ» на его деятельность; наиболее 

значимые, по мнению ОАО «РТИ», возможные изменения в отрасли (отдельно на внутреннем и 

внешнем рынках), а также предполагаемые действия ОАО «РТИ» в этом случае. 

На рынке крупных системных наукоемких проектов, на котором работает ОАО «РТИ», 

можно выделить следующий маркетинговый риск – при определении головного подрядчика по 

крупному проекту государственные предприятия могут иметь приоритет. 

В настоящее время идет борьба двух концепций: 

‒ Традиционной, когда государственный заказчик поручает разработку проекта 

государственному предприятию вне зависимости от его уровня эффективности; 
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‒ Прогрессивной, когда государственный заказчик поручает разработку проекта 

наиболее эффективному предприятию вне зависимости от того, является ли 

предприятие частным или государственным. 

В последнее время все чаще решения принимаются в пользу эффективного предприятия, 

однако в случае изменения государством стратегических ориентиров может реализоваться 

риск формирования приоритетов по заказам в зависимости от того, кто является 

собственником предприятия. В целях снижения данного риска ОАО «РТИ» ведет активную 

GR-деятельность совместно с другими эффективными частными компаниями, 

работающими на рынке крупных государственных проектов, а также интенсивно участвует 

в разработке государством долгосрочных планов развития по проектам национального 

значения.  

Индустрия микроэлектроники, в которой работает ОАО «РТИ», исторически подвержена 

изменениям и характеризуется колебаниями в поставках продукции и спросе. Время от 

времени эта отрасль испытывает значительный спад, часто либо в связи с ожиданием 

смены поколений продукции или технологических циклов, либо из-за избытка товарных 

запасов, либо общего ухудшения макроэкономических условий. При ухудшении экономических 

условий по сравнению с текущим уровнем, спрос на коммуникационное оборудование и 

микроэлектронную продукцию ОАО «РТИ» может снизиться, что негативным образом 

повлияет на финансовые показатели ОАО «РТИ». ОАО «РТИ» через свои дочерние и 

зависимые общества осуществляет деятельность на рынках разных стран и регионов, 

технологические циклы и экономическая активность которых не совпадают. Таким образом, 

в случае снижения спроса на тот или иной вид продукции или услуг на каком-либо рынке, 

маркетинговые и сбытовые усилия ОАО «РТИ» могут быть направлены на другой рынок, 

характеризующийся более высоким спросом на продукцию и услуги ОАО «РТИ» (относится 

как к внутреннему, так и к внешнему рынку). 

Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье, услуги, используемые ОАО «РТИ» в 

своей деятельности, и их влияние на деятельность ОАО «РТИ»: 

Дочерние и зависимые общества ОАО «РТИ» зависят от взаимоотношений с поставщиками 

и продавцами. Утрата, разрыв или сокращение таких связей может негативно 

воздействовать на производство, финансовое состояние и результаты компании;  

Дочерние и зависимые общества ОАО «РТИ» подвержены рискам, связанным с возможным 

увеличением цен на сырье, комплектующие и услуги, используемые ими в своей деятельности. 

Влияние данного риска не столь значительно, поскольку сторонние сырье, комплектующие и 

услуги не занимают доминирующего положения в себестоимости большей части продукции. 

Кроме того, ОАО «РТИ» прилагает значительные усилия для диверсификации базы 

поставщиков и продавцов и постоянного мониторинга наиболее выгодных предложений на 

рынке по поставкам и продажам. 

Риски, связанные с возможным изменением цен на продукцию и (или) услуги ОАО «РТИ», и их 

влияние на деятельность ОАО «РТИ»: 

Некоторые виды продукции дочерних и зависимых обществ ОАО «РТИ» могут подвергнуться 

общему снижению цен, что может негативным образом повлиять на их деятельность, 

финансовое положение и результаты работы. Продукция и услуги дочерних и зависимых 

обществ ОАО «РТИ» могут устареть, если не разрабатываются новые или не 

усовершенствуются существующие виды продукции и услуг. ОАО «РТИ» оценивает данный 

риск как минимальный, поскольку со снижением цен на готовую продукцию также 

снижаются цены на сырье и комплектующие для производства этой продукции. ОАО «РТИ» 

обладает значительным потенциалом в области НИОКР, имеет несколько центров 

разработок как в России, так и за рубежом, активно сотрудничает с иностранными 

компаниями–лидерами отрасли в рамках разработки новых и совершенствования 

существующих продуктов и решений. Кроме того, ОАО «РТИ» активно инвестирует в 

инновации и обновление продуктового ряда. 
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Приведенные  выше риски, по оценке Эмитента, не окажут существенного влияния 

на исполнение его обязательств по ценным бумагам. 

10. ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА (ПЕРЕДАЧА ЭЛЕКТРОЭНЕРГИИ) 

Бизнес-направление «Электроэнергетика» в структуре Эмитента представлено ОАО 

«БЭСК». 

ОАО «Башкирская электросетевая компания» («БЭСК») оказывает услуги по передаче 

электрической энергии и занимает лидирующие позиции по целому ряду отраслевых 

показателей. В компании сосредоточены распределительные и магистральные 

электросетевые активы, расположенные на территории Республики Башкортостан. 

Отраслевые риски. 

К основным отраслевым рискам для ОАО «БЭСК» в среднесрочной перспективе можно 

отнести: 

‒ Эксплуатационно-производственные риски, вызванные высоким уровнем износа 

основных средств, характерным для электрических сетей РФ, риск санкций со 

стороны регулирующих органов в случае нарушения требований надежности 

электроснабжения, а также требований государственных органов в отношении 

промышленной безопасности и охраны окружающей среды; 

‒ Риски, вызванные государственным регулированием тарифов на услуги по передаче 

электроэнергии и технологическому присоединению, оказывающие существенное 

влияние на снижение выручки; 

‒ Комплаенс-риск, обусловленный ежегодным ужесточением процедуры регулирования 

тарифов с жестким контролем исполнения тарифных решений и тарифным 

изъятием по итогам регулируемого периода; 

‒ Риски, вызванные регулярным изменением законодательства и нормативных 

требований, многочисленностью контролирующих органов, а именно риски, связанные 

с: 

 планами по утверждению методики расчета тарифов, исходя из загрузки 

оборудования; 

 пересмотром действующих моделей оптового и розничного рынка 

электроэнергии и мощности в РФ, направленного на сдерживание роста 

тарифов для конечных потребителей и перекрестного субсидирования. 

‒ Возможный рост неплатежей за услуги электросетевых предприятий со стороны 

энергосбытовых компаний, обусловленный ужесточением платежной дисциплины на 

оптовом рынке. 

Приведенные  выше риски,  по оценке Эмитента, не окажут существенного влияния на 

исполнение его обязательств по ценным бумагам. 

11. ЛЕСНОЕ ХОЗЯЙСТВО И ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Деятельность Сегежа Груп охватывает следующие сегменты: бумага и мешки, фанера и 

плиты, деревообработка и лесные ресурсы. Следовательно, рассмотрение отраслевых рынков 

целесообразно приводить по сегментам. 

Бумага и мешки. Цены на рынках дальнего зарубежья формируют европейские 

поставщики/производители – Mondi, BillerudKorsnas, в области высокотехнологичных бумаг 

(высокопористой, полностью растяжимой) и производители второго эшелона – Stora Enso, 

Natron-Hayat, отчасти Mondi Болгария и прочие – в сегменте стандартной и нормальной 

полурастяжимой бумаги. Цены в 1 полугодии 2015г. по регулярным долгосрочным сделкам 

снизились на 30-40 Евро относительно второй половины прошлого года (780 CIF за НР и 740 

CIF за обычный микрокреп максимум в прошлом году и 740 CIF и 700 CIF максимум в 1 

полугодии 2015 года). Во втором полугодии 2015 г. ожидается рост цен на мешочную бумагу, 

крупные производители на европейском рынке (например – компания Smurfit) объявили о 

повышении цен. По мнению покупателей, текущий год – самый плохой за последние 10 лет в 
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части спроса на мешок и мешочную бумагу, к этому добавляются экономические, 

политические, финансовые и, довольно серьезно обострившиеся, энергетические проблемы во 

многих странах региона MENA. В регионе MENA наблюдаются самые низкие цены. 

Потребители ожидают, что уровень цен по спотовым сделкам в июле-августе снизится до 

685-695 USD/t CFR (sales price); прогнозы говорят о возможном дальнейшем падении ещё на 

20-25 usd/т в сентябре-октябре т.г. Пессимистические настроения преобладают и в других 

странах Азии – Южной Корее, Тайване и прочих странах – крупных импортерах мешочной 

бумаги. 

На внутреннем рынке можно выделить следующие возможные изменения в отрасли: 

‒ Риски изменения курса иностранной валюты по отношению к рублю (при повышении 

курса евро для предприятия рост себестоимости продукции, т.к. в производстве 

используются импортные материалы.) 

Действия в условиях данного риска: поиск альтернативных поставщиков 

‒ Риск сезонных колебаний спроса на мешки и как следствие, мешочную бумагу, в первую 

очередь в строительной отрасли (высокая интеграция продаж в строительную 

отрасль); 

Действия в условиях данного риска: программа производства «внесезон» ООО 

«Сегежская упаковка» позволит обеспечить более равномерную загрузку мощностей и 

избежать затаривания складов в течение года и удовлетворить повышенный спрос 

клиентов в период высокого сезона. 

‒ Риск снижения потребления мешков бумажных в связи с экономическим спадом; 

Действия в условиях данного риска: замещение доли импорта, которая составляет 

30%. 

‒ Повышение ввозных таможенных пошлин на химикаты и материалы, используемые 

эмитентом, ведет к увеличению себестоимости продукции. 

На внешнем рынке можно выделить следующие возможные изменения в отрасли: 

‒ Риск снижения потребления мешочной бумаги в Европе, в странах региона MENA в 

связи с замедлением экономики; 

Действия в условиях данного риска: выход на новые рынки сбыта, проведение 

переговоров с крупными клиентами по фиксации объемов до конца текущего года. 

‒ Риск увеличения доли конкурентов на рынках присутствия за счет применения 

демпинговых цен; 

Действия в условиях данного риска: введение системы скидок от объема закупки 

продукции потребителям, которые имеют нескольких поставщиков, проведение 

мероприятий по снижению издержек и поддержанию оптимального уровня цен на 

готовую продукцию. 

Фанера и плиты. На экспортных рынках в январе-июне 2015г наблюдается тенденция 

снижения цен на российскую березовую фанеру. На рынке березовой фанеры наблюдается 

обострение, как ценовой конкуренции, так и конкуренции по качеству обслуживания 

(сокращение сроков поставки продукции). На международном рынке до конца года 

прогнозируется незначительный рост цен с июля по август 2015 на 3-5% с последующей 

стабилизацией цен до конца года. Данный рост обусловлен сезонным ростом активности на 

рынках потребления и вводом ввозных пошлин в ЕС на уровне 7% с мая-июня 2015г на 

хвойную фанеру, что позволило заместить фанеру, поставляемую из Малайзии и Индонезии, 

российской березовой фанерой.  

На рынке России прогнозируется стабилизация цен на березовую фанеру до конца года в связи 

с сезонным ростом спроса в строительстве.  

По ЛДСП среди возможных факторов на внутреннем рынке, влияющих на ухудшение 

ситуации в отрасли можно выделить следующие: строительство новых заводов по 
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производству ДСП, ЛДСП (4 завода вводятся в эксплуатацию в 2015г.) и, как следствие, 

формирование избыточного предложения на рынке, рост ценового давления, снижение цен. 

- Рост затрат на сырье и импортные материалы в связи с ослаблением курса рубля 

- Рост цен на древесное сырье 

Предполагаемые действия компании при наступлении вышеуказанных рисков: 

- Развитие новых рынков сбыта; 

- Расширение ассортимента;  

- Переориентация производства на выпуск продукции для сегментов потребления с более 

низким уровнем конкуренции;  

- Усиление мер по формированию лояльности клиентов; 

- Формирование спроса на продукцию со стороны конечных потребителей за счет 

продвижения бренда и формирования его узнаваемости.  

Деревообработка. Для сегмента деревообработки характерно увеличение производства и 

экспорта, в то время как объём потребления снижаются. Однако, на мировых рынках 

наблюдается умеренный рост потребления. Среди главных рисков выделяются – дальнейшее 

снижение спроса на российском рынке, отсутствие сезонного подъёма и рост конкуренции на 

экспортных рынках. 

Глобального падения спроса на мировом рынке в ближайшее время не ожидается, падение 

цен на традиционных рынках сбыта Группы компаний повлечет необходимость поиска 

альтернативных каналов сбыта. 

К рискам, связанным с возможным изменением цен на пиломатериалы и снижением 

рентабельности отрасли относятся следующие риски: 

- Рост цен на упаковочную пленку, запасные части поставляемые по импорту. Действия в 

условиях данного риска: поиска альтернативных поставщиков 

- Значительную долю (50-70% в зависимости от используемых технологий в лесопилении) 

занимает пиловочное сырье, поэтому риски, связанные с ростом цен на сырье, эмитент 

нивелирует, наращиванием собственной заготовки. 

- Также относительно высокую долю в структуре затрат компаний лесопиления занимают 

расходы на персонал. Действия в условиях данного риска: реализация инвестиционной 

программы в обновлении парка техники и снижении ручного труда. 

- Вероятное продолжение стагнации европейского рынка приведет к дальнейшему снижению 

цен на пиломатериалы, однако рост объемов строительства на азиатских рынках дает 

возможности для переориентирования товарных потоков (несмотря на имеющуюся в 

настоящее время «затоваренность» на рынке Китая и ограничительное решение 

Центрального Банка Египта, лимитирующее платежи за пределы страны). 

- Помимо рисков, связанных со снижением цен на рынке, существенное влияние оказывает 

курс рубля по отношению к основным контрактным валютам (доллары США, евро, 

английские фунты стерлингов). При укреплении рубля необходимы поиски альтернативных 

рынков сбыта (внутри страны, а также на азиатских рынках). 

Отдельно стоит рассмотреть рынок домостроения. Рынок домов из клееного бруса 

локальный, в секторе B2C, характеризуется высоким уровнем конкуренции. На фоне 

стагнации рынка загородной недвижимости рынок домов из клееного бруса демонстрирует 

стабильный рост за счет сокращения доли домов других конструкций. При этом 

особенность данного рынка в России заключается в том, что промышленное «фабричное 

производство», к которому относится Сегежа Груп, составляет не более 25%, остальное 

занимает «кустарное» производство. Между тем, в развитых странах доля промышленного 

стандартизированного производства составляет до 80%.  

Лесные ресурсы. В целях обеспечения сырьевой безопасности и снижения стоимости 

лесосырья для перерабатывающих предприятий Сегежа Груп необходимо увеличить долю 

собственного лесосырья в лесообеспечении. В этой связи главным риском для сегмента 

лесных ресурсов является конкуренция на участки высокопродуктивного лесфонда. 

Еще одной группой существенных рисков для Сегежа Груп является рост тарифов 

естественных монополий (энергетика, железнодорожные грузоперевозки, сырье).  
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Возможные пути минимизации рисков в области электроэнергетики – осуществление 

инвестиций в собственную генерацию электроэнергии, выход на оптовый рынок 

электроэнергии, отказ от услуг естественных монополий при появлении конкурентов. Рост 

тарифов на железнодорожные грузоперевозки приводит к поиску альтернативных 

возможностей доставки товара покупателям (автомобильным, водным транспортом). 

Приведенные  выше риски,  по оценке Эмитента, не окажут существенного влияния 

на исполнение его обязательств по ценным бумагам. 

 

12. НЕФТЕСЕРВИСЫ 

ООО «Таргин» («Таргин») – крупный российский нефтесервисный холдинг, осуществляющий 

деятельность в Республике Башкортостан, Ненецком автономном округе и Западной и 

Восточной Сибири. Группа «Таргин» состоит из управляющей компании и дочерних 

предприятий, оказывающих услуги по бурению, текущему и капитальному ремонту скважин, 

механоэнергетическому сервису и транспортные услуги. 

Среди наиболее значимых отраслевых рисков можно выделить: 

• Увеличение доли высокотехнологичных процессов с жесткими требованиями к 

оборудованию и персоналу; 

• Сезонные колебания спроса на нефтесервисные услуги; 

• Ужесточение требований по промышленной безопасности; 

• Рост налоговой нагрузки на предприятия нефтегазовой отрасли 

 

Риски, связанные с возможным изменением цен на сырье и услуги, используемые в своей 

деятельности, оцениваются как значительные, но не определяющие. Существенного 

изменения цен на  оказываемые услуги не прогнозируется. 

 

Приведенные  выше риски,  по оценке Эмитента, не окажут существенного влияния 

на исполнение его обязательств по ценным бумагам. 

 

13. НЕДВИЖИМОСТЬ 

АО «Лидер-Инвест» 

Основные отраслевые риски связаны с общей макроэкономической ситуацией в стране 

и государственным регулированием отрасли. Компания ведет свою деятельность 

исключительно на внутреннем рынке, изменения в отрасли на внешнем рынке не оказывают 

на нее влияние.  

Наиболее важные риски: 

 Рост процентных ставок как по кредитам, предоставляемым банками 

девелоперам, так и по ипотечным кредитам. Компания активно работает с 

ведущими банками по аккредитации объектов для ипотечного кредитования. 

 Изменение норм градостроительного регулирования, затрагивающее конкретные 

девелоперские проекты. Компания перепроектирует соответствующие проекты. 

 Рост налоговой и иной фискальной нагрузки на собственников и арендаторов 

земельных участков и недвижимого имущества. Компания планирует оспаривать 

рост кадастровой стоимости земли по крупнейшим объектам. 

 Риски, связанные с изменением законодательства о долевом строительстве 

Рост цен на строительно-монтажные работы может негативно повлиять на 

рентабельность бизнеса АО «Лидер-Инвест». Для снижения влияния роста цен на СМР 

компания оптимизирует проектные решения, эффективно проводит тендерные процедуры.  

Снижение цен на недвижимость в г. Москва может негативно повлиять на 

прибыльность АО «Лидер-Инвест». Для минимизации такого влияния компания 

оптимизирует проектные решения и выбирает наиболее эффективные объекты 

девелопмента. 



 

57 
 
 

 

ЗАО «Бизнес-Недвижимость» 

В период нестабильной экономической ситуации, вслед за сокращением численности 

персонала, одна из ключевых возможностей для снижения издержек компании это 

оптимизация офисного пространства - переезд в более эффективный офис или отказ от 

части арендуемого помещения. 

Также существует риск избыточности предложения, когда объемы нового 

строительства значительно превышают текущие потребности арендаторов в новых 

площадях. Данный фактор риска оказывает значительное влияние на сегмент рынка зданий 

класса А и В, где наблюдается наибольшее число вновь введенных в эксплуатацию объектов, в 

отличии от сегмента класса В- и С, к представителям которого относится ЗАО «Бизнес-

Недвижимость». 

На деятельность ЗАО «Бизнес-Недвижимость» оказывает влияние удорожание 

коммунальных услуг и электроэнергии. Мероприятия, проводимые для снижения негативного 

эффекта данного фактора – установка в помещениях арендаторов индивидуальных приборов 

учета электро- и водопотребления и перевыставление арендаторам счетов за пользование 

данными ресурсами. 

В результате увеличения предложения и снижения цен на рынке аренды офисов, 

арендаторы становятся более требовательными к качеству отделки и инженерного 

оснащения арендуемых помещений. Для увеличения конкурентоспособности своих объектов 

ЗАО «Бизнес-Недвижимость» по мере освобождения зданий АТС от технологического 

оборудования МГТС осуществляет их реновацию. 

Данные риски касаются только внутреннего рынка, т.к. ЗАО «Бизнес-Недвижимость» 

не ведет экономической деятельности на внешнем рынке. 

Приведенные  выше риски,  по оценке Эмитента, не окажут существенного влияния на 

исполнение его обязательств по ценным бумагам. 

 

По мнению Эмитента, все вышеперечисленные риски бизнес-направлений ОАО «АФК 

«Система» не окажут существенного негативного влияния на исполнение Эмитентом своих 

обязательств по ценным бумагам. 

 

2.5.2. Страновые и региональные риски 

Основным видом деятельности компании АФК «Система» является участие в управлении 

компаниями различных секторов экономики путём инвестирования капитала.  

 

Внешние риски 

Риски, связанные с изменениями в политической и экономической обстановке в России, 

являются существенными для ОАО АФК «Система» в связи с тем, что большая часть 

бизнеса Корпорации связана с деятельностью на территории Российской Федерации. Кроме 

того, многие из дочерних предприятий ведут свою деятельность в странах, экономика 

которых находится в переходной стадии, включая Украину, Узбекистан, Армению, Беларусь, 

Туркменистан и Индию, и поэтому также подвержены существенным внешним рискам.  

За 2014 год существенно увеличилось влияние геополитических рисков на деятельность 

Корпорации и ее портфельных компаний, поскольку такие инструменты, как протекционизм 

или экономические санкции могут применяться для решения геополитических задач 

непредсказуемым образом.  

Риски межгосударственных конфликтов значительно возросли по сравнению с началом 2014 

года, как с точки зрения вероятности их возникновения, так и с точки зрения того 

воздействия, которое они могут оказать на различные сферы деятельности компаний 

Группы АФК «Система». В частности, по этой причине страховщики могут установить для 

компаний Группы АФК «Система» повышенные страховые премии или отказать в 
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страховании определенных рисков, что может привести к ухудшению финансовых 

результатов.  

Введение санкций в отношении российского государства или российских компаний может 

послужить причиной прекращения или сбоев в функционировании международных 

расчетных систем, что может привести к невозможности осуществления расчетов 

Корпорацией и ее портфельными компаниями и снижению инвестиционной 

привлекательности ОАО АФК «Система».  

Возможный рост социальной напряженности в регионах присутствия компаний Группы 

АФК «Система» может привести к снижению прибыли Корпорации. 

Страновые риски. 

Политическая и экономическая ситуация в странах и регионах, в которых 

осуществляют свою деятельность Эмитент и его дочерние и зависимые общества, военные 

конфликты, введение чрезвычайного положения, забастовки, стихийные бедствия могут 

привести к ухудшению положения всей экономики соответствующих стран и регионов. 

Соответственно указанные факторы могут привести к ухудшению финансового положения 

Эмитента и негативно сказаться на возможности Эмитента своевременно и в полном 

объеме производить платежи по своим ценным бумагам. 

Поскольку Эмитент зарегистрирован и осуществляет свою основную деятельность в 

Российской Федерации, основные страновые и региональные риски, влияющие на 

деятельность Эмитента, это риски, связанные с Российской Федерацией. Однако, в связи с 

усиливающейся глобализацией мировой экономики существенное ухудшение экономической 

ситуации в мире может также привести к заметному спаду экономики России, и, как 

следствие, к снижению спроса на продукцию и услуги Эмитента.  

В целом, экономическая и политическая нестабильность в России, неустойчивость 

российской банковской системы, недостаточное развитие инфраструктуры, а также 

колебания в мировой экономике могут отрицательно сказаться на деятельности Эмитента. 

В последние годы сформировалась тенденция усиления глобализации мировой 

экономики. Ухудшение экономической ситуации в мире в целом вызваны санкциями со 

стороны США, стран Еврозоны и примкнувших к ним государств. Возросшие в связи с 

событиями на юго-востоке Украины политические риски, приводят к спаду экономики в 

России, падению курса рубля, уменьшению платежеспособности. 

В силу того, что Россия является производителем  и экспортером нефти, экономика 

подвержена воздействиям колебаний цен на нефть на мировом рынке.  

На социально-экономическом развитии Российской Федерации негативно могут 

сказаться такие факторы как: 

• Экономическая нестабильность. 

• Политическая и государственная нестабильность. 

• Недостаточная развитость российской банковской системы. 

• Несоответствие современным требованиям инфраструктуры России. 

• Колебания в мировой экономике. 

Наличие вышеуказанных факторов может существенно ограничить Эмитенту доступ 

к источникам финансирования и может неблагоприятно отразиться на его деятельности в 

целом. 

Эмитент оценивает политическую и экономическую ситуацию в Российской 

Федерации как прогнозируемую. К факторам, которые могут повлиять на изменение 

ситуации в стране, можно отнести дальнейшую централизацию власти и ослабление роли 

демократических институтов, замедление политики реформ, рост уровня коррупции и 

бюрократизации. 

Данные факторы могут потенциально ограничить возможности Эмитента в целом и 

привести к неблагоприятным экономическим последствиям. 

Неопределенность экономической ситуации является доминирующим фактором, 

сдерживающим инвестиционную активность. Согласно данным Росстата, квартальная 

динамика инвестиций в основной капитал в течение 2014 года и 1 квартале 2015г. остается 
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отрицательной, по итогам  января-марта 2015г. было зафиксировано максимальное 

снижение инвестиций – на 60% в годовом исчислении. 

С начала 2015 года на фоне снижения реальных располагаемых денежных доходов 

населения, снижения  уровня заработных плат, роста цен и перехода домашних хозяйств на 

сберегательную модель поведения наблюдается снижения динамики оборота в сфере 

торговли и услуг. 

Ухудшение состояния инфраструктуры в России наносит вред экономическому 

развитию, усложняет транспортировку товаров и грузов, увеличивает издержки 

хозяйственной деятельности в России и может привести к нарушениям в финансово-

хозяйственной деятельности, тем самым, оказывая неблагоприятное воздействие на 

финансовое состояние Эмитента. 

Российская Федерация является многонациональным государством, включает в себя 

регионы с различным уровнем социального и экономического развития, в связи с чем нельзя 

полностью исключить возможность возникновения в России внутренних конфликтов, в том 

числе, с применением военной силы. Также Эмитент не может полностью исключить 

риски, связанные с возможным введением чрезвычайного положения.  

По оценкам Эмитента, риск стихийных бедствий, возможного прекращения 

транспортного сообщения минимален. 

Отрицательных изменений в экономике России, которые могут негативно повлиять на 

экономическое положение Эмитента и его деятельность в ближайшее время Эмитентом не 

прогнозируется. Безусловно, нельзя исключить возможность дестабилизации экономической 

ситуации в стране, связанной с кризисом на мировых финансовых рынках или же резким 

снижением цен на нефть. 

Региональные риски:  

Место нахождения Эмитента – г. Москва  

Эмитент расположен на территории г. Москвы, которая имеет чрезвычайно 

выгодное географическое положение. Характерной чертой политической ситуации в г. 

Москве является стабильность. Тесное сотрудничество и взаимопонимание всех органов и 

уровней властных структур позволили выработать единую экономическую политику города, 

четко определить приоритеты ее развития. Создан благоприятный инвестиционный 

климат: инвесторам предоставляются значительные налоговые льготы и оказывается 

содействие в разрешении различных проблем.  

На фоне нестабильной экономической ситуации темпы социально-экономического 

развития Москвы остаются на высоком уровне. В городе происходит структурная 

перестройка промышленности. Неэффективные предприятия прекращают свое 

существование или перепрофилируются, а эффективные в результате проведенных программ 

выходят на новый уровень мощности. Предпринимательская активность остается высокой. 

В тоже время снижение темпов роста экономики страны и внешнеэкономическая ситуация 

оказывают влияние на финансовый результат предприятий. Предприятия города Москвы 

испытывают на себе негативные эффекты экономических санкций и девальвации рубля. 

Наибольшие убытки по итогам 2014г.  понесли предприятия финансового сектора, а также 

обрабатывающей промышленности. В тоже время положительный финансовый результат 

показали предприятия следующих отраслей: операции с недвижимым имуществом, аренда и 

предоставление услуг;  образование; производство и распределение электроэнергии, газа и 

воды. 

Эмитент оценивает политическую и экономическую ситуацию в регионе как стабильную и 

прогнозируемую.  

Риск стихийных бедствий, возможного прекращения транспортного сообщения и других 

региональных факторов минимален.  

Вероятность военных конфликтов, введения чрезвычайного положения, забастовок, 

стихийных действий в ближайшее время Эмитентом не прогнозируется. Отрицательных 
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изменений ситуации в регионе, которые могут негативно повлиять на деятельность и 

экономическое положение Эмитента, в ближайшее время Эмитентом не прогнозируется.  

Учитывая все вышеизложенные обстоятельства, можно сделать вывод о том, что 

макроэкономическая среда региона благоприятным образом сказывается на деятельности 

Эмитента и позволяет говорить об отсутствии специфических региональных рисков.  

Предполагаемые действия эмитента на случай отрицательного влияния изменения ситуации в 

стране (странах) и регионе на его деятельность:  

Эмитент не планирует каких бы то ни было специальных действий на случай 

отрицательного влияния изменения ситуации в стране (странах) и регионе на его 

деятельность, т.к. строит ее, исходя из существующих реалий «маятникового» состояния 

ситуации в стране. Эмитент действует исключительно в том правовом поле, которое 

существует в настоящем времени, планируя свое развитие, исходя из известных тенденций 

развития рынка и изменения российского законодательства.  

Риски, связанные с возможными военными конфликтами, введением чрезвычайного положения и 

забастовками в стране (странах) и регионе, в которых эмитент зарегистрирован в качестве 

налогоплательщика и (или) осуществляет основную деятельность:  

Риски, связанные с возможными военными конфликтами, введением чрезвычайного 

положения и забастовками в стране (странах) и регионе, в которых зарегистрирована 

компания - ОАО АФК «Система» в качестве налогоплательщика и (или) осуществляет 

основную деятельность, вероятно, присутствуют, но, по мнению руководства Эмитента, не 

могут оказать значимого влияния на собственную деятельность компании.  

Риски, связанные с географическими особенностями страны (стран) и региона, в которых эмитент 

зарегистрирован в качестве налогоплательщика и (или) осуществляет основную деятельность, в 

том числе повышенная опасность стихийных бедствий, возможное прекращение транспортного 

сообщения в связи с удаленностью и (или) труднодоступностью и т.п.:  

Риски, связанные с географическими особенностями страны (стран) и региона, в которых 

зарегистрирована компания - ОАО АФК «Система» в качестве налогоплательщика и (или) 

осуществляет основную деятельность (в том числе повышенная опасность стихийных 

бедствий, возможное прекращение транспортного сообщения в связи с удаленностью и (или) 

труднодоступностью и т.п.), обусловлены большим географическим пространством, 

разнородностью географических зон территории Российской Федерации и сопредельных 

государств, что, в первую очередь, обуславливает труднодоступность некоторых регионов и 

существенные временные издержки при их посещении. Тем не менее, данные риски, по 

мнению Эмитента, не могут оказать заметного неблагоприятного влияния на его 

собственную деятельность. 

Эмитент не осуществляет производственную деятельность. Региональные риски в 

отношении бизнес-направлений приведены ниже. 

 

1. Региональные риски бизнес-направления «ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ» 

Телекоммуникационное направление ОАО «АФК «Система» оперирует в России, странах 

СНГ и Индии. Эти государства характеризуются рисками, свойственными странам с 

развивающейся экономикой. 

Наиболее актуальными рисками для МТС остаются геополитические риски, связанные с 

обострением ситуации на Украине, что негативно отражается на макроэкономике как 

России, так и Украины, и ведет к повышенной волатильности курсов валют. 

Снижение цен на мировых сырьевых рынках также продолжит крайне негативно 

отражаться на макроэкономических показателях России в ближайшей перспективе и как 

следствие снизит покупательскую активность. 
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В 2014 году ухудшение политической ситуации в Украине привело к общей нестабильности и 

вооруженному конфликту на востоке страны. Сопутствующий спад в экономике повлек за 

собой снижение кредитных рейтингов и ослабление национальной валюты. В течение 2014 

года Верховная рада Украины приняла закон о санкциях против государств, граждан, и 

компаний, представляющих, по мнению Правительства Украины, угрозу национальным 

интересам, национальной безопасности, суверенитету или территориальной целостности 

Украины. Национальный банк Украины также ввел запрет на выплату дивидендов  

иностранным инвесторам. Несмотря на то, что в 1 кв. 2015 года МТС-Украина выиграла и 

оплатила частоты необходимые для работы сети 3G на Украине, возникли сложности в 

переговорах по стоимости конверсии частот 3G с Вооруженными силами Украины. Кроме 

того, в 1 кв. 2015 года эскалировался конфликт между МТС-Украина и НКРСИ 

(Национальной комиссией по вопросам регулирования связи и информатизации) о продлении 

лицензии на предоставление услуг мобильной связи на Украине. В конце июня 2015 года 

вступили в силу поправки в закон «О лицензировании определенных видов хозяйственной 

деятельности», которые позволяют украинским властям аннулировать лицензии 

работающих в этой стране компаний. Данные обстоятельства в сочетании с 

продолжающейся политической и экономической нестабильностью могут оказать 

дальнейшее негативное влияние на результаты деятельности Группы и ее финансовое 

положение. Указанные риски в особенной степени применимы в отношении денежных 

средств, размещенных на счетах и депозитах в банках, ликвидность и платежеспособность 

которых существенно ограничена в условиях экономического спада. 

Девальвация валют может привести к снижению темпов роста долларовой выручки. В 

частности, политический кризис на Украине привел к заметному снижению темпов роста 

телекоммуникационного рынка и продолжает негативно влиять на обменный курс 

национальной валюты. 

Значительные риски представляют неблагоприятные изменения в законодательстве по 

регулированию отрасли связи, а также непредсказуемые решения судебных органов и 

государственных ведомств в странах присутствия. 

В Беларуси государство продолжает заявлять о намерении провести тендер на 

приватизацию 51% доли в «МТС Беларусь», однако пока попытки реализовать пакет 

остаются безрезультатными. Если ПАО «МТС» не сможет приобрести эту долю по 

коммерческим разумной цене или, если она будет приобретена одним из конкурентов, это 

может отрицательно сказаться на конкурентном положении и результатах деятельности 

в Беларуси, а также на деятельности и финансовом состоянии в целом. 

Другие рынка присутствие ПАО «МТС» (Армения, Узбекистан, Туркменистан) также 

характеризуются высоким уровнем конкуренции и высокими административными рисками. 

Обострившаяся конкуренция, в том числе, в связи с возможным выходом на рынок, на 

котором работает ПАО «МТС» или дочерние компании ПАО «МТС», новых операторов 

мобильной связи, операторов, поддерживаемых правительством, операторов мобильной 

виртуальной сети и альтернативных операторов фиксированной связи, а также усиление 

существующих операторов и рост использования IP-телефонии может отрицательно 

сказаться на возможности поддерживать рост абонентской базы и привести к сокращению 

маржи операционной прибыли, сокращению доли рынка и к использованию различных 

политик ценообразования, обслуживания или маркетинга, а также оказать существенное 

негативное влияние на бизнес, финансовое положение и результаты деятельности. 

Действия ПАО «МТС» в отношении данных  рисков будут зависеть от ситуации в каждом 

конкретном случае и направлены на обеспечение исполнения ПАО «МТС» своих 

обязательств. Большинство из указанных в настоящем разделе рисков экономического, 

политического и правового характера ввиду глобальности их масштаба находятся вне 

контроля ПАО «МТС». Оператор и его дочерние общества обладают определенным уровнем 

финансовой стабильности, чтобы преодолевать краткосрочные негативные экономические 

изменения в стране.  

http://file.liga.net/company/2103-mts.html
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В случае возникновения существенной политической нестабильности в России или в 

регионах присутствия ПАО «МТС», которая негативно повлияет на деятельность и доходы 

МТС, оператор предполагает принятие ряда мер по антикризисному управлению с целью 

мобилизации бизнеса и максимального снижения возможности оказания негативного 

воздействия политической ситуации в стране и регионе присутствия на бизнес Группы МТС 

и ее дочерних компаний. 

 

Индийский бизнес (Система Шиям Телесервисез Лимитед) 

Основными политическими и экономическими рисками в Индии являются: 

‒ Неблагоприятные изменения в законодательстве по регулированию отрасли связи, а 

также непредсказуемые решения судебных органов и государственных ведомств. 

‒ Предъявление неожиданных финансовых требований со стороны органов власти. 

В случае возникновения указанных рисков основными действиями по их митигации будут: 

‒ Защита интересов компании в индийских или международных судебных инстанциях; 

‒ Защита бизнеса на уровне существующих межправительственных органов, прямого 

взаимодействия Правительств и первых лиц государств. 

Основным геополитическим риском является гипотетическая возможность военного 

конфликта между Индией и Пакистаном. В случае возникновения конфликта между этими 

государствами, обладающими ядерным оружием, катастрофический сценарий будет 

угрожать всему региону.  

Стихийные бедствия, основными из которых являются крупные наводнения, могут 

оказать небольшое негативное влияние на работоспособность сети связи компании. 

Оборудование располагается в основном на защищенных от стихии площадках. В случае 

повреждения отдельных базовых станций, сеть связи в целом остается работоспособной, 

неисправное оборудование оперативно заменяется.   

 

2. Региональные риски бизнес-направления «ЖЕЛЕЗНОДОРОЖНЫЕ 

ГРУЗОПЕРЕВОЗКИ» 

АО «СГ Транс» осуществляет перевозку грузов по территории России, странам СНГ, Балтии 

и Европы. 

Несмотря на то, что спрос на транспортные услуги является производным от общего 

состояния экономик России, положение «СГ-транс» в значительно меньшей степени по 

сравнению с отраслью в среднем зависит от общеэкономических факторов. Данному факту 

способствует нахождение компании в сегментах с низкой цикличностью производства, т.е. 

нефтепродукты и сжиженный газ. Даже в случае более серьезного снижения ВВП России 

перевозки данных типов грузов будут испытывать существенно меньшие колебания, чем 

перевозки металлургических, угольных, строительных грузов, т.е. ключевых типов грузов, 

перевозимых по железной дороге. 

В случае ухудшения экономической обстановки основным последствием будет снижение 

спроса на перевозки. Основным способом нивелировать данный последствия для компании 

будет вывод части парка из оборота, а также утилизация наименее востребованного парка с 

истекающим сроком службы для сокращения операционных расходов компании. 

С учетом того, что компания оперирует по всему пространству «колеи 1520», а также не 

имеет значимого недвижимого имущества, географические риски для «СГ-транс» можно 

считать незначительными. 

 

3. Региональные риски бизнес-направления «МАСС-МЕДИА» 

Большая часть деятельности бизнес-направления «Масс-медиа» ведется на территории 

Российской Федерации. Страновые риски данного бизнес-направления, в основном, зависят 
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от политической и экономической ситуации в Российской Федерации. Наибольшее влияние 

на макроэкономическую ситуацию в стране во 2 кв. 2015г. продолжали оказывать 

геополитическая ситуация на Украине и цены на нефть, приведшие к повышенной 

волатильности и возобновлению тенденции ослабления курса национальной валюты. 

В то же время, негативное влияние на медийный бизнес продолжает оказывать резкое 

сокращение рекламного рынка и снижение расходов эфирных каналов на закупку сериалов и 

шоу. Дальнейшее ухудшение экономической и политической ситуации в стране может 

усилить падение рекламного рынка и, как следствие, усугубить кризис всей медиаотрасли. 

Существенное влияние на деятельность бизнес-направления «Масс-медиа» также оказывает 

непостоянство в законодательстве по регулированию отрасли. 

Для снижения вышеуказанных рисков компания фокусируется на подписочной модели 

дистрибуции телеканалов и адаптирует программирования каналов для соответствия 

требованиям законодательства в части соотношения российского и зарубежного контента. 

Основная деятельность направления «Масс-медиа» сосредоточена в Российской Федерации. 

Риски, связанные с географическими особенностями, возможными военными конфликтами, 

введением чрезвычайного положения и забастовками в России не исключаются компанией, 

однако их влияние на бизнес медийных активов носит минимальный характер. 

На зарубежных рынках присутствия страновые риски связаны, прежде всего, с политической 

и экономической ситуацией в Украине, дальнейшее развитие конфликта в которой может 

привести к потере части доходов от дистрибуции на территории Украины телеканалов, 

производимых дочерней компанией ОАО «Система Масс-медиа» (ЗАО «Телекомпания 

«СТРИМ»). Для снижения данного риска компания ведет работу по диверсификации рынков 

сбыта.  

4. Региональные риски бизнес-направления «ТОРГОВЛЯ» 

Политическая и государственная нестабильность в России может оказать негативное 

влияние на результаты деятельности и финансовое положение ОАО «Детский мир». 

Отмена политики реформ может привести к политической или правительственной 

нестабильности или к возникновению конфликтов между влиятельными экономическими 

группировками, что может иметь существенные отрицательные последствия для бизнеса, 

результатов деятельности и финансового положения компании. 

В случае возникновения существенной политической или экономической нестабильности в 

России или в отдельно взятом регионе, которая негативно повлияет на деятельность и 

доходы Группы, ОАО «Детский мир» предполагает предпринять ряд мер по антикризисному 

управлению с целью максимального снижения негативного воздействия политической или 

экономической ситуации в стране и соответствующем регионе. 

Риски, связанные с возможными военными конфликтами и введением чрезвычайного 

положения и забастовками минимальны, т.к. компания ведет свою деятельность в 

экономически и социально стабильном регионе вдали от возможных мест возникновения 

военных конфликтов. 

Компания является диверсифицированной с точки зрения географического распределения 

выручки (компания присутствует в 124  в  городах России и 4 городах Казахстана), поэтому 

риски стихийных бедствий, проблем с транспортным сообщением и возникновения военных 

конфликтов, которые могут быть реализованы в одном или даже нескольких сопредельных 

регионах, не являются существенными для бизнеса ОАО «Детский мир». 

 

5. Региональные риски бизнес-направления «ГОСТИНИЧНАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ» 

Наиболее актуальными рисками для ОАО ВАО Интурист остаются геополитические риски, 

связанные с введением санкций против РФ, что негативно сказывается как на объемах 

иностранных туристических потоков, так и на снижение деловой активности внутри РФ. 



 

64 
 
 

Особенно чувствительны объекты ОАО ВАО Интурист к рискам, реализуемым в изменениях 

экономического окружения, связанных с изменением государственной инвестиционной, 

налоговой, таможенной и финансовой политики.  

Девальвация валют может привести к снижению темпов роста выручки так же в 

зарубежных активах ОАО ВАО Интурист. В частности, ориентация гостиничных 

комплексов в Чехии и Италии на российского и украинского клиента в условиях 

политического кризиса на Украине и падения обменного курса национальной валюты РФ 

привел к заметному снижению объемов загрузки гостиниц и продолжает негативно влиять 

на их финансовые показатели. Менеджмент компании прилагает усилия для снижения 

данного негативного эффекта за счет выхода на европейский рынок и страны СНГ.  

Риски, связанные с возможными военными конфликтами, введением чрезвычайного 

положения и забастовками, географическими особенностями стран и регионов присутствия, 

стихийными бедствиями, прекращением транспортного сообщения в связи с удаленностью 

или труднодоступностью возможны, но минимальны, по мнению компании. 

 

6. Региональные риски бизнес-направления «БАНКОВСКИЕ УСЛУГИ» 
 

Деятельность ПАО «МТС-Банк» сосредоточена в Российской Федерации. Страновые 

риски данного бизнес-направления, в основном, зависят от политической и экономической 

ситуации в Российской Федерации. 

МТС-Банк, совместно с АФК «Система» являются акционерами люксембургского банка 

EWUB. EWUB был зарегистрирован в Люксембурге 12 июня 1974 года в качестве общества с 

ограниченной ответственностью. Основная деятельность EWUB включает в себя 

коммерческую банковскую деятельность, операции с ценными бумагами, иностранной 

валютой, предоставление ссуд, гарантий и банковские операции для частных клиентов. 

Эмитент и МТС-банк в целом обладают определенным уровнем финансовой 

стабильности, чтобы преодолевать краткосрочные негативные изменения в Российской 

Федерации. В случае существенной нестабильности в РФ, которая негативно повлияет на 

деятельность и доходы банка, банк примет ряд антикризисных мер с целью снижения 

негативного воздействия ситуации в стране на бизнес. 

Региональные риски оцениваются как маловероятные. 

 

7. Региональные риски бизнес-направления «МЕДИЦИНСКИЕ УСЛУГИ И 

ФОРМАЦЕВТИКА» 

Предприятия данного бизнес-направления осуществляют свою деятельность на 

территории Российской Федерации. Риски присущи, как и Эмитенту, и описаны в 

настоящем пункте выше. 

Политическая и государственная нестабильность в России может оказать негативное 

влияние на результаты деятельности и финансовое положение компаний бизнес-

направления. Риски изменения налоговой политики в сфере медицины или риск 

законодательных изменений, ограничивающих каким-либо образом частных игроков в 

медицине, по мнению предприятий бизнес-направления, имеют низкую вероятность. Более 

того, проводимая реформа здравоохранения, направленная на усовершенствование и 

повышения эффективности расходования государственных средств в медицине на фоне 

общего сокращения финансирования из бюджетов страны и регионов, направлена в том 

числе на стимулирование и привлечение частного сектора к развитию отрасли в стране в 

целом. Экономическая нестабильность может иметь более значительный отрицательный 

эффект на деятельность бизнес-направления, поскольку спрос на услуги определяется 

величиной доходов, которые в кризисные периоды снижаются. Здоровье, так же как и 

питание, является услугой первой необходимости, поэтому даже в период экономического 

спада спрос на услуги будет оставаться высоким. Однако снижение потребляемых услуг или 

переход в более дешевый сегмент, который зачастую сопровождается падением качества 

получаемой услуги, может иметь место, что может привести к ухудшению финансового 
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состояния компаний. Банковский кризис может существенно ограничить ликвидность 

предприятий бизнес-направления. Банковский кризис, банкротство или финансовая 

несостоятельность банков, от которых компании получают заемные средства, могут 

иметь существенные отрицательные последствия для их бизнеса, результатов 

деятельности и финансового положения. 

Более 90% доходов Группы МЕДСИ приходятся на активы в Москве и Московской 

области, ухудшение политической или экономической ситуации в отдельном прочем регионе, 

в котором компания ведет деятельность, не будет оказывать существенного влияния на 

финансовое положение компании.  

В случае возникновения существенной политической или экономической 

нестабильности в столице или отдельном регионе присутствия, эмитентом будут 

предприняты меры  по стабилизации бизнеса  с целью минимизации последствий от 

негативных изменений.  

Последние законодательные инициативы государства направлены на поддержание 

отечественных производителей лекарственных средств, а потому политический риск 

негативного влияния на деятельность Группы Медси является низким. К данным 

инициативам относятся, в первую очередь, законопроект, вводящий ограничение на участие 

иностранных компаний в государственных тендерах на закупку лекарств, в которых 

участвуют 2 или более отечественных производителя, а также новые правила, упрощающие 

процедуру регистрации и клинических исследований для российских препаратов, выводимых 

на рынок.  

Экономическая нестабильность может иметь отрицательный эффект на 

деятельность Группы Медси, поскольку спрос на услуги определяется величиной доходов, 

которые в кризисные периоды снижаются. В то же время, лекарственные препараты как 

для государства, так и для населения являются продукцией первой необходимости, 

следовательно, их потребление зависит от ухудшения экономической ситуации в меньшей 

степени, чем потребление иной продукции. 

Основной мерой, направленной на элиминирование отрицательного влияния изменения 

ситуации в регионе присутствия, станет диверсификация бизнеса по сегментам и 

нозологиям. Группа Медси планирует расширить свои операции в коммерческом сегменте 

фармацевтического рынка, уйдя, таким образом, от прямой зависимости от объема 

государственных закупок. Кроме этого, компания будет выводить на рынок препараты 

различных терапевтических групп для балансировки своего портфеля и обеспечения 

стабильного денежного потока вне зависимости от изменения фокуса государственных 

закупок.  

Риски, связанные с возможными военными конфликтами и введением чрезвычайного 

положения и забастовками минимальны, т.к. предприятия бизнес-направления ведут свою 

деятельность в экономически и социально стабильном регионе вдали от возможных мест 

возникновения военных конфликтов. 

Риски, связанные с географическими особенностями региона, в том числе риски, 

связанные с транспортным сообщением и стихийными бедствиями, минимальны, т.к. 

предприятия бизнес-направления ведут свою деятельностью в регионах с развитой 

современной инфраструктурой и исторически низкой частотой стихийных бедствий.  
 

8. Региональные риски бизнес-направления «АГРОПРОМЫШЛЕННЫЙ 

КОМПЛЕКС» 
Перспективы развития агропромышленного комплекса в Российской Федерации 

напрямую зависят от мер государственной поддержки.  Российский агропромышленный 

комплекс находится под влиянием особенностей внутреннего регулирования отрасли, а 

также глобальных факторов. Среди последних можно отметить продолжавшийся до 

недавнего времени экономический рост в развивающихся странах, повышение доходов и 

расширение доступа к продовольствию населения этих стран, увеличение продуктивности 

сельского хозяйства и объема государственных вложений, а также усиление интереса со 

стороны частных инвесторов к глобальному агропромышленному сектору экономики.  
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В целом тенденции развития сельского хозяйства в Российской Федерации 

соответствуют изменениям на глобальном уровне. В последние годы на российском аграрном 

рынке наблюдается постепенное восстановление отрасли.  

В 2015 году деятельность сельскохозяйственных компаний подвержена влиянию  двух 

противоречивых групп факторов: с одной стороны, это рост цен и доходности, 

открывшиеся возможности импортозамещения и экспорта, с другой стороны, удорожание 

средств производства и кредитных ресурсов, и падение покупательской активности 

населения. В указанных условиях стратегические задачи РЗ Агро и Краснодар Агро 

заключаются в максимизации прибыли по направлению растениеводство, эффективном 

управлением кредитным портфелем, а также поиске и анализе новых направлений 

деятельности в области импортозамещения. Девальвация национальной валюты обусловила 

резкое повышение конкурентоспособности отечественного продовольствия на внутренних и 

внешних рынках, и, одновременно, ограничила возможности импорта. 

Основной земельный банк РЗ Агро расположен в относительной близости от границы с 

Украиной. В случае эскалации конфликта существует возможность осложнения процессов 

обработки почвы. Однако вероятность возникновения данного риска оценивается как 

ничтожная. 

Деятельность РЗ Агро и Краснодар Агро подвержена риску климатических 

характеристик регионов присутствия с существенной дифференциацией по природным 

зонам. Неблагоприятные погодные условия трудно прогнозируемы и могут быть выражены 

как в виде частичной гибели урожая из-за заморозков, недостатка влаги либо дождей во 

время уборки. Однако географическое месторасположение хозяйств бизнес-направления не 

относится к зоне рискованного земледелия (низкая урожайность зерновых культур и большая 

волатильностью урожая от сезона к сезону), что обеспечивает устойчивые показатели 

валового сбора и финансовую стабильность компаний.  

Риски, связанные с возможными военными конфликтами и введением чрезвычайного 

положения и забастовками для бизнес-направления возможны, но оцениваются 

предприятиями бизнес-направления как маловероятные. 

Риски, связанные с географическими особенностями региона, в том числе риски, 

связанные с прекращением транспортного сообщения, повышенной опасностью стихийных 

бедствий возможны, но оцениваются предприятиями бизнес-направления как 

маловероятные. 

 

9. Региональные риски бизнес-направления «ВЫСОКИЕ ТЕХНОЛОГИИ, 

СИСТЕМЫ СВЯЗИ И БЕЗОПАСНОСТИ» 

ОАО «РТИ» несёт не только российские риски, но и риски, связанные с международной 

деятельностью. Значительная часть продукции сбывается в странах СНГ и Юго-Восточной 

Азии, Восточной Европы и Северной Африки. 

В случае серьезных политических потрясений в данных регионах деятельность бизнес-

направления в этих регионах может быть приостановлена, что способно повлечь 

существенные убытки. В то же время, существует значительное число альтернативных 

поставщиков и потенциальных покупателей продукции бизнес-направления в других странах 

и, в случае необходимости, ОАО «РТИ» может в разумные сроки переключиться на эти 

страны и рынки. 

Риски, связанные с возможными военными конфликтами и введением чрезвычайного 

положения и забастовками для бизнес-направления возможны, но оцениваются ОАО «РТИ» 

как маловероятные. 

Риски, связанные с географическими особенностями региона, в том числе риски, 

связанные с прекращением транспортного сообщения, повышенной опасностью стихийных 

бедствий возможны, но оцениваются ОАО «РТИ» как маловероятные. 

 

10. Региональные риски бизнес-направления «ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА 

(ПЕРЕДАЧА ЭЛЕКТРОЭНЕРГИИ» 
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Вся деятельность ОАО «БЭСК» ведется на территории Республики Башкортостан. 

Поэтому страновые и региональные риски обусловлены политической и экономической 

ситуацией в данном регионе и в Российской Федерации в целом. В этой связи основными 

рисками для компании являются: 

- Политика Правительства РФ по сдерживанию роста тарифов на продукцию и услуги 

естественных монополий; 

- Недостаточность существующего технического и экономического контроля за 

деятельностью мелких территориальных сетевых организаций, рост доли данных 

сетевых организаций в котловом тарифе за счет льгот по отношению к ним в 

вопросах формирования выручки; 

- Отсутствие актуальных комплексных планов развития регионов и как следствие риск 

неопределенности необходимых объемов услуг электросетевого характера. 

Предполагаемые действия эмитента на случай отрицательного влияния изменения ситуации в 

стране (странах) и регионе на его деятельность: 

- Осуществление мониторинга законодательных проектов и СМИ на предмет 

появления важных для отрасли событий, способных оказать влияние на 

деятельность ОАО «БЭСК» и ДЗК; 

- Обязательный учет в стратегии общества мероприятий, направленных на снижение 

негативных последствий, принятых и планируемых решений органов власти; 

- Подготовка проектов нормативных правовых актов, а также обращений в 

федеральные органы власти (в том числе участие в подготовке соответствующих 

обращений от региональных органов исполнительной власти) в целях защиты 

интересов ОАО «БЭСК»; 

- Активное взаимодействие с органами власти при формировании котлового тарифа, 

осуществления технического и экономического контроля за деятельностью мелких 

территориальных сетевых организаций, в том числе на соответствие ТСО;  

- Увеличение доли присутствия в регионе за счет покупки ТСО; 

- Отстаивание своей позиции в судах. 

Возникновение военных конфликтов, введения чрезвычайного положения, забастовок, могут 

привести к ухудшению положения всей национальной экономики и тем самым привести к 

ухудшению финансового положения ОАО «БЭСК» и негативно сказаться на его возможности 

своевременно и в полном объеме не исполнять обязательства предприятия, однако данный 

риск оценивается как маловероятный. Более вероятным считается риск проведения акций 

протеста со стороны населения в связи с повышением тарифов, результатом которых 

может стать пересмотр в сторону снижения. 

Резкие изменения регионального масштаба (экологические, политические, демографические, 

социальные) маловероятны, но их возникновение, безусловно, отразится на деятельности 

Общества. 

Регион деятельности ОАО «БЭСК» характеризуется отсутствием повышенной опасности 

стихийных бедствий, имеет устойчивый климат и не подвержен природным катаклизмам, 

но существует вероятность возникновения чрезвычайных ситуаций, вызванных ураганами, 

ливневыми дождями со шквалистыми ветрами и градом, ливневыми паводками и 

наводнениями, гололедообразованием, ледяным дождем, грозовой активностью, в результате 

которых может быть нанесен материальный ущерб населению, объектам ЖКХ и 

социальной сферы, прервано авто- и железнодорожное сообщение, тепло- и 

электроснабжение потребителей, в т.ч. в труднодоступных горных районах (Белорецкая 

зона). В целях компенсации ущерба от влияния чрезвычайных обстоятельств, связанных, в 

том числе, со стихийными явлениями, заключены договора страхования имущества. 
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11. Региональные риски бизнес-направления «ЛЕСНОЕ ХОЗЯЙСТВО И 

ПРОМЫШЛЕННОСТЬ» 

Предприятия лесной, деревообрабатывающей, целлюлозно-бумажной промышленности и 

предприятия по производству бумажной упаковки Сегежа Груп расположены в Европейской 

части России, а также в странах Европы и Турции. Деятельность Сегежа Груп, которая 

ведется на территории Российской Федерации, имеет страновые риски, которые в основном 

зависят от политической и экономической ситуации в Российской Федерации. В России 

Сегежа Груп осуществляет свою деятельность в Республике Карелия, Архангельской, 

Вологодской и Кировской областях. По мнению руководства, резкое ухудшение политической 

и экономической ситуации в вышеуказанных регионах маловероятно. 

На зарубежных рынках присутствия страновые риски связаны, прежде всего, с обострением 

ситуации на Украине, что негативно отражается на макроэкономике как России, так и ЕС, 

и ведет к повышенной волатильности курсов валют. Девальвация российской валюты в конце 

2014 года привела, с одной стороны, к росту выручки, так как 60% продукции Группы 

реализуется на экспорт. Однако, с другой стороны, появляется риск недоступности 

импортного оборудования и увеличения стоимости сырья и услуг Европейских активов 

Группы. 

Предполагаемые действия на случай отрицательного влияния изменений ситуации в странах 

присутствия компании: 

‒ усиление финансового контроля за деятельностью клиентов; 

‒ прогнозирование закупок продукции клиентами для своевременного 

перераспределения потенциально нереализованных объемов на других клиентов;  

‒ расширение клиентской базы, расширение географических рынков сбыта; 

‒ частичное переориентирование поставок на экспортные рынки; 

‒ разработка вариантов логистики через страны, не попадающие под санкции;  

‒ расширение ассортимента, производство новых видов продукции в соответствии 

с требованиями рынка; 

‒ формирование спроса на продукцию со стороны конечных потребителей за счет 

продвижения бренда и формирования его узнаваемости; 

‒ усиление контроля за работой дилеров. Мотивирование дилеров на долгосрочное 

сотрудничество, стабильность закупок;   

‒ мотивирование клиентов, предложение преференций (дополнительные скидки, 

ретро-бонусы), при переходе на предоплату, привилегии при включении в план 

производства (при существующем дефиците производственных мощностей) и 

т.п.; 

‒ сохранение уровня маржинальной стоимости продукта в рамках рыночной 

ситуации. 

12. Региональные риски бизнес-направления «НЕФТЕСЕРВИСЫ» 

Нефтесервисный холдинг «Таргин» осуществляет свою деятельность в России: Республике 

Башкортостан, НАО, Западной и Восточной Сибири, а также имеет зарубежный проект в 

Сербии.  По мнению руководства, резкое ухудшение политической и экономической ситуации 

в вышеуказанных регионах маловероятно. 

На российском рынке на текущий момент высок запрос на крупного и самостоятельного 

местного поставщика. Для большинства технологических проектов существует небольшой 

выбор сервисных компаний. Российские операторы понимают, что нуждаются в сильной 

сервисной компании, с которой они могут разделить риски и взяться за крупные проекты, 

требующие доступ к высоким технологиям. Нефтесервисный холдинг «Таргин» нацелен на 

формирование  сильной российской сервисной компании, объединив лучшее, что есть на 

рынке. 

Вероятные общеэкономические события: дальнейшее ограничение возможностей 

финансирования по ряду проектов ВИНК, снижение цен на нефть, снижение курса 

национальной валюты, ограничение в закупке зарубежного оборудования, длительный срок 

реализации импортозамещающих технологий российскими производителями.  
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Маловероятные общеэкономические события: наложение эмбарго на поставки российской 

нефти, снижение мирового спроса на углеводороды, снижение потребности в 

нефтесервисных услугах.  

В случае отрицательного влияния изменения ситуации в стране (странах) и регионе 

присутствия на деятельность Нефтесервисный холдинг «Таргин», компания предполагает 

следующие действия: 

‒ Пересмотр инвестиционных планов, отказ от программ развития в целом, плюс, 

отказ от социальных программ, оптимизация персонала. 

‒ Поиск регионов с повышенной доходностью, передислокация части оборудования 

и персонала. 

Риски, связанные с возможными военными конфликтами, введением чрезвычайного 

положения и забастовками в стране (странах) и регионе, в которых Нефтесервисный 

холдинг «Таргин» осуществляет основную деятельность, маловероятны. 

Нефтегазодобывающая отрасль является одной из основных для государства. Внутри 

компаний, работающих в отрасли, создана здоровая атмосфера, относительно низкий 

уровень социальной напряженности. 

Риски, связанные с географическими особенностями страны и региона, в которых 

предприятия бизнес-направления осуществляют основную деятельность, в том числе с 

повышенной опасностью стихийных бедствий, возможным прекращением транспортного 

сообщения в связи с удаленностью и (или) труднодоступностью и тому подобным 

маловероятны. Регионы присутствия компании являются хорошо изученными, с развитой 

инфраструктурой, низкой вероятностью стихийных бедствий.  

 

13. Региональные риски бизнес-направления «НЕДВИЖИМОСТЬ» 

Предприятия данного бизнес-направления осуществляют свою деятельность на 

территории Российской Федерации. Риски присущи, как и Эмитенту, и описаны в 

настоящем пункте выше. АО «Лидер-Инвест» осуществляет свою деятельность 

исключительно в г. Москва. 

Основные российские макроэкономические риски актуальны для компаний АО «Лидер-

Инвест» – снижение покупательской способности населения, рост процентных ставок. 

Общая экономическая и/или политическая нестабильность может привести как к падению 

спроса на крупные покупки, особенно недвижимость, так и к ажиотажному спросу на 

покупку квартир с целью сохранить стремительно обесценивающиеся сбережения, как это 

случилось в декабре 2014 года  

Предполагаемые действия компаний бизнес-направления на случай отрицательного 

влияния изменения ситуации в стране (странах) и регионе на его деятельность: пересмотр 

инвестиционных планов, заморозка наиболее проблемных проектов, реализация наиболее 

ликвидных жилых проектов. 

Риски, связанные с возможными военными конфликтами, введением чрезвычайного 

положения и забастовками в стране (странах) и регионе, в которых эмитент 

зарегистрирован в качестве налогоплательщика и (или) осуществляет основную 

деятельность маловероятны. Вероятность военных конфликтов и введения чрезвычайного 

положения в г. Москва рассматривается как минимальная. 

Риски, связанные с географическими особенностями страны (стран) и региона, в 

которых эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и (или) осуществляет 

основную деятельность, в том числе с повышенной опасностью стихийных бедствий, 

возможным прекращением транспортного сообщения в связи с удаленностью и (или) 

труднодоступностью и тому подобным маловероятны. Москва не является регионом с 

повышенной опасностью стихийных бедствий.  

ЗАО «Бизнес-Недвижимость» 

С конца 2014 года ужесточились меры по выявлению фактов нецелевого использования 

земельных участков.  

Арендная плата за земельный участок рассчитывается исходя из фактического 

использования объекта, расположенного на данном участке. Ставка налога для офисных и 
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административных зданий более, чем в 4 раза превышает ставку налога на земли для 

эксплуатации существующих зданий АТС. 

 

Изменения в расчете налога на имущество юридических лиц 

В Налоговый Кодекс была введена статья 378.2 “Особенности определения налоговой 

базы, исчисления и уплаты налога в отношении отдельных объектов недвижимого 

имущества”. В соответствии с данной статьей изменяется налоговая база со среднегодовой 

стоимости имущества на кадастровую стоимость недвижимости. Была изменена налоговая 

база для следующих объектов коммерческой недвижимости: бизнес-центры и офисные 

здания, административные здания, административно-деловые комплексы, здания 

коммерческого назначения, офисы и офисные помещения.   

В соответствии с Федеральным Законом, максимальные уровни ставок налога для 

Москвы были установлены на уровне 1,5% в 2014 году, 1,7% в 2015 и 2% в 2016 и последующих 

годах, для регионов России максимальные - 1%, 1,5% и 2% соответственно. Правительства 

субъектов Федерации установят конкретные уровни ставок для своих регионов, но не выше 

определенных Федеральным законом, а также будут иметь право на определения типов 

использования недвижимости и формирование списка объектов, для которых будет 

применяться новый налоговый режим. 

В соответствии с поправками, принятыми региональными правительствами в Москве 

и Московской области, ставки налога составят 0,9% в 2014 году, 1,2% в 2015 и 1,5% в 2016, 

1,8% в 2017 и 2% с 2018 года для офисных и торговых объектов в Москве; 1% в 2014, 1,5% в 

2015 и 2% с 2016 года для торговых объектов Московской области, так как правительство 

области намерено развивать сектор офисной недвижимости. Для офисов московской 

области и складских помещений на всей территории России будет использоваться прежняя 

схема расчета налога: 2,2% от средней балансовой стоимости здания. 

ЗАО «Бизнес-Недвижимость» не ведет внешней экономической деятельности. 

Отрицательное влияния на бизнес ЗАО «Бизнес-Недвижимость» и в целом на экономику 

страны может оказать ужесточение санкций, полная блокада внешнеэкономической 

деятельности с изменением политической ситуации в стране, а также возникновения 

военных конфликтов с участием Российской Федерации. 

 

2.5.3. Финансовые риски 

Описывается подверженность эмитента рискам, связанным с изменением процентных 

ставок, курса обмена иностранных валют, в связи с деятельностью эмитента либо в связи с 

хеджированием, осуществляемым эмитентом в целях снижения неблагоприятных последствий 

влияния вышеуказанных рисков. 

Описываются подверженность финансового состояния эмитента, его ликвидности, 

источников финансирования, результатов деятельности и т.п. изменению валютного курса 

(валютные риски). 

Бизнес ОАО АФК «Система» неразрывно связан с состоянием мировой экономики и 

финансовых рынков, и, в частности, зависит от колебаний цен на экспортируемые 

Российской Федерацией нефть, газ и другие сырьевые товары. Дальнейшее ослабление курса 

рубля к доллару США и евро на фоне снижения цен на нефть, действующего режима санкций 

и увеличения оттока капитала из России может стать причиной роста расходов и/или 

сокращения выручки или затруднить достижение финансовых показателей и выполнение 

долговых обязательств компаниями Группы АФК «Система».  

Отток иностранных инвестиций из России на фоне снижения суверенного кредитного 

рейтинга международными рейтинговыми агентствами и существующие ограничения для 

работы иностранных компаний в России в связи с введением режима санкций могут 

негативно сказаться на совместных предприятиях (партнерствах) и новых инвестиционных 

проектах компаний Группы АФК «Система».  
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Рост инфляции может привести к росту расходов и, таким образом, оказать давление на 

показатели рентабельности, а также отрицательно сказаться на спросе на продукцию и 

услуги компаний Группы АФК «Система» на внутреннем рынке.  

Сохранение в среднесрочном периоде режима санкций и ограничения доступа российских 

банков и компаний к иностранному заемному капиталу могут существенно увеличить 

текущий дефицит ликвидности на рынке и привести к дальнейшему повышению 

процентных ставок, что может затруднить привлечение финансирования для 

осуществления деятельности компаний Группы АФК «Система» и рефинансирование 

долговых обязательств Корпорации и портфельных компаний.  

Неблагоприятные макроэкономические условия во многих странах присутствия компании 

могут привести к необходимости переоценки гудвилла («goodwill») по некоторым активам 

Корпорации и портфельных компаний.  

Валютный контроль и ограничения в сфере репатриации капитала могут оказать 

негативное влияние на бизнес Группы АФК «Система», осложнив движение капитала, и 

снизить стоимость инвестиций Группы АФК «Система» в Российской Федерации.  

Возможное признание несостоятельным одного или нескольких российских или иных банков 

в связи недостаточным доступом к финансированию может привести к сокращению 

источников заемных средств для Корпорации и ее портфельных компаний, а также к 

прямым финансовым потерям средств, находящихся на счетах таких банков.  

Изменения валютного курса рубля могут привести к повышению издержек ОАО АФК 

«Система» и ограничить способность выплачивать долги. По состоянию на конец 1-го 

полугодия  2015 г. около 40% общего объема задолженности ОАО АФК «Система» выражено 

в иностранной валюте (доллары США и Евро). 

 
В июне ослабление номинального эффективного курса рубля составило 6,7%, а в целом за 

январь-июнь 2015 г. (из расчета июнь 2015 г. к декабрю 2014 г.) - укрепление в 11,2 процента. 

Реальный эффективный курс за июнь ослаб на 6,8%, в целом за первые шесть месяцев 

текущего года его укрепление оценивается Банком России в 16,9 процента. Укрепление курса 

в начале 2015 г. было вызвано стабилизацией цены на нефть и завершением пика выплат по 

внешним долгам, более равномерной продажей выручки экспортерами, повышением ключевой 

ставки и развитием инструментов валютного рефинансирования. К июню 2015 г. курс рубля 

в целом стабилизировался. С учетом нормализации ситуации на внутреннем валютном 

рынке ЦБ РФ принял решение о проведении регулярных операций по покупке валюты для 

пополнения международных резервов, что наряду с продлением западных санкций по 

отношению к России до января 2016 г., будет оказывать дополнительное давление на рубль. 

Нефтяные котировки консолидируются на достаточно низких уровнях, что также не 

способствует повышенному спросу на рубли. Официальный курс доллара США к российскому 

рублю по состоянию на 30 июня 2015 г. составил 55,52 рубля за доллар, курс евро к рублю 61,52 

рубля за евро.  

С целью снижения валютных рисков ОАО АФК «Система» осуществляет 

диверсификацию долгового портфеля, увеличивая долю заемных средств, номинированных в 

валютах, отличных от доллара США и евро (преимущественно в рублях), использует 

различные инструменты хеджирования с целью закрытия валютной позиции. Кроме того, 

Эмитент устанавливает цены на некоторые виды услуг (консультационные, арендные) в 

долларах США с оплатой рублями по курсу ЦБ РФ. Эффективность такой защиты, однако, 

носит ограниченный характер, поскольку из-за конкуренции или нормативных ограничений 

не всегда имеется возможность установления цен в прямой зависимости от курса доллара. 

К повышению издержек ОАО АФК «Система» может привести инфляция. Российская 

экономика достаточно длительное время характеризовалась высокими темпами инфляции. 

    По оценке Росстата, инфляция в России в июне 2015 г. составила 0,2%, с начала года - 

8,5%. В годовом выражении инфляция в июне снизилась до 15,3% с 16,9% в марте 2015 

г.   Основными факторами замедления инфляции в июне, как и в предшествующие месяцы, 

стали снижение волатильности курса рубля и на этом фоне снижение инфляционных 

ожиданий, а также охлаждение потребительского спроса. Траектория динамики цен в 

отдельных сегментах потребительского рынка в июне была разнонаправленной - на 
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продовольственные товары цены снизились, на непродовольственные товары рост цен 

продолжал замедляться, на услуги наблюдалось ускорение роста цен. 

По прогнозам Минфина инфляция  в первом полугодии 2016 г. может опуститься в 

годовом выражении ниже 6%, а к концу 2016 г. оценивается в 4%. 

 

В случае усиления инфляционных тенденций возможен рост ряда издержек, 

номинированных в рублях. К их числу необходимо, прежде всего, отнести арендные платежи 

и оплату труда, которые традиционно являются наиболее чувствительными к 

инфляционному воздействию. 

Критические, по нашему мнению, значения инфляции, которые могут повлиять на 

выплаты по ценным бумагам ОАО АФК «Система» - 30% годовых и более. 

В случае если критические величины инфляции будут достигнуты в период обращения 

ценных бумаг  ОАО АФК «Система» в целях уменьшения указанного риска ОАО АФК 

«Система» предпримет все необходимые меры для осуществления плановых выплат, в т.ч. 

меры по ускорению оборота денежных средств, дебиторской задолженности и т.п.  

По оценкам Эмитента, текущий уровень инфляции не окажет существенного влияния на 

выплаты по ценным бумагам Эмитента. 

Подавляющая часть заимствований ОАО АФК «Система» имеет фиксированную 

процентную ставку.  При дальнейшем привлечении ресурсов для инвестиционного развития, 

Эмитент может столкнуться с ситуацией удорожания привлеченных средств и повышению 

наших издержек. Такая перспектива зависит, в частности, от уровня будущего кредитного 

рейтинга Российской Федерации, процентных ставок на рынках капитала, а также уровня 

ликвидности, как в Российской Федерации, так и в мировой финансовой системе. Продление 

режима западных санкций в отношении Российской Федерации до января 2016 г., все еще 

высокая ключевая ставка Центрального Банка сохраняют условия для дефицита 

ликвидности на рынке и  высоких процентных ставок по кредитам. 

Обслуживание и рефинансирование наших существующих и будущих обязательств 

может потребовать существенного оттока наличных денежных средств. В целях 

обеспечения необходимого уровня ликвидности ОАО АФК «Система» проводит комплекс 

мероприятий, предусматривающих, в частности, открытие кредитных линий в ведущих 

российских и зарубежных банках, а также формирование необходимых резервов. Существует 

риск ухудшения текущих условий кредитования и осложнение доступа к ликвидности.  

 

В случае, если Эмитент не сможет привлечь необходимое финансирование в порядке  

и сроки, необходимые для компании, это может повлечь существенные ограничения 

развития бизнеса и осуществления деятельности. 

Указывается, какие из показателей финансовой отчетности эмитента наиболее подвержены 

изменению в результате влияния указанных финансовых рисков. В том числе указываются риски, 

вероятность их возникновения и характер изменений в отчетности. 

Вышеперечисленные финансовые риски в наибольшей степени могут влиять на доходы 

от реализации, затраты, финансовые (монетарные) статьи баланса, в частности 

банковскую и ссудную задолженность и средства на счетах ОАО АФК «Система». 

Вероятность негативного влияния указанных рисков на результаты деятельности ОАО 

АФК «Система» незначительна. 

  

Риски, вероятность их возникновения и характер изменений в отчетности: 

 

Риск Вероятность возникновения Характер изменений в 

отчетности 

Валютный риск средняя Возможно негативное 

влияние на отчетность, но 

не критическое 

Инфляционный риски средняя Отчетность значительно 

http://www.eg-online.ru/news/283442/
http://www.eg-online.ru/news/283878/
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не изменится 

Риск изменения процентных 

ставок 

средняя Возможно негативное 

влияние на отчетность, но 

не критическое  

Риск ликвидности средняя Возможно негативное 

влияние на отчетность, но 

не критическое 

 

 

2.5.4. Правовые риски 
Описываются правовые риски, связанные с деятельностью эмитента (отдельно для внутреннего и 

внешнего рынков), в том числе риски, связанные с изменением: 

валютного регулирования; 

налогового законодательства; 

правил таможенного контроля и пошлин; 

требований по лицензированию основной деятельности эмитента либо лицензированию прав 

пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные 

ресурсы); 

судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью эмитента (в том числе по 

вопросам лицензирования), которая может негативно сказаться на результатах его деятельности, а 

также на результатах текущих судебных процессов, в которых участвует эмитент. 

К числу правовых рисков, имеющих существенное значение для деятельности Общества, 

можно отнести риски, связанные с: 

- изменением валютного регулирования, правил таможенного контроля и пошлин; 

- изменением налогового законодательства; 

- применением законодательства о ценных бумагах и защите прав инвесторов; 

- изменением правил лицензирования основной деятельности Общества; 

- изменением судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью Общества. 

Существует риск вынесения непредсказуемых судебных и административных решений в 

отношении бизнеса Группы АФК «Система», которые могут негативно повлиять на бизнес 

группы. В частности этот риск вызван множеством факторов, в том числе:  

 возможными несоответствиями и двусмысленностями в отношении (i) федеральных 

или иных законов; (ii) подзаконных актов, издаваемых органами исполнительной 

власти государств, на территории которых осуществляется деятельность компаний 

Группы АФК «Система»; (iii) региональных и местных нормативно-правовых актов; 

 пробелами в нормативно-правовой базе и отсутствием судебных и 

административных разъяснений по толкованию некоторых вопросов 

законодательства, а также наличием противоречащих друг другу разъяснений судов и 

судебных актов; 

 влиянием политических, социальных и коммерческих факторов на судебную систему; 

 возможными избирательными или произвольными действиями государственных 

органов.  

Неполнота существующей законодательной базы в сфере корпоративного права, 

регулирования рынка ценных бумаг на рынках присутствия ОАО АФК «Система» может 

стать причиной ограничения возможностей для привлечения капитала в будущем.  

Отсутствие ясности в отношении применимости Федерального закона «О порядке 

осуществления иностранных инвестиций в хозяйственные общества, имеющие 

стратегическое значение для обеспечения обороны страны и безопасности государства» и 

нормативно-правовых актов Таможенного союза между Россией, Белоруссией и Казахстаном 

к бизнесу Группы АФК «Система» может оказать негативное влияние, учитывая наличие 

иностранных акционеров.  

Существует риск внесения изменений в законодательство стран, на рынках которых 

присутствуют компании Группы АФК «Система», в связи с возможными изменениями в 
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правовом регулировании международной торговли и международных инвестиций со стороны 

иностранных государств или международных организаций. В частности членство 

Российской Федерации во Всемирной торговой организации может привести к 

непредсказуемым законодательным и иным изменениям на рынках присутствия Корпорации 

и ее портфельных компаний.  

В связи с тем, что корпоративным правом Российской Федерации предусмотрена 

возможность привлечения акционера к ответственности по обязательствам 

подконтрольных ему организаций, ОАО АФК «Система» может понести финансовые 

потери по обязательствам своих портфельных компаний.  

Миноритарные акционеры дочерних компаний ОАО АФК «Система» могут оспорить сделки 

со связанными сторонами или иные сделки или проголосовать против совершения таких 

сделок, что может ограничить возможности ОАО АФК «Система» по совершению 

инвестиционных сделок и проведению реструктуризации бизнеса.  

В случае если Федеральная антимонопольная служба Российской Федерации придет к 

заключению, что ОАО АФК «Система» или одна из ее подконтрольных организаций, 

имеющих существенное значение, нарушили законодательство в сфере защиты конкуренции, 

она может наложить существенные административные санкции, что может повлечь за 

собой убытки для Корпорации. Федеральная антимонопольная служба также может 

воспрепятствовать заключению и/или исполнению отдельных сделок Корпорации и 

портфельных компаний, что может ограничить возможности компаний Группы АФК 

«Система» по совершению инвестиционных сделок и проведению реструктуризации бизнеса.  

Описываются правовые риски, связанные с деятельностью эмитента (отдельно для 

внутреннего и внешнего рынков), в том числе риски, связанные с изменением: 

валютного регулирования; 

налогового законодательства; 

правил таможенного контроля и пошлин; 

требований по лицензированию основной деятельности эмитента либо 

лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено 

(включая природные ресурсы); 

судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью эмитента (в том числе по 

вопросам лицензирования), которая может негативно сказаться на результатах его 

деятельности, а также на результатах текущих судебных процессов, в которых участвует 

эмитент. 

 

           Риски, связанные с изменением валютного регулирования, правил таможенного 

контроля и пошлин. 

В сложившейся в мире политической ситуации нельзя полностью исключать риски, 

связанные с влиянием изменения валютного регулирования и правил таможенного контроля 

и пошлин на деятельность Эмитента как на внутреннем, так и на внешнем рынках.  

В условиях глобализации мировой экономики изменения, внесенные государством в 

действующие правовые акты, можно рассматривать как повышение гибкости 

государственного регулирования, расширение спектра возможностей для участников 

внешнеторговой деятельности. Риски возможного  ужесточения валютного регулирования в 

Российской Федерации со стороны государства незначительны. 

Вместе  с тем определить область их возникновения и степень влияния на 

деятельность Эмитента не представляется возможным. 

Таможенные органы постоянно совершенствуют работу по применению системы 

управления рисками для определения товаров, подлежащих таможенному контролю. 

Эмитент считает, что изменение таможенного законодательства не отразится 

существенным образом на деятельности Корпорации. 

 

 

Риски, связанные с изменением налогового законодательства. 

Налоговое законодательство и налоговая практика на рынках присутствия ОАО АФК 

«Система» характеризуются сложностью и неопределенностью и подвержены частым 
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изменениям и неоднозначным толкованиям. В случае истолкования действий Корпорации 

как возможного нарушения налогового законодательства это может оказать негативное 

влияние на бизнес Группы АФК «Система».  

Российское законодательство о трансфертном ценообразовании может потребовать 

корректировок в системе ценообразования компаний Группы АФК «Система» и повлечь за 

собой дополнительные налоговые обязательства в отношении некоторых сделок. 

С 1 января 2015 года вступили в действие новые правила налогообложения в Российской 

Федерации нераспределенной прибыли контролируемых иностранных компаний и прибыли 

от косвенной продажи российской недвижимости, новая концепция бенефициарного 

собственника и новые критерии определения статуса налогового резидента для юридических 

лиц. В результате применения новых правил налогообложения у компаний Группы могут 

возникнуть дополнительные налоговые обязательства ввиду неопределенности трактовок 

закона, а также ввиду отсутствия правоприменительной практики.  

В связи с частыми дополнениями и изменениями положений Налогового кодекса РФ, а также 

международными тенденциями в области налогообложения существует риск возможного 

увеличения налоговой нагрузки и, соответственно, изменения итоговых показателей 

хозяйственной деятельности Общества. В случае изменений порядка налогообложения 

Общество намерено планировать свою финансово-хозяйственную деятельность, в том числе 

на внешних рынках, с учетом таких изменений. 

 

На последний отчетный период до даты утверждения настоящего Проспекта ценных бумаг  

Общество уплатило и начислило все причитающиеся налоги. В случаях, когда для оценки 

налоговых обязательств возникала необходимость применить оценки Руководства 

Общества, такие оценки производились наиболее консервативным образом. 

 

В настоящее время Общество не планирует менять свою налоговую политику, что, тем не 

менее, не устраняет потенциальный риск расхождения во мнениях с соответствующими 

регулирующими органами по вопросам, допускающим неоднозначную интерпретацию. 

 
Приведенные риски релевантны как для внутреннего, так и для внешнего рынка. 

 
Риски, связанные с применением законодательства о ценных бумагах и защите прав 

инвесторов. 

Несовершенное законодательство РФ в сфере ценных бумаг может в определенной 

степени ограничить возможности Общества по привлечению инвестиций в будущем. 

Вопросы регулирования и надзора на рынке ценных бумаг за деятельностью финансовых 

посредников и эмитентов менее проработаны в законодательстве РФ по сравнению с 

законодательством США и стран Западной Европы. Требования в отношении раскрытия 

информации и представления отчетности, меры по защите от мошенничества в РФ 

являются понятиями относительно новыми и незнакомыми большому количеству 

российских компаний и их руководителей. Кроме того, действующие в настоящее время на 

территории РФ правила и нормативы в сфере ценных бумаг имеют тенденцию быстро и 

кардинально меняться, что может отрицательным образом сказаться на доступных 

Обществу возможностях осуществления операций с ценными бумагами.  

Риски, связанные с изменением правил лицензирования основной деятельности 

Общества. 

Общество не ведет деятельности, требующей получения каких-либо лицензий. 

Общество по характеру своей деятельности не использует права пользования объектами, 

нахождение которых в обороте ограничено. Тем не менее, если требования по 

лицензированию основной деятельности Общества либо лицензированию прав пользования 

объектами, нахождение которых в обороте ограничено, изменятся,  и Общество должно 

будет получить соответствующие лицензии, то такие изменения не отразятся 

существенным негативным образом на деятельности Общества; Общество не предвидит 

каких бы то ни было существенных затруднений по выполнению требований, связанных с 
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возможной, но маловероятной, необходимостью лицензирования основной деятельности 

Общества либо лицензирования прав пользования объектами, нахождение которых в обороте 

ограничено. 

Описанное выше применимо в равной степени, как для внутреннего, так и для внешнего 

рынков. 

Риски, связанные с изменением судебной практики по вопросам, связанным с 

деятельностью Общества. 

Учитывая проводимую в РФ концептуальную реформу гражданского законодательства, 

можно предположить значительные изменения судебной практики в ближайшем будущем.  

Сложившаяся в мире политическая ситуация также может оказать влияние на 

применение и толкование российскими и иностранными судами норм международного 

законодательства, норм коллизионного права, национального законодательства при 

рассмотрении споров.  

 

Риски, связанные с изменением судебной практики, присутствуют и могут в 

дальнейшем негативно сказаться на результатах деятельности Общества, как на 

внутреннем, так и на внешнем рынках. 

Эмитент предпринимает все разумные меры для минимизации указанных рисков. 

 

2.5.5. Риск потери деловой репутации (репутационный риск) 

Репутация ОАО АФК «Система» напрямую зависит от регулярного и своевременного 

исполнения ей своих обязательств. Компания прилагает большие усилия по созданию 

позитивного имиджа в глазах своих нынешних и потенциальных клиентов и инвесторов. 

Решение данной задачи достигается обеспечением  

информационной прозрачности деятельности Компании путем опубликования отчетности, 

раскрытия информации об акционерах, проведения независимого ежегодного аудита. 

Репутационный риск является производным от других рисков Компании в таких 

областях, как M&A, финансы, структурирование собственности, кадровые решения, 

судебные споры, межкорпоратитвные конфликты, частно-государственное партнерство и 

другие. Таким образом, любой из рисков Компании может служить триггером для 

реализации репутационного риска.  

Возможные последствия реализации репутационного риска: падение капитализации, 

доходов, прибыли, денежного потока, недружественное поглощение, приостановка 

деятельности. Вероятность реализации репутационного риска и  возникновения у ОАО АФК 

«Система» убытков в результате уменьшения числа контрагентов вследствие 

формирования негативного представления о финансовой устойчивости, финансовом 

положении компании, характере ее деятельности в целом оценивается нами как низкая в 

среднесрочной перспективе. 

 

2.5.6. Стратегический риск 

Под стратегическим риском понимается риск возникновения у Эмитента убытков в 

результате ошибок (недостатков), допущенных при принятии решений, определяющих стратегию 

деятельности и развития (стратегическое управление); выражающийся в неучете или 

недостаточном учете возможных опасностей, которые могут угрожать деятельности компании; 

неправильном или недостаточно обоснованном определении перспективных направлений 

деятельности, в которых компания может достичь преимуществ перед конкурентами; отсутствии 

или обеспечении в неполном объеме необходимых ресурсов (финансовых, материально-

технических, людских) и организационных мер (управленческих решений), которые должны 

обеспечить достижение стратегических целей деятельности компании. 

 

 Стратегической задачей Эмитента будет являться увеличение объема работающих 

активов высокого качества путём повышения эффективности работы дочерних и зависимых 

обществ, сокращением кредитного портфеля, повышением производительности 
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сотрудников компаний, упрощения бизнес-процессов, а также повышению их прозрачности и 

понятности, приобретения новых перспективных активов. 

В основе системы риск-менеджмента Эмитента лежит двухуровневый подход к 

управлению рисками: определение рисков в дочерних и зависимых обществах и в самом 

Эмитенте, с их последующей интеграцией для оценки воздействия на Группу АФК 

«Система» в целом. По оценкам Эмитента данный риск маловероятен. Оценить степень его 

влияния не представляется возможным. В случае возникновения указанного риска, Эмитент 

пример действия, адекватные сложившейся ситуации. 

 

 

2.5.7. Риски, связанные с деятельностью эмитента 

 

ОАО АФК «Система» не имеет существенных рисков, связанных с текущими судебными 

процессами. 

 

Риски, связанные с отсутствием возможности продлить действие лицензии эмитента на ведение 

определенного вида деятельности либо на использование объектов, нахождение которых в 

обороте ограничено (включая природные ресурсы): 

 

В соответствии с действующим законодательством РФ деятельность ОАО АФК 

«Система» не подпадает под требование получения специальных разрешений и/или лицензий. 

Однако, основные виды деятельности ряда дочерних и зависимых обществ Эмитента (в 

области телекоммуникаций, финансов и др.) требуют для своего осуществления наличия 

установленных законом лицензий.  

Несоблюдение условий выданных лицензий дочерними и зависимыми обществам Эмитента 

может повлечь за собой их отзыв. 

 

В частности, лицензии наших дочерних и зависимых обществ на оказание услуг связи 

содержат различные требования. Сюда относится участие в федеральной сети связи, 

соблюдение технических стандартов, инвестиции в инфраструктуру сети и использование 

российского технического персонала. Принадлежащие Эмитенту предприятия проводной и 

мобильной связи обязаны оказывать определенные услуги федеральному правительству и 

абонентам проводных телефонных сетей общего доступа (КТСОД) по регулируемым 

тарифным ставкам. Объемы и расценки таких услуг связи могут меняться существенным и 

неблагоприятным образом, следствием чего будет аналогичное изменение наших доходов и 

издержек. 

Если ОАО АФК «Система» и его дочерние и зависимые общества окажутся не в состоянии 

соблюдать требования применимого российского законодательства, либо соблюдать условия 

выданных лицензий, имеющиеся лицензии и другие разрешения, необходимые для 

осуществления конкретных видов деятельности, могут быть приостановлены или 

отозваны. Приостановление действия или отзыв выданных лицензий и других разрешений 

государственных органов может неблагоприятно отразиться на деятельности Эмитента и 

ее результатах. 

ОАО АФК «Система» предпринимает все необходимые юридические и фактические действия 

для  минимизации данного риска. 

Тарифы для конечных потребителей дочернего общества ОАО «Башкирская электросетевая 

компания» также контролируются государством, что может сдерживать уровень 

доходности в регулируемых секторах электроэнергетики (передача электрической энергии, 

производство и передача тепловой энергии, сбыт электрической энергии). Государство, 

вероятно, будет стимулировать участников рынка к обновлению генерирующих и сетевых 

активов, в т.ч. путем запрета на эксплуатацию оборудования достигшего определенного 

срока использования. 
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Выступая в коммерческом обороте, ОАО АФК «Система» в своей деятельности на 

территории РФ использует принадлежащие ему на праве собственности изобразительные 

товарные знаки, в том числе №116363 от 18.03.94 г. с приоритетом от 03.11.93 г. и № 119281 

от 08.08.94 г. с приоритетом от 20.04.94 г. Рисков связанных с истечением сроков действия 

указанных товарных знаков нет, в связи с продлением их регистрации в Патентном 

ведомстве РФ на последующие 10 лет. Более того, данные товарные знаки никогда не 

являлись предметом спора со стороны третьих лиц. 

 

Все основные дочерние компании ОАО АФК «Система» также используют в своей 

хозяйственной деятельности зарегистрированные в установленном законодательством РФ 

порядке товарные знаки: ОАО «Московская городская телефонная сеть» - 10 товарных 

знаков (важнейшими из которых являются комбинированный товарный знак № 175442 от 

26.05.99г. и комбинированный товарный знак №167047 от 18.08.98г.); ОАО «Мобильные 

ТелеСистемы» - комбинированный товарный знак №155915 от 27.08.97г.; ОАО ВАО 

«Интурист» - основных три комбинированных товарных знака №№ 155349 от 18.08.97г. с 

приоритетом от 23.08.96г., 118735 от 15.07.94г. с приоритетом от 30.12.92г., №22592 от 

22.03.63г. с приоритетом от 20.11.62г.; ОАО «Детский мир» - 2 комбинированных товарных 

знака №№ 98202 от 12.08.91г. с приоритетом 10.10.90г и 221925 от 25.06.2002г. с 

приоритетом 12.10.99г.  

Эмитент совершает все необходимые юридические и фактические действия, связанные с 

продлением сроков действия значимых для него товарных знаков. Кроме того, 

осуществляется защита прав на зарегистрированные товарные знаки путем подачи новых 

заявок, составной частью которых становятся уже имеющиеся регистрации, и получается 

регистрация таких товарных знаков с более поздним приоритетом и, соответственно, 

сроком действия. В случае, если по каким-либо основаниям регистрация указанных 

(значимых) товарных знаков не будет продлена, что может повлечь подачу заявок на 

регистрацию соответствующих товарных знаков со стороны недобросовестных лиц, такие 

регистрации могут быть оспорены как в Патентном ведомстве РФ, так и в судебном 

порядке на основании более поздних регистраций (отсутствие новизны, совпадение с ранее 

зарегистрированным товарным знаком и/или фирменным наименованием, несоблюдением 

норм о недобросовестной конкуренции и пр.) и/или в связи с длительным использованием 

нами таких обозначений в гражданском обороте (многие из указанных обозначений, 

зарегистрированных в качестве товарных знаков, перешли в разряд общеизвестных товарных 

знаков). 

В связи с вышеизложенным, негативные риски, связанные с истечением сроков действия 

товарных знаков, являются минимальными и не могут негативно сказаться на нашей 

деятельности и ее результатах. 

Риски, связанные с возможной ответственностью эмитента по долгам третьих лиц, в том числе 

дочерних обществ эмитента: 

ОАО АФК «Система» в некоторых случаях, предусмотренных российским 

законодательством, может нести ответственность за долги своих дочерних компаний. 

Такая ответственность может в значительной степени негативно повлиять на бизнес, 

результаты работы и финансовое состояние ОАО АФК «Система». 

 

Риски, связанные с возможностью потери потребителей, на оборот с которыми приходится не 

менее чем 10 процентов общей выручки от продажи продукции (работ, услуг): 

ОАО АФК «Система» не осуществляет производственную деятельность и не  имеет 

отношений с потребителями, на оборот с которыми приходится не менее чем 10 процентов 

общей выручки от продажи продукции (работ, услуг) и, соответственно, указанный риск 

может рассматриваться как малозначительный. 

 



 

79 
 
 

2.5.8. Банковские риски 
Эмитент не является кредитной организацией. 
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Раздел III. Подробная информация об эмитенте 
 

3.1. История создания и развитие эмитента 

 

3.1.1. Данные о фирменном наименовании (наименовании) эмитента 

 

Полное фирменное наименование эмитента: Открытое акционерное общество «Акционерная 

финансовая корпорация «Система» 

Полное фирменное наименование Общества на английском языке: Sistema Joint Stock Financial 

Corporation 

 

Дата введения действующего полного фирменного наименования: 20.06.2002 

 

Сокращенное фирменное наименование эмитента: ОАО АФК «Система» 

Сокращенное фирменное наименование Общества на английском языке: Sistema JSFC 

 

Дата введения действующего сокращенного фирменного наименования: 20.06.2002 

 

 

Полное или сокращенное фирменное наименование Эмитента  является схожим с 

наименованием другого юридического лица. 

 

Наименования таких юридических лиц: 

 

Из общедоступных источников информации нам известны два юридических лица, чьи 

наименования могут рассматриваться как схожие с наименованием ОАО АФК «Система»: 

- Закрытое акционерное общество «АФК-система» (сокращенное наименование: ЗАО «АФК-

система»), место нахождения: Российская Федерация, г. Челябинск,  ул. Свободы, 74-74; 

- Закрытое акционерное общество «АФК Система» (сокращенное наименование: ЗАО «АФК 

СИСТЕМА»), место нахождения: Российская Федерация, г. Омск,  пр. Королева, 2. 

  

Пояснения, необходимые для избежания смешения указанных наименований: 

Во избежание смешения указанных наименований необходимо учитывать следующее: 

1. Различие в типах акционерного общества. Указанные юридические лица являются 

закрытыми акционерными обществам, тогда как Эмитент является открытым 

акционерным обществом. 

2. Разные регионы государственной регистрации юридических лиц и их места нахождения. 

3. Разные регионы, в которых рассматриваемые юридические лица осуществляют свою 

основную деятельность. 

4. Различные объемы деятельности. 

 

До настоящего времени с указанными юридическими лицами у Эмитента не возникало 

конфликта интересов. 

 

В связи с изменениями в действующем законодательстве, касающимися вопросов 

регистрации юридических лиц, имеется вероятность регистрации новых юридических лиц с 

таким же наименованием как у Эмитента. Безусловными отличиями таких юридических 

лиц будут их идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) и основной 

государственный регистрационный номер (ОГРН), которые согласно порядка их присвоения 

ни при каких обстоятельствах не могут совпадать у различных юридических лиц. 

Основной государственный регистрационный номер (ОГРН) эмитента: 1027700003891. 
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Идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) Эмитента: 7703104630. 

 

Фирменное наименование Эмитента зарегистрировано как товарный знак или знак 

обслуживания. 

Сведения о регистрации указанных товарных знаков: 

Свидетельство № 455596 выдано 05.03.2012 г. Федеральной службой по интеллектуальной 

собственности. Срок регистрации до 2020 г. (полное фирменное наименование на русском 

языке). 

Свидетельство №462036 выдано 18.05.2012 г. Федеральной службой по интеллектуальной 

собственности. Срок регистрации до 2020 г. (полное фирменное наименование на английском 

языке). 

Свидетельство №444408 выдано 16.09.2011 г. Федеральной службой по интеллектуальной 

собственности. Срок регистрации до 2020 г. (сокращенное фирменное наименование на 

английском языке). 

Свидетельство №442473 выдано 09.08.2011 г. Федеральной службой по интеллектуальной 

собственности. Срок регистрации до 2020 г. (сокращенное фирменное наименование на 

русском языке). 

 

Все предшествующие наименования эмитента в течение времени его существования 

 

Полное фирменное наименование: Акционерное общество открытого типа «Акционерная 

финансовая корпорация «СИСТЕМА» 

Сокращенное фирменное наименование: «АФК - СИСТЕМА» 

Дата и основание изменения: 02.04.1997, изменение осуществлено по решению акционеров 

(Протокол общего собрания акционеров от 03.03.1997 № 1-97)  

 

Полное фирменное наименование: Акционерное общество открытого типа «Акционерная 

финансовая корпорация «СИСТЕМА» 

Сокращенное фирменное наименование: АФК «СИСТЕМА» 

Дата и основание изменения: 20.06.2002, изменение осуществлено в связи с изменением 

законодательства об акционерных обществах (Протокол совместного общего собрания 

акционеров акционерного общества открытого типа «Акционерная финансовая корпорация 

«Система», Закрытого акционерного общества «Система-Инвест» и Открытого 

акционерного общества «МКНТ и Компания» от 02.04.2002). 

 

 

3.1.2. Сведения о государственной регистрации эмитента 

Данные о первичной государственной регистрации 

Номер государственной регистрации: 025.866 

Дата государственной регистрации: 16.07.1993 

Наименование органа, осуществившего государственную регистрацию: Государственное 

учреждение Московская регистрационная палата 

 

Данные о регистрации юридического лица: 

Основной государственный регистрационный номер юридического лица: 1027700003891 

Дата внесения записи о юридическом лице, зарегистрированном до 1 июля 2002 года, в единый 

государственный реестр юридических лиц: 11.11.2002 

Наименование регистрирующего органа: МИФНС № 46 по г. Москве 
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3.1.3. Сведения о создании и развитии эмитента 
Срок, до которого эмитент будет существовать: срок деятельности (существования) 

Эмитента не ограничен. 

 

Дается краткое описание истории создания и развития эмитента. Указываются цели создания 

эмитента, миссия эмитента (при наличии) и иная информация о деятельности эмитента, имеющая 

значение для принятия решения о приобретении ценных бумаг эмитента. 

Целью создания и деятельности ОАО АФК «Система» является извлечение прибыли 

путем осуществления предпринимательской деятельности. 

 

24.07.2015   Standard & Poor's,  присвоившее  компании ранее рейтинг «ВB», изменило прогноз 

по рейтингу с негативного на стабильный. 

 

Иные сведения раскрыты Эмитентом в составе ежеквартального отчета (п.3.1.3.) за 2 

квартал 2015 года, опубликованном 14.08.2015г. на странице Эмитента в сети Интернет:   

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5, а также  

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

 

3.1.4. Контактная информация 

Место нахождения эмитента: Российская Федерация,  125009, город  Москва, улица Моховая, 

дом  13,  строение 1. 

Телефон: +7 (495) 737-0101 

Факс: +7 (495) 730-0330 

Адрес электронной почты: info@sistema.ru 

 

Адрес страницы (страниц) в сети Интернет, на которой (на которых) доступна информация об 

эмитенте, выпущенных и/или выпускаемых им ценных бумагах: www.sistema.ru, www.e-

disclosure.ru/portal/company.aspx?id=4772 

 

Наименование специального подразделения эмитента по работе с акционерами и инвесторами 

эмитента: Корпоративный секретарь  ОАО АФК «Система» 

Место нахождения подразделения: Российская Федерация, 119034, г. Москва, ул.Пречистенка, 

д.17/9 

Телефон: +7 (495) 730-6089 

Факс: +7 (495) 730-0330 

Адрес электронной почты: ipetrov@sistema.ru 

 

Адрес страницы в сети Интернет:   

www.sistema.ru, www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=4772 

 

3.1.5. Идентификационный номер налогоплательщика 

 
7703104630 

 

3.1.6. Филиалы и представительства эмитента 
Указываются наименования, даты открытия, места нахождения всех филиалов и 

представительств эмитента, а также фамилии, имена и отчества (если имеются) руководителей 

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
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всех филиалов и представительств эмитента, а также сроки действия выданных им эмитентом 

доверенностей. 

 

Филиалы и представительства эмитента: 

Наименование: Представительство ОАО АФК «Система» в Индии г. Нью-Дели 

Место нахождения: Индия, г. Нью - Дели,  ул. Чанакиапури, ЕР-15. 

Дата открытия: 17.02.2007 

Руководитель филиала (представительства) 

ФИО: Шуков Дмитрий Владиславович 

Срок действия доверенности: 31.12.2015 

 

 

3.2. Основная хозяйственная деятельность эмитента 

 

3.2.1. Основные виды экономической деятельности эмитента 
Основное отраслевое направление деятельности эмитента согласно ОКВЭД: 65.23.1 

 

Коды ОКВЭД 

65.23 

45.21 

65.23.5 

67.13.4 

70.12.1 

70.12.2 

70.12.3 

70.20.2 

74.11 

74.13.1 

74.14 

74.40 

74.84 

 

 

 

3.2.2. Основная хозяйственная деятельность эмитента 
Указываются основные виды хозяйственной деятельности (виды деятельности, виды 

продукции (работ, услуг), обеспечившие не менее 10 процентов выручки от продаж (объема 

продаж) эмитента за пять последних завершенных отчетных лет либо за каждый завершенный 

отчетный год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее пяти лет, а также за последний 

завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг. 

 

Наименование показателя 2010 2011 2012 2013 2014 1 

полугоди

е 2015 

Вид (виды) хозяйственной деятельности: управление долями и пакетами акций в коммерческих 

организациях 

consultantplus://offline/ref=A77F08C6C0E4674B26F2AB2802D2AABBE7BB606B2D032F4708EE8795F9EEGEN
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Объем выручки от продаж 

(объем продаж) по данному 

виду хозяйственной 

деятельности, тыс. руб. 

41 390 818 28 658 070 26 104 253 47 112 485 59 425 402 12 444 556 

Доля выручки от продаж 

(объема продаж) от данного 

вида хозяйственной 

деятельности в общем 

объеме выручки от продаж 

(объеме продаж) эмитента, 

% 

97,8 97,8 98,6 99,7 99,8 99,7 

Описываются изменения размера выручки от продаж (объема продаж) эмитента от основной 

хозяйственной деятельности на 10 и более процентов по сравнению с соответствующим 

предыдущим отчетным периодом и причины таких изменений*: 

 

Изменения выручки по виду хозяйственной деятельности  «Управление долями и 

пакетами акций в коммерческих организациях»: 

Снижение размера выручки в 2011 году  (на 31%) по данному виду хозяйственной 

деятельности связан с уменьшением сумм дивидендов, причитающихся к получению от ОАО 

«АНК «Башнефть» и ОАО «Система Инвест» по итогам 2010 года. 
 

Рост размера выручки по данному виду хозяйственной деятельности в 2013 году (на 

80%) связан с получением в 2013 году промежуточных дивидендов по итогам 6 и 9 месяцев 

2013г. В 2012 году промежуточные дивиденды за 2012 год не начислялись и не выплачивались. 

 
Рост размера выручки по данному виду хозяйственной деятельности  в 2014 году (на 

26%) связан с увеличением суммы дивидендов, причитающихся к получению от ЗАО 

«Система-Инвест» по итогам 2013г. 

  

*анализ проведен на основе динамики представленных показателей за период 2010-2014гг. (провести 

анализ показателя за 1 полугодие  2015г. не представляется возможным, т.к. данный период является 

несопоставимым по отношению к иным анализируемым периодам). 

 

Общая структура себестоимости эмитента за последний завершенный отчетный год, а также 

за последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг по 

указанным статьям в процентах от общей себестоимости: 

 

Наименование статьи затрат 2014 1 полугодие 2015 

Сырье и материалы, % 0,3 0,5 

Приобретенные комплектующие изделия, 

полуфабрикаты, % 

0 0 

Работы и услуги производственного характера, 

выполненные сторонними организациями, % 

0,3 0,6 

Топливо, % 0,1 0,2 

Энергия, % 0,1 0,2 

Затраты на оплату труда, % 76,4 72,2 
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Проценты по кредитам, % 0 0 

Арендная плата, % 1,2 2,6 

Отчисления на социальные нужды, % 7,7 10,9 

Амортизация основных средств, % 2 5,2 

Налоги, включаемые в себестоимость продукции, % 0,8 0,5 

Прочие затраты (пояснить), % 

амортизация по нематериальным активам, % 

вознаграждения за рационализаторские предложения, 

% 

обязательные страховые платежи, % 

представительские расходы, % 

иное, % 

11,1 

 

 

 

 

0,2 

10,9 

7,1 

0,1 

 

0 

0 

0,3 

6,7 

Итого: затраты на производство и продажу 

продукции (работ, услуг) (себестоимость), % 

100 100 

Справочно: выручка от продажи продукции (работ, 

услуг), % от себестоимости 

682,2 704,2 

 

 
Указываются имеющие существенное значение новые виды продукции (работ, услуг), 

предлагаемые эмитентом на рынке его основной деятельности, в той степени, насколько это 

соответствует общедоступной информации о таких видах продукции (работ, услуг): 

Имеющих существенное значение новых видов продукции (работ, услуг) нет 

 

Стандарты (правила), в соответствии с которыми подготовлена бухгалтерская (финансовая) 

отчетность эмитента и произведены расчеты, отраженные в настоящем подпункте: 

Бухгалтерская отчетность подготовлена в соответствии с Федеральным законом «О 

бухгалтерском учете» от 06.12.2011. № 402-ФЗ, Положением по бухгалтерскому учету 

«Бухгалтерская отчетность организации» (ПБУ 4/99), утвержденное Приказом Минфина РФ 

от 06.07.1999 г. № 43н (с изменениями и дополнениями). 

 

 

3.2.3. Материалы, товары (сырье) и поставщики эмитента 

 

За 2014 г. 

Поставщики эмитента, на которых приходится не менее 10 процентов всех поставок 

материалов и товаров (сырья): Поставщиков, на которых приходится не менее 10 

процентов всех поставок материалов и товаров (сырья), не имеется. 

Информация об изменении цен более чем на 10% на основные материалы и товары (сырье) в 

течение соответствующего отчетного периода по сравнению с соответствующим отчетным 

периодом предшествующего года: Изменения цен более чем на 10% на основные 

материалы и товары (сырье) в течение соответствующего отчетного периода не было. 

Доля импортных поставок в поставках материалов и товаров, прогноз доступности 

источников импорта в будущем и возможные альтернативные источники: Импортные 

поставки отсутствуют. 
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За 6 мес. 2015 г. 

Поставщики эмитента, на которых приходится не менее 10 процентов всех поставок 

материалов и товаров (сырья): Поставщиков, на которых приходится не менее 10 

процентов всех поставок материалов и товаров (сырья), не имеется. 

Информация об изменении цен более чем на 10% на основные материалы и товары (сырье) в 

течение соответствующего отчетного периода по сравнению с соответствующим отчетным 

периодом предшествующего года: Изменения цен более чем на 10% на основные 

материалы и товары (сырье) в течение соответствующего отчетного периода не было. 

Доля импортных поставок в поставках материалов и товаров, прогноз доступности 

источников импорта в будущем и возможные альтернативные источники: Импортные 

поставки отсутствуют. 

 
Эмитент не осуществляет производственную деятельность, в связи с чем информация о 

прогнозах в отношении доступности источников поставок и о возможных альтернативных 

источниках не указывается. 
 

3.2.4. Рынки сбыта продукции (работ, услуг) эмитента 

 
Эмитент не осуществляет производственную деятельность.  

 

Основной доход Эмитента за 1 полугодие 2015 года сформирован за счет доходов от 

управления пакетами акций дочерних компаний. За 6 месяцев 2015 года основной доход 

сформирован за счет участия в уставном капитале (дивиденды от ПАО «МТС», ЗАО 

«Система Инвест» и др. ). ОАО АФК «Система» контролирует распределение прибыли и 

рассчитывает на дальнейшее увеличение получаемых дивидендов от дочерних компаний (по 

мере роста чистой прибыли данной компании).  

 

Факторы, которые могут негативно повлиять на сбыт эмитентом его продукции (работ, услуг), и 

возможные действия эмитента по уменьшению такого влияния: отсутствуют, в связи с тем, 

что Эмитент не осуществляет производственную деятельность. 

 

3.2.5. Сведения о наличии у эмитента разрешений (лицензий) или допусков к 

отдельным видам работ 

 

Орган (организация), выдавший соответствующее разрешение (лицензию) или допуск к 
отдельным видам работ: Федеральная служба по техническому и экспортному контролю 

Номер разрешения (лицензии) или документа, подтверждающего получение допуска к 

отдельным видам работ: 1295 

Вид деятельности (работ), на осуществление (проведение) которых эмитентом получено 

соответствующее разрешение (лицензия) или допуск: Деятельность по технической защите 

конфиденциальной информации 

Дата выдачи разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 06.12.2010 

Срок действия разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 06.12.2015 

 

Эмитент прогнозирует вероятность продления указанного разрешения (лицензии) как 

высокую. 
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3.2.6. Сведения о деятельности отдельных категорий эмитентов эмиссионных 

ценных бумаг 

 

Эмитент не является акционерным инвестиционным фондом, страховой или 

кредитной организацией, ипотечным агентом. 

 

 

3.2.7. Дополнительные сведения об эмитентах, основной деятельностью 

которых является добыча полезных ископаемых 

 

Основной деятельностью Эмитента, а также его подконтрольных обществ,  не 

является добыча полезных ископаемых. 

 

3.2.8. Дополнительные сведения об эмитентах, основной деятельностью 

которых является оказание услуг связи 
 

Основной деятельностью Эмитента не является оказание услуг связи. 

 

3.3. Планы будущей деятельности эмитента 
Дается краткое описание планов эмитента в отношении будущей деятельности и источников 

будущих доходов, в том числе планов, касающихся организации нового производства, расширения 

или сокращения производства, разработки новых видов продукции, модернизации и 

реконструкции основных средств, возможного изменения основной деятельности. 

 

АФК «Система» является Холдинговой компанией (Корпорацией), основным видом 

деятельности которой  является участие в управлении компаниями различных секторов 

экономики путём инвестирования капитала.  

Эмитент не осуществляет производственной деятельности, в связи с чем разработка 

новых видов продукции не планируется.  

Изменения основной деятельности Эмитента не планируется. 

 

К среднесрочным задачам Эмитента как инвестиционной компании относятся: 

- генерация существенного денежного потока на уровне Корпорации за счет 

монетизации портфеля и прироста дивидендов от портфельных компаний, в том числе за 

счет поиска и реализации уникальных инвестиционных возможностей в России, 

возникающих в связи с текущей волатильностью рынков; 

- сбалансированность портфеля активов Корпорации за счет приобретения в России 

крупных и средних экспортно-ориентированных индустриальных компаний, которые могут 

стать источником валютной ликвидности; 

- создание на основе текущих ключевых активов ОАО АФК «Система» новых 

отраслевых лидеров, в том числе в сегментах частной медицины, высоких технологий и 

микроэлектроники, лесоперерабатывающей промышленности, с целью максимизации 

возврата на акционерный капитал; 

- реструктуризация и поддержка портфельных компаний, действующих в отраслях, 

наиболее чувствительных к изменению экономической ситуации, и испытывающих 

трудности с реализацией запланированной стратегии. 

Информация данного раздела по отраслям инвестирования приведена Эмитентом в составе 

ежеквартального отчета (п.3.3.) за 2 квартал 2015 года, опубликованном 14.08.2015г. на 

странице Эмитента в сети Интернет:   

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5, а также  

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
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http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

 

 

 

3.4. Участие эмитента в банковских группах, банковских холдингах, холдингах 

и ассоциациях 
 

Эмитент не участвует в банковских группах, банковских холдингах, холдингах и 

ассоциациях. 

 

3.5. Дочерние и зависимые хозяйственные общества эмитента 

 
1.  Полное фирменное наименование:  Публичное акционерное общество «МТС-Банк». 

Сокращенное фирменное наименование: ПАО «МТС-Банк». 

ИНН: 7702045051. 

ОГРН: 1027739053704. 

Место нахождения: 115432, г. Москва, проспект Андропова, д. 18, корп. 1. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 68,56% 

уставного капитала,  68,56% обыкновенных акций. 

Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 0% уставного капитала,  0% 

обыкновенных акций. 

 

2. Полное фирменное наименование:  Закрытое акционерное общество «Регион». 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Регион». 

ИНН: 7704095273. 

ОГРН: 1027700198921. 

Место нахождения: 119121, г. Москва, Земледельческий пер., д. 15. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 100% 

уставного капитала, 100% обыкновенных акций. 

Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

3. Полное фирменное наименование:   Открытое акционерное общество 

Внешнеэкономическое акционерное общество по туризму и инвестициям «Интурист». 
Сокращенное фирменное наименование: ВАО «Интурист». 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
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ИНН: 7703016416. 

ОГРН: 1027700058308. 

Место нахождения: 129366, г. Москва, Проспект Мира, д.150. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 66,2% 

уставного капитала, 66,2% обыкновенных акций. 

Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 
 

4. Полное фирменное наименование:  Открытое акционерное общество «Ноэль». 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Ноэль». 

ИНН: 7729130191. 

ОГРН: 1027700327490. 

Место нахождения: 117415, г.Москва, просп.Вернадского, д.37, корп.3. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 83,3% 

уставного капитала, 83,3% обыкновенных акций. 

Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 
 

5. Полное фирменное наименование:  Публичное акционерное общество «Мобильные 

ТелеСистемы». 
Сокращенное фирменное наименование: ПАО «МТС». 

ИНН: 7740000076. 

ОГРН: 1027700149124. 

Место нахождения: 109147, г. Москва, ул. Марксистская, д.4. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является зависимым по отношению к Эмитенту, доля участия Эмитента составляет более 

20% голосующих акций такого общества. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 30,8% 

уставного капитала, 30,8% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 
 

6. Полное фирменное наименование:  Закрытое акционерное общество «Коттеджстрой-17». 

Сокращенное фирменное наименование:  ЗАО «Коттеджстрой-17». 

ИНН: 7704187541. 

ОГРН: 1027739244280. 
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Место нахождения: 119121, г. Москва, Земледельческий пер., д. 15. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 100% 

уставного капитала, 100% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

7. Полное фирменное наименование:  Общество с ограниченной ответственностью «Система 

Телеком Активы». 
Сокращенное фирменное наименование: ООО «Система Телеком Активы». 

ИНН: 7703732681. 

ОГРН: 1107746959693. 

Место нахождения: 125009, г. Москва, ул. Моховая, д. 13, стр. 1. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 99,99% 

уставного капитала. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0,02% уставного капитала,  0,02% обыкновенных акций. 

8. Полное фирменное наименование:  Закрытое акционерное общество «Гипропласт». 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Гипропласт». 

ИНН: 7702042886. 

ОГРН: 1027739086297. 

Место нахождения: 129110, г. Москва, ул. Гиляровского, д.39. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является зависимым по отношению к Эмитенту, доля участия Эмитента составляет более 

20% голосующих  акций  такого общества. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 20,5% 

уставного капитала, 20,5% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 
 

9. Полное фирменное наименование:  Открытое акционерное общество «РТИ». 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «РТИ». 

ИНН: 7713723559. 

ОГРН: 1117746115233. 

Место нахождения: 127083, г. Москва, ул.8-го Марта, д.10, стр.1. 
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Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 84,6% 

уставного капитала, 84,6% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 
10. Полное фирменное наименование:  Закрытое акционерное общество «Система-

Интернэшнл Инвестмент Групп». 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Система-Интернэшнл ИГ». 

ИНН: 7703322702. 

ОГРН: 1037739634844. 

Место нахождения: 125009, Москва, ул. Моховая, д. 13, стр.1. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 100% 

уставного капитала, 100% обыкновенных акций. 

Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 
11. Полное фирменное наименование:  Открытое акционерное общество «Система Финанс 

Инвестментс». 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Система Финанс». 

ИНН: 7704242471. 

ОГРН:  1027704000015. 

Место нахождения: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр.1. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 100% 

уставного капитала, 100% обыкновенных акций. 

Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

1,041% уставного капитала,  1,041% обыкновенных акций. 

12. Полное фирменное наименование:  Открытое акционерное общество «Медси холдинг». 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Медси холдинг». 

ИНН: 7710441348. 

ОГРН: 1027710016620. 

Место нахождения: 123056, г. Москва, Грузинский пер., д.3-а, стр.1. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 



 

92 
 
 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 100% 

уставного капитала, 100% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 
 

 

13. Полное фирменное наименование:  Общество с ограниченной ответственностью «Усадьба 

«Давыдовых». 

Сокращенное фирменное наименование: ООО «Усадьба «Давыдовых». 

ИНН: 7704235643. 

ОГРН: 1027739225205. 

 Место нахождения: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/9. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 100% 

уставного капитала. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 
 

14. Полное фирменное наименование:  Открытое акционерное общество «Детский мир». 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Детский мир». 

ИНН: 7729355029. 

ОГРН: 1027700047100. 

Место нахождения: 117415 Россия, г. Москва, просп. Вернадского 37 корп. 3 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 74,09% 

уставного капитала, 74,09% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

15. Полное фирменное наименование:  ECU GEST HOLDING S.A. (ЭКЮ ЖЕСТ ХОЛДИНГ С.А.). 

Сокращенное фирменное наименование: не применимо. 

ИНН: не применимо. 

ОГРН: не применимо. 

Место нахождения: Люксембург, Л-1650, Авеню Гийом, 6.( 6, Avenue Guillaume, L-1650, 

Luxembourg) 
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Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 99,0% 

уставного капитала. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 
 

16. Полное фирменное наименование:  Sistema Shyam TeleServices Limited (Система Шиям 

Телесервисез Лимитед).  
Сокращенное фирменное наименование: SSTL. 

ИНН: не применимо. 

ОГРН: не применимо. 

Место нахождения: МТС Тауэр, 3, Амрапали Серкл, Вайшали Нагар, Джапур - 302021, 

Раджастан, Индия 3 
Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 56,7% 

уставного капитала. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

17. Полное фирменное наименование:  TCF PROJECTS PTE LTD (ТиСиЭф Прожектс ПиТиИ 

ЭлТДэ) 

Сокращенное фирменное наименование: не применимо. 

ИНН: не применимо. 

ОГРН: не применимо. 

Место нахождения: Singapore, 048624, 80 Raffles Place, #33-00 UOB Plaza 1 (Сингапур, 048624, 80 

Раффлз Плейс, #33-00 ЮОБи Площадь 1). 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 100% 

уставного капитала. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

18. Полное фирменное наименование:  Акционерное общество «Технопарк «Саров». 

Сокращенное фирменное наименование: АО «Технопарк «Саров». 
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ИНН: 5216017398. 

ОГРН: 1085254000567. 
Место нахождения:  607328, Россия, Нижегородская обл., Дивеевский р-н, поселок Сатис, ул. 

Парковая, д. 3. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является зависимым по отношению к Эмитенту, доля участия Эмитента составляет более 

20% голосующих акций такого общества. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 49,9% 

уставного капитала, 49,9% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 
 

19. Полное фирменное наименование:  EAST-WEST UNITED BANK S.A. (Ист-Вест Юнайтед 

Банк С.А.) 

Сокращенное фирменное наименование: не применимо. 

ИНН: не применимо. 

ОГРН: не применимо. 

Место нахождения: 10, boulevard Joseph II L-1840 Luxembourg.(10, бульвар Джозеф II Л-1840, 

Люксембург) 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является зависимым по отношению к Эмитенту, доля участия Эмитента составляет более 

20% уставного капитала такого общества. 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 34% 

уставного капитала. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 
 

20. Полное фирменное наименование:  SISTEMA CAPITAL S.A. (СИСТЕМА КЭПИТАЛ С.А.) 

Сокращенное фирменное наименование: не применимо. 

ИНН: не применимо. 

ОГРН: не применимо. 

Место нахождения: 26-28, Rue Edward Steichen, L-2540 Luxembourg (ул. Эдварда Стайхена, 26-

28, L-2540, Люксембург) 
Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 99,9% 

уставного капитала. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 
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21. Полное фирменное наименование:  SISTEMA FINANCE S.A. (СИСТЕМА ФИНАНС С.А.) 

Сокращенное фирменное наименование: не применимо. 

ИНН: не применимо. 

ОГРН: не применимо. 

Место нахождения: 26-28, Rue Edward Steichen, L-2540 Luxembourg (ул. Эдварда Стайхена, 26-

28, L-2540, Люксембург) 
Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 99,9% 

уставного капитала. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

22. Полное фирменное наименование:  Закрытое акционерное общество «Система-

Инвест». 
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Система-Инвест». 

ИНН: 7704563362. 

ОГРН:  1057747466402. 
Место нахождения: 119034, г. Москва, ул. Пречистенка, д.17/8/9, стр. 1. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 100% 

уставного капитала, 100% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 0% уставного капитала,  0% 

обыкновенных акций. 

 

23. Полное фирменное наименование:  Акционерное общество «Биннофарм». 

Сокращенное фирменное наименование: АО «Биннофарм». 

ИНН: 7735518627. 

ОГРН: 1067746428782. 

Место нахождения: 124460, г. Москва, г. Зеленоград, ул. Конструктора Гуськова, д. 3, стр. 1. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 74% 

уставного капитала, 74% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 0% уставного капитала,  0% 

обыкновенных акций. 
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24. Полное фирменное наименование:  Закрытое акционерное общество «Группа компаний 

«Медси». 
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Группа компаний «Медси». 

ИНН: 7710641442. 

ОГРН: 5067746338732. 

Место нахождения: 123056, г. Москва, Грузинский пер., д. 3А. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является зависимым по отношению к Эмитенту, доля участия Эмитента составляет более 

20% голосующих акций такого общества. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 50% 

уставного капитала, 50% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу:  

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

25. Полное фирменное наименование:  Акционерное общество «МОСДАЧТРЕСТ». 

Сокращенное фирменное наименование: АО «МОСДАЧТРЕСТ». 

ИНН: 7702059128. 

ОГРН: 1027700084675. 

Место нахождения: 123103, Москва, ул. Таманская, д. 41. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 100% 

уставного капитала, 100% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу:  

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

26. Полное фирменное наименование:  Акционерное общество «СГ-Транс». 

Сокращенное фирменное наименование:  АО «СГ-Транс». 

ИНН: 7740000100. 

ОГРН: 1047740000021. 

Место нахождения: 119048, г. Москва, Комсомольский проспект, д. 42, стр. 3. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является зависимым по отношению к Эмитенту, доля участия Эмитента составляет более 

20% голосующих акций такого общества. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 50% 

уставного капитала, 50% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 
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27. Полное фирменное наименование:  Открытое акционерное общество «СГ-трейдинг». 

Сокращенное фирменное наименование:  ОАО «СГ-трейдинг». 

ИНН: 7704833717. 

ОГРН: 1137746354052. 

Место нахождения: 119048, г. Москва, Комсомольский проспект, д. 42, стр. 3. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 100% 

уставного капитала, 100% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу:  

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

28. Полное фирменное наименование:  Общество с ограниченной ответственностью «Алтай 

Резорт». 
Сокращенное фирменное наименование: ООО «Алтай Резорт». 

ИНН: 7705572377. 

ОГРН: 1037739992564. 

Место нахождения: Российская Федерация, 649100, Республика Алтай, Майминский район, с. 

Бирюля, ул. Центральная, д. 36. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 84,39% 

уставного капитала. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу:  

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

29. Полное фирменное наименование:  Открытое акционерное общество «Москапстрой». 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Москапстрой». 

ИНН: 7710043065. 

ОГРН: 1027700060486. 

Место нахождения: 125009, г. Москва, ул. Тверская, дом 23/12, стр. 1-1А. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 50,33% 

уставного капитала, 50,17% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 
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0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 
 

30. Полное фирменное наименование:  Общество с ограниченной ответственностью «Таргин». 

Сокращенное фирменное наименование: ООО «Таргин». 

ИНН: 0275072360. 

ОГРН: 1100280045766. 

Место нахождения: Республика Башкортостан, 450095, г. Уфа, ул. Центральная, д. 59. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 100% 

уставного капитала. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

31. Полное фирменное наименование:  Акционерное общество «Лидер-Инвест». 

Сокращенное фирменное наименование: АО «Лидер-Инвест». 

ИНН: 7705619586. 

ОГРН: 1047796714646. 

Место нахождения: 101000, г. Москва, Милютинский пер, д 13, стр 1. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 98,86% 

уставного капитала, 98,86% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

32. Полное фирменное наименование:  Открытое акционерное общество «СИТРОНИКС-

нанотехнологии». 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «СИТРОНИКС-НТ». 

ИНН: 7735531522. 

ОГРН: 1077757817367. 
Место нахождения: 124460, г.Москва, г.Зеленоград, 1-й Западный проезд, д. 12,стр 1. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 80% 

уставного капитала, 80% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 
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0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 
33. Полное фирменное наименование:  Акционерное общество «Бизнес-Недвижимость». 

Сокращенное фирменное наименование: АО «Бизнес-Недвижимость». 

ИНН: 7708797121. 

ОГРН: 1137746850977. 

Место нахождения: Российская Федерация, 101000, г. Москва, Милютинский переулок, д.13, 

стр.1. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 97,3% 

уставного капитала, 97,3% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

34. Полное фирменное наименование: Sistema Pharma GmbH (Система Фарма ДжиЭмБиЭйч) 

Сокращенное фирменное наименование: не применимо. 

ИНН: не применимо. 

ОГРН: не применимо. 

Место нахождения: c/o Vista (Germany) GmbH, Westend Str. 28, 60325 Frankfurt am Main  

(з/Виста (Германия) ГмбХ, ул. Вестенд. 28, 60325 Франкфурт-На-Майне). 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 100% 

уставного капитала. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 
 

35. Полное фирменное наименование:  Акционерное общество «Краснодар Агро». 

Сокращенное фирменное наименование: АО «Краснодар Агро». 

ИНН: 7708813052. 

ОГРН: 1147746518017. 

Место нахождения: Российская Федерация, 101000, г. Москва, Милютинский переулок, д.13, 

стр.1. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 100% 

уставного капитала, 100% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 
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эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

36. Полное фирменное наименование:  Rangecroft Limited  (Рэнджкрофт Лимитед). 

Сокращенное фирменное наименование: не применимо. 

ИНН: не применимо. 

ОГРН: не применимо. 

Место нахождения: Thermistokli  Dervi, 3, JULIA HOUSE, 1066, Nicosia, Cypris (Темистокли 

Дерви, 3, ДЖУЛИЯ ХАУС, 1066, Никосия, Кипр). 
Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является зависимым по отношению к Эмитенту, доля участия Эмитента составляет более 

20% уставного капитала такого общества. 

Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 40% 

уставного капитала. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

37. Полное фирменное наименование:  Закрытое акционерное общество «Комсомольский». 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Комсомольский». 

ИНН: 7704876326. 

ОГРН: 5147746197440. 

Место нахождения: Российская Федерация, 119048, г. Москва, Комсомольский проспект, д. 42, 

стр. 3. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 100% 

уставного капитала, 100% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

38. Полное фирменное наименование:  Закрытое акционерное общество «Лобачевского 120». 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО  «Лобачевского 120». 

ИНН: 7704868036. 

ОГРН: 1147746772997. 
Место нахождения: Российская Федерация, 119048, г. Москва, Комсомольский проспект, д. 42, 

стр. 3. 
Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 100% 
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уставного капитала, 100% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

39. Полное фирменное наименование:  Открытое акционерное общество «Система Масс-

медиа». 
Сокращенное фирменное наименование: ОАО «СММ». 

ИНН: 7708215920. 

ОГРН: 1037708003805. 
Место нахождения: 129110, г. Москва, ул. Щепкина, д.51/4, стр.1. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 67,27% 

уставного капитала, 67,27% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

40. Полное фирменное наименование: Акционерное общество «ИНТЕЛЛЕКТ  ТЕЛЕКОМ». 

Сокращенное фирменное наименование: АО «ИНТЕЛЛЕКТ  ТЕЛЕКОМ». 

ИНН: 7705772256. 

ОГРН: 1067761782527. 

Место нахождения: 109044, г. Москва, ул. Мельникова, д. 29. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 100% 

уставного капитала, 100% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

41. Полное фирменное наименование:  Закрытое акционерное общество «ДМ-финанс». 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ДМ-финанс». 

ИНН: 7729778497. 

ОГРН: 1147746873944. 
Место нахождения: 119415, г. Москва, пр-т Вернадского, д.37, корп.3. 

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 
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обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 73% 

уставного капитала, 73% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 
42. Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Ситроникс»  

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Ситроникс»  

ИНН: 7735116621  

ОГРН: 1027735010511  

Место нахождения: 125047 Россия, г. Москва, ул. 3-я Тверская-Ямская 39/5 стр. 1  

Основания признания общества дочерним или зависимым по отношению к эмитенту: общество 

является дочерним по отношению к Эмитенту в силу преобладающего участия в уставном 

капитале. 
Размер доли участия эмитента в уставном капитале дочернего и (или) зависимого общества, а в 

случае, когда дочернее или зависимое общество является акционерным обществом, - также доли 

обыкновенных акций дочернего или зависимого общества, принадлежащих эмитенту: 100% 

уставного капитала, 100% обыкновенных акций. 
Размер доли участия дочернего и (или) зависимого общества в уставном капитале эмитента, а в 

случае, когда эмитент является акционерным обществом, - также доли обыкновенных акций 

эмитента, принадлежащих дочернему и (или) зависимому обществу: 

0% уставного капитала,  0% обыкновенных акций. 

 

 

 

3.6. Состав, структура и стоимость основных средств эмитента, информация о 

планах по приобретению, замене, выбытию основных средств, а также обо всех 

фактах обременения основных средств эмитента 
В табличной форме раскрывается информация о первоначальной (восстановительной) 

стоимости основных средств и сумме начисленной амортизации. Указанная информация 

приводится за пять последних завершенных отчетных лет либо за каждый завершенный отчетный 

год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее пяти лет. При этом значения 

показателей приводятся на дату окончания соответствующего завершенного отчетного года, а 

группировка объектов основных средств производится по данным бухгалтерского учета. 

 

 

 

Наименование группы объектов 

основных средств 

Первоначальная 

(восстановительная) стоимость, тыс. 

руб. 

Сумма начисленной 

амортизации, тыс.  руб. 

Отчетная дата: «31» декабря 2010 г. 

Здания 4 567 426 979 121 

Автомашины 41 660 15 686 

Машины и оборудование и 

прочие основные средства 

395 702 192 755 

Итого: 5 004 788 1 187 562 

Отчетная дата: «31» декабря 2011 г. 
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Здания 4 849 740 1 205 024 

Автомашины 52 418 24 784 

Машины и оборудование и 

прочие основные средства 

369 478 242 185 

Итого: 5 271 636 1 471 993 

Отчетная дата: «31» декабря 2012 г. 

Здания 2 173 511 413 880 

Автомашины 61 271 28 096 

Машины и оборудование и 

прочие основные средства 

718 251 309 205 

Итого: 2 953 033 751 181  

Отчетная дата: «31» декабря 2013 г. 

Здания 2 659 972 557 276 

Автомашины 63 807 38 264 

Машины и оборудование и 

прочие основные средства 

743 393 392 186 

Итого: 3 467 172 987 726 

Отчетная дата: «31» декабря 2014 г. 

Здания 2 641 391 639 887 

Автомашины 125 867 38 020 

Машины и оборудование и 

прочие основные средства 

779 036 455 103 

Итого: 3 546 294 1 133 010 

 

 

Указываются сведения о способах начисления амортизационных отчислений по группам 

объектов основных средств: начисление амортизации по основным средствам ведется 

линейным способом, исходя из установленного срока полезного использования. 
 

Раскрываются результаты последней переоценки основных средств и долгосрочно 

арендуемых основных средств, осуществленной в течение пяти последних завершенных отчетных 

лет либо с даты государственной регистрации эмитента, если эмитент осуществляет свою 

деятельность менее пяти лет, с указанием даты проведения переоценки, полной и остаточной (за 

вычетом амортизации) балансовой стоимости основных средств до переоценки и полной и 

остаточной (за вычетом амортизации) восстановительной стоимости основных средств с учетом 

этой переоценки. Указанная информация приводится по группам объектов основных средств. 

 

Единица измерения: тыс. руб. 
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Наименование группы 

основных средств 

Полная 

стоимость 

до 

проведения 

переоценки 

Остаточная 

(за вычетом 

амортизации

) стоимость 

до 

проведения 

переоценки 

Дата 

проведения 

переоценки 

Полная 

восстановит

ельная 

стоимость 

после 

проведения 

переоценки 

Остаточная 

(за вычетом 

амортизации) 

восстановите

льная 

стоимость 

после 

проведения 

переоценки 

Здания 2 660 038 2 015 522 31.12.2014 2 641 391 2 001 503 

 

 

Способ проведения переоценки основных средств (по коэффициентам федерального органа 

исполнительной власти по статистике, по рыночной стоимости соответствующих основных 

средств, подтвержденной документами или экспертными заключениями. При наличии 

экспертного заключения необходимо указать методику оценки): 

Способ проведения переоценки основных средств: по текущей (восстановительной) 

стоимости соответствующих основных средств, подтвержденной заключением 

независимого оценщика. 

Методика оценки: для определения восстановительной стоимости основных средств был 

использован затратный подход. Под восстановительной стоимостью понимается 

оцениваемая стоимость строительства в текущих ценах на действительную дату оценки 

точной копии оцениваемого имущества из таких же материалов, соблюдая такие же 

стандарты, по такому же проекту, такой же планировки, имеющего все недостатки, 

абсолютное соответствие и износ, как оцениваемое имущество. 

 

Сведения о планах по приобретению, замене, выбытию основных средств, стоимость 

которых составляет 10 и более процентов стоимости основных средств эмитента, и иных основных 

средств по усмотрению эмитента, а также сведения обо всех фактах обременения основных 

средств эмитента (с указанием характера обременения, даты возникновения обременения, срока 

его действия и иных условий по усмотрению эмитента): 

Планы по приобретению, замене, выбытию основных средств, стоимость которых 

составляет 10 и более процентов стоимости основных средств эмитента, отсутствуют. 

Факты обременения основных средств отсутствуют. 

 

 

3.7. Подконтрольные эмитенту организации, имеющие для него существенное 

значение 

 

1. Полное фирменное наименование: Sistema Shyam TeleServices Limited (Система Шиям 

Телесервисез Лимитед) 

Сокращенное фирменное наименование: SSTL 

ИНН: отсутствует 

ОГРН: отсутствует 

Место нахождения:  МТС Тауэр, 3, Амрапали Серкл, Вайшали Нагар, Джапур - 302021, 

Раджастан, Индия 3 

Вид контроля, под которым находится организация, в отношении которой эмитент является 

контролирующим лицом: прямой контроль 

Признак осуществления эмитентом контроля над организацией, в отношении которой он является 

контролирующим лицом: право распоряжаться более 50 процентов голосов в высшем органе 

управления подконтрольной эмитенту организации 
Доля эмитента в уставном капитале подконтрольной организации: 56.7% 
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Доля подконтрольной организации в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля обыкновенных акций эмитента, принадлежащих подконтрольной организации: 0% 

Описание основного вида деятельности общества: услуги мобильной телефонной связи 

 

 
Органы управления 

Наименование органа управления: Совет директоров 

 
 

ФИО Доля 

участия лица 

в уставном 

капитале 

эмитента, % 

Доля 

принадлежа

щих лицу 

обыкновенн

ых акций 

эмитента, % 

Дубовсков Андрей Анатольевич (председатель) 0 0 

Розанов Всеволод Валерьевич (зам. председателя) 0,037 0,037 

Горбунов Александр Евгеньевич 0,006 0,006 

Теребенин Андрей  Борисович 0,0337 0,0337 

Суман Сегаль 0 0 

Раджив Мехротра 0,002 0,002 

Элок Тандон 0 0 

Аджай Кханна 0 0 

Викрам Каушик 0 0 

Бхгарат Патель 0 0 

Ниира Шарма 0 0 

Шуков Дмитрий Владиславович 0 0 

Смелков Андрей Геннадьевич 0 0 

Козлов Игорь Ильич 0 0 

Аграваль Рам 0 0 

 

Коллегиальный исполнительный орган не предусмотрен Уставом. 

 
Наименование органа управления: Единоличный исполнительный орган общества 

 

 
ФИО Доля 

участия 

лица в 

уставном 

капитале 

эмитента, 

% 

Доля 

принадлежа

щих лицу 

обыкновен

ных акций 

эмитента, 

% 

Шуков Дмитрий Владиславович 0 0 

 

 

 

2. Полное фирменное наименование: Публичное акционерное общество «Мобильные 

ТелеСистемы» 
Сокращенное фирменное наименование: ПАО «МТС» 
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Место нахождения: 109147 Россия, г. Москва, Марксистская 4 

ИНН: 7740000076 

ОГРН: 1027700149124 

Вид контроля, под которым находится организация, в отношении которой эмитент является 

контролирующим лицом: косвенный контроль 

Признак осуществления эмитентом контроля над организацией, в отношении которой он является 

контролирующим лицом: право распоряжаться более 50 процентов голосов в высшем органе 

управления подконтрольной Эмитенту организации 
все подконтрольные эмитенту организации (цепочка организаций, находящихся под прямым или 

косвенным контролем эмитента), через которых эмитент осуществляет косвенный контроль над 

организацией, в отношении которой он является контролирующим лицом: 

SISTEMA FINANCE S.A. (СИСТЕМА ФИНАНС С.А.), 26-28, Rue Edward Steichen, L-2540 

Luxembourg 

 

Общество с ограниченной ответственностью «Система Телеком Активы», ИНН: 

7703732681, ОГРН: 1107746959693, Место нахождения: Россия, г. Москва, ул. Моховая 13 стр. 1 

 

Доля подконтрольной организации в уставном капитале эмитента: 0,02% 

Доля обыкновенных акций эмитента, принадлежащих подконтрольной организации: 0,02% 

Доля прямого владения эмитента в уставном капитале подконтрольной организации: 30.8%  

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 30.8% 

Описание основного вида деятельности общества: услуги мобильной телефонной связи 

стандарта GSM-900/1800 

 

 

Состав совета директоров (наблюдательного совета) общества 
 

ФИО Доля 

участия лица 

в уставном 

капитале 

эмитента, % 

Доля 

принадлежа

щих лицу 

обыкновенн

ых акций 

эмитента, % 

Зоммер Рон  (председатель) нет 

данных 

нет 

данных 

Горбунов Александр Евгеньевич 0.006 0.006 

Дубовсков Андрей Анатольевич 0 0 

Комб Мишель 0 0 

Миллер Стэнли Филлип 0 0 

Розанов Всеволод Валерьевич 0.037 0.037 

Флемминг Регина фон 0 0 

Холтроп Томас 0 0 

Шамолин Михаил Валерьевич 0.1353 0.1353 

 

Единоличный исполнительный орган общества 

 

 

ФИО Доля 

участия 

лица в 

уставном 

капитале 

Доля 

принадлежа

щих лицу 

обыкновен

ных акций 
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эмитента, 

% 

эмитента, 

% 

Дубовсков Андрей Анатольевич 0 0 

 

Состав коллегиального исполнительного органа общества 
 

ФИО Доля 

участия лица 

в уставном 

капитале 

эмитента, % 

Доля 

принадлежа

щих лицу 

обыкновенн

ых акций 

эмитента, % 

Дубовсков Андрей Анатольевич (председатель) 0 0 

Архипов Михаил Алексеевич 0 0 

Дмитриев Кирилл Александрович 0 0 

Золочевский Иван Александрович 0 0 

Ибрагимов Руслан Султанович 0 0 

Корня Алексей Валерьевич 0 0 

Лацанич Василий Игоревич 0 0 

Савченко Вадим Эдуардович 0 0 

Смелков Андрей Геннадьевич 0 0 

Ушацкий Андрей Эдуардович 0 0 

Шоржин Валерий Викторович 0 0 

 

 
3. Полное фирменное наименование: Публичное акционерное общество «МТС-Банк» 

Сокращенное фирменное наименование: ПАО «МТС-Банк» 

Место нахождения: 115432 Россия, г. Москва, проспект Андропова 18 корп. 1 

ИНН: 7702045051 

ОГРН: 1027739053704 

Вид контроля, под которым находится организация, в отношении которой эмитент является 

контролирующим лицом: прямой контроль 

Признак осуществления эмитентом контроля над организацией, в отношении которой он является 

контролирующим лицом: право распоряжаться более 50 процентов голосов в высшем органе 

управления подконтрольной эмитенту организации 
Доля эмитента в уставном капитале подконтрольной организации: 68.56% 

Доля обыкновенных акций, принадлежащих эмитенту: 68.56% 

Доля подконтрольной организации в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля обыкновенных акций эмитента, принадлежащих подконтрольной организации: 0% 

Описание основного вида деятельности общества: банковские услуги в соответствии с 

лицензиями 

 

 

Состав совета директоров (наблюдательного совета) общества 
 

ФИО Доля 

участия лица 

в уставном 

капитале 

эмитента, % 

Доля 

принадлежа

щих лицу 

обыкновенн

ых акций 

эмитента, % 

Розанов Всеволод Валерьевич (председатель) 0,037 0,037 
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Багдасарян Артур Ваганович 0 0 

Гурьев Алексей Игоревич 0,006 0,006 

Евтушенкова Наталия Николаевна 0 0 

Корня Алексей Валерьевич 0 0 

Лацанич Василий Игоревич 0 0 

Левыкина Галина Алексеевна 0 0 

Мадорский Евгений Леонидович 0,006 0,006 

Савченко Вадим Эдуардович 0 0 

Филатов Илья Валентинович 0 0 

 

Единоличный исполнительный орган общества 

ФИО Доля 

участия 

лица в 

уставном 

капитале 

эмитента, 

% 

Доля 

принадлежа

щих лицу 

обыкновен

ных акций 

эмитента, 

% 

Филатов Илья Валентинович 0 0 

 

Состав коллегиального исполнительного органа общества 
 

ФИО Доля 

участия лица 

в уставном 

капитале 

эмитента, % 

Доля 

принадлежа

щих лицу 

обыкновенн

ых акций 

эмитента, % 

Филатов Илья Валентинович (председатель) 0 0 

Воронина Елена Сергеевна 0 0 

Евтушенкова Наталья Николаевна 0 0 

Кривошеева Екатерина Владимировна 0 0 

Мамаев Вадим Александрович 0 0 

Маслов Олег Евгеньевич 0 0 

 

 

4. Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «РТИ» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «РТИ» 

Место нахождения: 127083 Россия, г. Москва, 8-го Марта 10 стр. 1 

ИНН: 7713723559 

ОГРН: 1117746115233 

Вид контроля, под которым находится организация, в отношении которой эмитент является 

контролирующим лицом: прямой контроль 

Признак осуществления эмитентом контроля над организацией, в отношении которой он является 

контролирующим лицом: право распоряжаться более 50 процентов голосов в высшем органе 

управления подконтрольной эмитенту организации 
Доля эмитента в уставном капитале подконтрольной организации: 84.7% 

Доля обыкновенных акций, принадлежащих эмитенту: 84.7% 

Доля подконтрольной организации в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля обыкновенных акций эмитента, принадлежащих подконтрольной организации: 0% 
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Описание основного вида деятельности общества: деятельность в области электросвязи 

 

 

Состав совета директоров (наблюдательного совета) общества 
 

ФИО Доля 

участия лица 

в уставном 

капитале 

эмитента, % 

Доля 

принадлежа

щих лицу 

обыкновенн

ых акций 

эмитента, % 

Новицкий Евгений Григорьевич (председатель) 0 0 

Боев Сергей Федотович 0,0176 0,0176 

Голыгина Юлия Евгеньевна 0 0 

Евтушенков Феликс Владимирович 0,0525 0,0525 

Новиков Ян Валентинович 0 0 

Розанов Всеволод Валерьевич 0,037 0,037 

Суханов Игорь Михайлович 0 0 

 

Единоличный исполнительный орган общества 

 

 

ФИО Доля 

участия 

лица в 

уставном 

капитале 

эмитента, 

% 

Доля 

принадлежа

щих лицу 

обыкновен

ных акций 

эмитента, 

% 

Боев Сергей Федотович 0,0176 0,0176 

 

Состав коллегиального исполнительного органа общества 
 

ФИО Доля 

участия лица 

в уставном 

капитале 

эмитента, % 

Доля 

принадлежа

щих лицу 

обыкновенн

ых акций 

эмитента, % 

Боев Сергей Федотович (председатель) 0,0176 0,0176 

Афанасьева Светлана Николаевна 0 0 

Банашко Михаил Павлович 0 0 

Бевзюк Игорь Анатольевич 0 0 

Белик Павел Дмитриевич 0 0 

Заболотнева Марина Викторовна 0 0 

Захарченко Игорь Борисович 0,001 0,001 

Клочко Игорь Петрович 0 0 

Красников Геннадий Яковлевич 0 0 

Линкевичиус Александр Павиласа 0 0 

Лобузько Вячеслав Владимирович 0 0 
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Подольский Александр Ефимович 0 0 

Рябов Андрей Борисович 0 0 
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Раздел IV. Сведения о финансово-хозяйственной деятельности 

эмитента 
 

4.1. Результаты финансово-хозяйственной деятельности эмитента 
Раскрывается динамика показателей, характеризующих результаты финансово-

хозяйственной деятельности эмитента, в том числе ее прибыльность или убыточность, за пять 

последних завершенных отчетных лет либо за каждый завершенный отчетный год, если эмитент 

осуществляет свою деятельность менее пяти лет. Указанная информация приводится в виде 

таблицы за каждый отчетный период. 

 

Наименование показателя 2010 2011 2012 2013 2014 

Норма чистой прибыли, % 265 -47 333 283 -516 

Коэффициент 

оборачиваемости активов, 

раз 0,0823 0,0607 0,0439 0,0707 0,1720 

Рентабельность активов, 

% 22 -3 15 20 -89 

Рентабельность 

собственного капитала, % 25 -3 17 23 -116 

Сумма непокрытого 

убытка на отчетную 

дату, тыс. руб. 0 0 0 0 0 

Соотношение 

непокрытого убытка на 

отчетную дату и 

балансовой стоимости 

активов, % 0 0 0 0 0 

 
Все показатели рассчитаны на основе рекомендуемых методик. 

 

Экономический анализ прибыльности/убыточности эмитента исходя из динамики 

приведенных показателей. 

Основной хозяйственной деятельностью Эмитента является управление долями и 

пакетами акций в коммерческих организациях. 

Из выше приведённых данных мы видим, что в 2011 и в 2014 году показатель «Норма 

чистой прибыли» принимал отрицательные значения, в связи с рядом факторов: 

В 2011году показатель «Чистая прибыль» имел отрицательную величину, в связи с 

приобретением и образованием новых активов в различных областях экономики (создание 

ОАО РТИ, участие в капитале SSTL, создание ОНК, приобретение с/х активов)  Выручка 

сократилась в 1,44 раза. 

В 2014 году произошёл значительный скачок показателя ввиду ситуации, связанной с 

изменением статуса компании АНК «Башнефть» в структуре корпорации. 

Показатель «Рентабельность активов» характеризует эффективность использования 

средств, принадлежащих предприятию, т.е. эффективность управления активами 

Эмитента через отдачу каждого рубля, вложенного в активы, и характеризует 

генерирование доходов данной компании. 

В период 2010, 2012-2013г.г. показатель «Чистой прибыли» имел положительную 

величину. По итогам 2011г. и 2014г. Эмитентом был получен убыток. Балансовая стоимость 
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активов снизилась в 1,9 раза по сравнению с 2013г., равно как и показатель «Капитал и 

резервы» из-за снижения показателя «Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)» в 

2,24 раза. 

В рассматриваемом периоде сумма непокрытого убытка на отчетную дату 

отсутствует, на основании данного факта «Соотношение непокрытого убытка на 

отчетную дату и балансовой стоимости активов» также является нулевым. 

        Эмитент является финансово-устойчивой компанией, с высоким уровнем 

ликвидности и платежеспособности. 

            

Раскрывается информация о причинах, которые, по мнению органов управления эмитента, 

привели к убыткам/прибыли эмитента, отраженным в бухгалтерской (финансовой) отчетности за 

пять завершенных отчетных лет, предшествующих дате утверждения проспекта ценных бумаг, 

либо за каждый завершенный отчетный год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 

пяти лет. 

Основными источниками получения прибыли в 2010, 2012, 2013г. явилось получение 

дивидендов от дочерних компаний. В 2014 году норма чистой прибыли была отрицательной в 

связи с изменением структуры портфеля активов. Главными факторами получения убытка в 

2014 года являются: изъятие принадлежащих эмитенту акций ОАО АНК «Башнефть» в 

собственность РФ по решению суда от 07.11.2014г.; уменьшение стоимости финансовых 

вложений в акции, допущенные к обращению на организованном рынке ценных бумаг (ПАО 

«МТС»). 

 

В случае если мнения органов управления эмитента относительно упомянутых причин и 

(или) степени их влияния на результаты финансово-хозяйственной деятельности эмитента не 

совпадают, указывается мнение каждого из таких органов управления эмитента и аргументация, 

объясняющая их позицию. 

В случае если член совета директоров (наблюдательного совета) эмитента или член 

коллегиального исполнительного органа эмитента имеет особое мнение относительно упомянутых 

причин и (или) степени их влияния на результаты финансово-хозяйственной деятельности 

эмитента, отраженное в протоколе собрания (заседания) совета директоров (наблюдательного 

совета) эмитента или коллегиального исполнительного органа, на котором рассматривались 

соответствующие вопросы, и настаивает на отражении такого мнения в проспекте ценных бумаг, 

указывается такое особое мнение и аргументация члена органа управления эмитента, 

объясняющая его позицию. 

Мнения органов управления Эмитента относительно представленного анализа 

совпадают.  

 

 

4.2. Ликвидность эмитента, достаточность капитала и оборотных средств 
Указывается динамика показателей, характеризующих ликвидность эмитента, за пять 

последних завершенных отчетных лет либо за каждый завершенный отчетный год, если эмитент 

осуществляет свою деятельность менее пяти лет. 

 

Наименование 

показателя 

2010 2011 2012 2013 2014 

Чистый оборотный 

капитал, тыс.руб. 

51 067 530 68 720 564 -2 940 356 25 553 733 31 944 852 

Коэффициент 

текущей ликвидности 

3,45 5,33 0,94 1,63 2,64 

Коэффициент 

быстрой ликвидности 

3,45 5,32 0,9 1,62 2,64 
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Все показатели рассчитаны на основе рекомендуемых методик. 

 

Экономический анализ ликвидности и платежеспособности эмитента, достаточности 

собственного капитала эмитента для исполнения краткосрочных обязательств и покрытия 

текущих операционных расходов эмитента на основе экономического анализа динамики 

приведенных показателей с описанием факторов, которые, по мнению органов управления 

эмитента, оказали наиболее существенное влияние на ликвидность и платежеспособность 

эмитента в отчетном периоде. 

Показатели ликвидности и платежеспособности Эмитента являются 

удовлетворительными. 

Размер собственного капитала Эмитента в рассматриваемом периоде достаточен для 

исполнения краткосрочных обязательств и покрытия текущих операционных расходов.  

         «Чистый оборотный капитал» показывает, какая доля оборотных активов 

финансируется за счет собственного оборотного капитала Эмитента. Величина «Чистого 

оборотного капитала» характеризует степень ликвидности предприятия и является одним 

из показателей финансовой устойчивости, что придает данному показателю особую 

важность.  

Краткосрочные обязательства в рассматриваемом периоде имели тенденцию к 

снижению (по итогам 2014г. они снизились в 3,3 раза по сравнению с 2012г.). Поскольку 

большая часть «Оборотных активов» Эмитента сформирована за счет «Финансовых 

вложений», их  динамика напрямую связано с динамикой развития размера «Оборотных 

активов», что в свою очередь определено спецификой деятельности Эмитента. 

      Коэффициент текущей ликвидности демонстрирует степень, в которой оборотные 

активы покрывают краткосрочные пассивы предприятия. 

Колебания данного показателя на протяжении рассматриваемых периодов, во многом 

определяются изменениями в структуре внешних заимствований Эмитента, в частности, 

ростом краткосрочных обязательств в период 2011-2013г. Показатель текущей ликвидности 

в 2014 г. вырос более чем в 1,5 раза, за счёт снижения суммы краткосрочных обязательств на 

52% путём погашения задолженности. Уровень коэффициента текущей ликвидности 

является достаточным. 

Коэффициент быстрой ликвидности дает оценку ликвидности активов по более узкому 

кругу текущих активов, когда из расчетов исключена наименее ликвидная часть – 

производственные запасы. 

Показатели ликвидности по итогам 2011 года повысились, что связано со снижением 

краткосрочных обязательств по сравнению с 2010г. на 23,96%. По итогам 2012г. данный 

показатель сократился более чем в 5 раз, в связи с увеличением размера привлечённых 

заёмных средств. Коэффициент быстрой ликвидности в 2014 г. вырос более чем 1,5 раза, за 

счёт сокращения величины краткосрочных обязательств на 52%, при незначительном 

изменении величины запасов и НДС по приобретенным ценностям.   

Эмитент является финансово-устойчивой компанией, с высоким уровнем ликвидности 

и платежеспособности. 

 

В случае если мнения указанных органов управления эмитента относительно упомянутых 

факторов и (или) степени их влияния на показатели финансово-хозяйственной деятельности 

эмитента не совпадают, указывается мнение каждого из таких органов управления эмитента и 

аргументация, объясняющая их позицию. 

В случае если член совета директоров (наблюдательного совета) эмитента или член 

коллегиального исполнительного органа эмитента имеет особое мнение относительно упомянутых 

факторов и (или) степени их влияния на показатели финансово-хозяйственной деятельности 

эмитента, отраженное в протоколе собрания (заседания) совета директоров (наблюдательного 

совета) эмитента или коллегиального исполнительного органа, на котором рассматривались 

соответствующие вопросы, и настаивает на отражении такого мнения в проспекте ценных бумаг, 

указывается такое особое мнение и аргументация члена органа управления эмитента, 

объясняющая его позицию. 
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Мнения органов управления Эмитента относительно представленного анализа совпадают.  

 

4.3. Размер и структура капитала и оборотных средств эмитента 

 

4.3.1. Размер и структура капитала и оборотных средств эмитента 
Эмитенты, не являющиеся кредитными организациями, приводят за пять последних 

завершенных отчетных лет или за каждый завершенный отчетный год, если эмитент осуществляет 

свою деятельность менее пяти лет, следующую информацию: 

 

Наименование 

показателя 

2010 2011 2012 2013 2014 

размер уставного 

капитала эмитента  
868 500 

тыс. руб. 

868 500 

тыс. руб. 

868 500 

тыс. руб. 

868 500 

тыс. руб. 

868 500 

тыс. руб. 

соответствие размера 

уставного капитала 

эмитента, 

приведенного в 

настоящем пункте, 

учредительным 

документам эмитента 

соответству

ет 

соответству

ет 
соответству

ет 
соответству

ет 
соответству

ет 

для эмитента, 

являющегося 

хозяйственным 

обществом, - общая 

стоимость акций 

(долей) эмитента, 

выкупленных 

эмитентом для 

последующей 

перепродажи 

(передачи), с 

указанием процента 

таких акций (долей) от 

размещенных акций 

(уставного капитала) 

эмитента 

0шт./0% 0шт./0% 0шт./0% 0шт./0% 0шт./0% 

размер резервного 

капитала эмитента, 

формируемого за счет 

отчислений из 

прибыли эмитента 

43 425 тыс. 

руб. 

43 425 тыс. 

руб. 

43 425 тыс. 

руб. 

43 425 тыс. 

руб. 

43 425 тыс. 

руб. 

размер добавочного 

капитала эмитента, 

отражающий прирост 

стоимости активов, 

выявляемый по 

результатам 

переоценки, а также 

сумму разницы между 

продажной ценой 

(ценой размещения) и 

номинальной 

стоимостью акций 

39 586 861 

тыс. руб. 

39 492 761 

тыс. руб. 

39 535 950 

тыс. руб. 

39 792 381 

тыс. руб. 
39 778 362 

тыс. руб. 
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(долей) общества за 

счет продажи акций 

(долей) по цене, 

превышающей 

номинальную 

стоимость 

 

размер 

нераспределенной 

чистой прибыли 

эмитента 

 

401 526 787 

тыс. руб. 

366 054 296 

тыс. руб. 

426 016 763 

тыс. руб. 

550 646 306 

тыс. руб. 

223 565 201 

тыс. руб. 

общая сумма капитала 

эмитента 

 

442 025 574 

тыс. руб. 

406 458 972 

тыс. руб. 

466 464 638 

тыс. руб. 

591 350 612 

тыс. руб.  

264 255 488 

тыс. руб. 

 

 
Структура и размер оборотных средств эмитента в соответствии с бухгалтерской 

(финансовой) отчетностью эмитента: 

 

В тыс.руб. 

Оборотные средства 31.12.2010  31.12.2011  31.12.2012  31.12.2013  31.12.2014  

Запасы 36 437 175 915 1 833 231 283 714 17 416 

Налог на добавленную 

стоимость по приобретенным 

ценностям 
6 564 32 844 34 716 19 970 4 635 

Дебиторская задолженность  27 961 504 19 590 617 5 089 188 3 743 163 5 112 563 

Финансовые вложения (за 

исключением денежных 

эквивалентов) 
17 514 218 19 471 500 34 030 180 52 578 318 42 759 353 

Денежные средства и 

денежные эквиваленты 
28 403 979 16 277 007 5 362 091 9 398 432 3 568 632 

Прочие оборотные активы 5 702 3 906 617 124 3 055 4 662 

Итого оборотные активы 73 928 405 55 551 789 46 966 530 66 026 652 51 467 261 

 

 
Структура оборотных средств эмитента в соответствии с бухгалтерской отчетностью: 

 

В процентах 
Оборотные средства 31.12.2010  31.12.2011  31.12.2012  31.12.2013  31.12.2014  

Запасы 0,05 0,32 3,90 0,43 0,03 

Налог на добавленную 

стоимость по приобретенным 

ценностям 
0,009 0,06 0,07 0,03 0,009 

Дебиторская задолженность  37,82 35,27 10,84 5,67 9,93 

Финансовые вложения (за 

исключением денежных 

эквивалентов) 
23,69 35,05 72,46 79,63 83,08 

Денежные средства и 

денежные эквиваленты 
38,42 29,29 11,42 14,23 6,93 

Прочие оборотные активы 0,008 0,01 1,31 0,005 0,009 

Итого оборотные активы 100 100 100 100 100 
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Источники финансирования оборотных средств эмитента (собственные источники, займы, 

кредиты): источниками финансирования оборотных средств Эмитента являются 

собственные средства Эмитента (дивиденды, поступления от продажи активов, в том 

числе ценных бумаг), привлеченные ресурсы (в виде ценных бумаг, банковских кредитов и 

займов). 

Политика эмитента по финансированию оборотных средств, а также факторы, которые могут 

повлечь изменение в политике финансирования оборотных средств, и оценка вероятности их 

появления: 

Основными критериями проведения политики в области финансирования оборотных 

средств Эмитента является оптимальное соотношение следующих факторов: стоимость 

ресурсов,  оперативность получения средств, срок заимствования, договорные ограничения, 

требования к обеспечению, возможность досрочного погашения,  а также валюта кредита, 

оперативность получения денежных средств, возможность досрочного погашения 

задолженности, частное/публичное привлечение средств, вид ставки (плавающая или 

фиксированная) и прочие менее значимые факторы. 

Положительная кредитная история Эмитента и долгосрочное сотрудничество с 

рядом крупных коммерческих и инвестиционных российских и зарубежных банков позволяют 

Эмитенту успешно сочетать собственную политику финансирования оборотных средств с 

возможностью дальнейшего рефинансирования и удешевления заимствований. 

 

Политика финансирования оборотных средств Эмитента может изменяться в 

зависимости от потребностей в финансировании, конъюнктуры рынка капитала, 

оптимального соотношения структуры капитала (при этом учитываются издержки и 

преимущества долгового и долевого финансирования). 

На изменение политики финансирования оборотных средств могут повлиять 

следующие факторы:  

1.Значительное сокращение или увеличение объема оборотных средств, требуемого для 

обеспечения деятельности Эмитента. Низкая вероятность.  

2. Изменение процентных ставок на заемные финансовые ресурсы, как на рынке публичных 

заимствований, так и банковского кредитования. Средняя вероятность.  

3. Появление срочных потребностей в привлечение дополнительных оборотных средств, 

связанных с оперативной реализацией каких-либо проектов компании. Низкая вероятность  

4. Изменения приоритета источников финансирования оборотных средств. Средняя 

вероятность. 

 

Эмитент проводит консервативную политику управления пассивами для 

финансирования оборотных средств, заключающуюся в замещении краткосрочных 

источников финансирования более долгосрочными инструментами. 

 

 

4.3.2. Финансовые вложения эмитента 
 

Размер финансовых вложений по состоянию на 31.12.2014г.: 321 221 551 тыс. рублей. 

        

Иные сведения раскрыты Эмитентом в составе ежеквартального отчета (п.4.3) за 1 

квартал 2015 года, опубликованном 15.05.2015г. на странице Эмитента в сети Интернет:   

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5, а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

 

Дополнительная информация: 

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
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Сведения по дивидендам по вложениям в ценные бумаги за 2014г.: 

1.Вид ценных бумаг: акции 

Полное фирменное наименование эмитента: Публичное акционерное общество «Мобильные 

ТелеСистемы» 

Размер объявленных дивидендов за 2014 год по обыкновенным акциям 12 444 556 149,12 руб. - 

19,56 руб. на 1 акцию. Срок выплаты дивидендов 11.08.2015г. 

Кроме того, по итогам 6 месяцев 2014 года размер промежуточных объявленных дивидендов 

по обыкновенным акциям составил 3 944 593 462,40 руб.- 6,2 руб. на 1 акцию. Промежуточные  

дивиденды получены в полном объеме в 2014 году. 

2. Вид ценных бумаг: акции 

Полное фирменное наименование эмитента: Публичное акционерное общество «МТС-Банк» 

ПАО «МТС-Банк» было принято решение не выплачивать дивиденды по обыкновенным 

акциям за 2014 год. 

3.Вид ценных бумаг: акции 

Полное фирменное наименование эмитента: Открытое акционерное общество «РТИ» 

ОАО «РТИ» было принято решение не выплачивать дивиденды по обыкновенным акциям за 

2014 год. 

 

4.3.3. Нематериальные активы эмитента 
При наличии нематериальных активов эмитент раскрывает информацию об их составе, о 

первоначальной (восстановительной) стоимости нематериальных активов и величине начисленной 

амортизации за пять последних завершенных отчетных лет или за каждый завершенный отчетный 

год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее пяти лет, если данные сведения не были 

отражены в бухгалтерской (финансовой) отчетности эмитента за соответствующий период. 
  

Наименование группы объектов 

нематериальных активов 
Первоначальная 

(восстановительная) 

стоимость, тыс. руб. 

Сумма начисленной 

амортизации, тыс. руб. 

Отчетная дата: «31» декабря 2010 г. 

Аудиовизуальные произведения 102,2 0 

Товарные знаки 188,0 100,0 

Незавершенные вложения в 

товарные знаки 
78,0 0 

Итого: 368,2 100 

Отчетная дата: «31» декабря 2011 г. 

Аудиовизуальные произведения 102,2  0 

Товарные знаки 249,8  120,7  

Незавершенные вложения в 

товарные знаки  
39,0 0 

Итого: 391,0 120,7 

Отчетная дата: «31» декабря 2012 г. 

Аудиовизуальные произведения 102,2  0 
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Товарные знаки  312,8 149,5 

Итого: 415,0 149,5 

Отчетная дата: «31» декабря 2013 г. 

Аудиовизуальные произведения 102,2 0 

Товарные знаки  312,8  182,7  

Итого: 415,0 182,7 

Отчетная дата: «31» декабря 2014 г. 

Товарные знаки 415 216 

Компьютерное ПО 17 462 0 

Аудиовизуальные произведения 794 84 

Итого: 18 671 300 

  
  

В случае взноса нематериальных активов в уставный складочный капитал или их 

поступления в безвозмездном порядке раскрывается информация о методах оценки 

нематериальных активов и их оценочной стоимости: не имело места 
  
Стандарты (правила) бухгалтерского учета, в соответствии с которыми эмитент представляет 

информацию о своих нематериальных активах. 

Бухгалтерский учет нематериальных активов ведется в соответствии с Положением 

по бухгалтерскому учету «Учет нематериальных активов» (ПБУ 14/2007), утвержденным 

Приказом Министерства финансов Российской Федерации от 27.12.2007 N 153н(в ред. 

Приказов Минфина РФ от 25.10.10 №132 н, от 24.12.10 № 186 н). 

  
  

4.4. Сведения о политике и расходах эмитента в области научно-технического 

развития, в отношении лицензий и патентов, новых разработок и исследований 

 
Сведения раскрыты Эмитентом в составе ежеквартального отчета за 1квартал 2015 

года, опубликованном 15.05.2015г. на странице Эмитента в сети Интернет:   

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5, а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

 

4.5. Анализ тенденций развития в сфере основной деятельности эмитента 
Указываются основные тенденции развития отрасли экономики, в которой эмитент 

осуществляет основную деятельность, за пять последних завершенных отчетных лет либо за 

каждый завершенный отчетный год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее пяти 

лет, а также основные факторы, оказывающие влияние на состояние отрасли. 

Приводится общая оценка результатов деятельности эмитента в данной отрасли. Приводится 

оценка соответствия результатов деятельности эмитента тенденциям развития отрасли. 

Указываются причины, обосновывающие полученные результаты деятельности 

(удовлетворительные и неудовлетворительные, по мнению эмитента, результаты). 

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
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Основное направление деятельности и развития ОАО АФК «Система» - управление 

инвестициями (долями участия). Основу конкурентной устойчивости ОАО АФК «Система» 

на данный момент составляют:  

• широкая диверсификация;  

• эффективная финансовая политика;  

• высокопрофессиональная команда управленцев.  

ОАО АФК «Система» является головной компанией крупнейшего частного 

диверсифицированного холдинга, основным бизнесом которой является владение и управление 

долями участия в своих дочерних и зависимых компаниях. В свою очередь, эти компании 

работают в конкретных отраслях, тенденции развития которых описаны ниже. 

 

Инвестиционный портфель ОАО АФК «Система» состоит преимущественно из российских 

компаний в различных секторах экономики, включая телекоммуникации, энергетику, 

розничную торговлю, высокие технологии, лесозаготовку и лесопереработку, фармацевтику, 

медицинские услуги, железнодорожные грузоперевозки, сельское хозяйство, финансы, масс-

медиа и туризм и прочие. ОАО АФК «Система» – контролирующий акционер в большинстве 

своих бизнесов. Компетенции АФК «Система» сосредоточены в области повышения 

операционной эффективности приобретаемых активов за счет реструктуризации и 

привлечения отраслевых партнеров с целью усиления экспертизы и снижения финансовых 

рисков. 

 

Общая оценка результатов деятельности эмитента в данной отрасли, а также оценка соответствия 

результатов деятельности эмитента тенденциям развития отрасли: 

Учитывая специфику финансово-хозяйственной деятельности Эмитента, изложенную 

выше (Эмитент не осуществляет производственную деятельность), на результаты 

финансово-хозяйственной  деятельности Эмитента оказывают влияние тенденции бизнес-

направлений, описанных ниже.  

Оценкой результатов деятельности Эмитента служит уровень выручки Эмитента. В 

течение последних 5 лет выручка Эмитента неуклонно росла. Исходя из этого, Эмитент 

оценивает эффективность своей деятельности соответствующей положительным 

тенденциям, указанным ниже отраслям экономики. 

 

Причины, обосновывающие полученные результаты деятельности:  

• эффективная инвестиционная политика Эмитента; 

• грамотное планирование; 

• эффективное использование трудовых ресурсов. 

 

По оценке Эмитента результаты деятельности компаний, координацию деятельности и 

управление долями которых осуществляет ОАО АФК «Система», являются 

удовлетворительными, соответствуют тенденциям развития отраслей, в которых 

коммерческие организации  осуществляют свою деятельность. 

Дополнительная информация приведена ниже. 

 

1. ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 

Основные тенденции отрасли 

Основные тенденции развития отрасли экономики, в которой компания осуществляет 

основную деятельность, за пять последних завершенных отчетных лет либо за каждый 

завершенный отчетный год, если компания осуществляет свою деятельность менее пяти лет, а 

также основные факторы, оказывающие влияние на состояние отрасли. 

В России услуги сотовой связи оказывают четыре федеральных оператора: ОАО «МТС», 

ОАО «МегаФон», ОАО «ВымпелКом» и ЗАО «РТ-Мобайл» (Т2РТК Холдинг — совместное 

предприятие «Ростелекома» с Tele2), а также региональные телекоммуникационные 

компании. 
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Продолжительное время рынок услуг сотовой связи в России развивался очень высокими 

темпами, что было обусловлено постоянным расширением целевых сегментов и охватом все 

более широких слоев населения, а также снижением уровня цен, как на услуги, так и на 

абонентское оборудование. 

В 2005 году впервые проявилась и в последующие годы продолжилась тенденция снижения 

темпов роста абонентской базы операторов сотовой связи, что присуще ситуации 

постепенного насыщения рынка. По данным аналитиков уровень проникновения мобильной 

связи в России превышает 150% с 2010г.  

 

 

В 2010 году динамика роста трафика голосовых услуг продолжила замедляться. Если в 2008 

году он увеличился на 43%, то в 2009 году «голос» рос на 12%, в 2010г. отчетном только на 

10%. Снижение динамики роста голосового трафика было обусловлено не только 

насыщением рынка, но и появлением альтернативных возможностей голосовой связи в 

формате VoIP. Активно рос сегмент сегмент передачи данных. По итогам 2010 года трафик 

данных вырос, по оценке AC&M, в 4 раза и составил около 7% рынка мобильной связи в 

денежном выражении. Основные факторы роста сегмента – динамичное развитей сетей 3G, 

расширение потребностей абонентов в информации и «утяжеление» контента. Услуги с 

добавленной стоимостью (VAS-услуги) заняли в 2010г. около 14% рынка, темп роста также 

составил порядка 14% год к году. 

В 2011г. тенденция бурного роста услуг по передаче данных продолжилась: основной прирост 

абонентов был обусловлен увеличением спроса на услуги мобильного доступа в Интернет. 

Динамика подключений новых абонентов к услугам 3G существенно опережала темпы 

увеличения абонентской базы пользователей голосовых услуг. Голосовая связь осталась 

крупнейшим сегментом рынка мобильной связи, занимая долю в 77%. В денежном выражении 

сегмент мобильного доступа в Интернет увеличился на 42,6%, до 75,6 млрд рублей, или около 

9,8% всего рынка мобильной связи в России в отчетном периоде. 

Рынок мобильной связи в 2012г. в России вырос на 9%. Голосовая связь оставалась 

крупнейшим сегментом рынка мобильной связи. За 2012 год его доля на рынке мобильной 

связи снизилась с 77% до 73%. Основным фактором дальнейшего развития рынка мобильной 

связи является рост числа пользователей услуги передачи данных, а также интенсивность 

потребления интернет-трафика. Ключевые драйверы рынка мобильной передачи данных 

сегодня – рост проникновения 3G и популярности мобильный устройств, с удобным 

интерфейсом для мобильного доступа в Интернет (смартфоны, планшеты). Доля передачи 

данных в общей выручке рынка мобильной связи в 2012 году выросла до 12,0%. VAS-услуги 

остались вторым по размеру сегментом рынка мобильной связи с долей в 15,5% по итогам 

2012 года. 
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В 2013г. российский рынок мобильной связи продолжал расти в основном за счет 

беспроводной передачи данных. Использование мобильного Интернета растет по мере того, 

как операторы создают и выводят на общероссийский уровень сети 4G, а также 

инвестируют в расширение существующих сетей 3G. Растущая доступность смартфонов 

также стимулирует использование мобильного Интернета. 

По данным AC&M Consulting, на конец декабря 2013 года общее число абонентов мобильной 

связи в России составило 242,8 млн человек. Уровень проникновения мобильной связи достиг 

170,0%. На протяжении 2013 года «Большая тройка» операторов мобильной связи (МегаФон, 

МТС и «ВымпелКом») продолжала доминировать на рынке, в совокупности контролируя 82% 

абонентов.  

Поскольку рост выручки от беспроводной голосовой связи замедлился, российские операторы 

обратили свое внимание на другие источники доходов, в том числе услуги фиксированного 

ШПД. За счет поглощений различных операторов проводной связи «Большая тройка» 

значительно расширила свое присутствие на рынке ШПД и увеличила емкость 

магистральной сети. Завершив консолидацию активов на рынке проводной связи, все 

крупнейшие операторы связи в России сосредоточились на оптимизации и интеграции своих 

приобретений. 

Рост телекоммуникационного рынка России замедлился в 2014 году год-к-году до 2,7% с 5% в 

2013 году, в основном из-за падения темпов прироста рынка мобильной связи с 5% до 3%. 

Текущее проникновение ОТТ-сервисов (Skype, WhatsApp, Viber и др.) продолжает расти и 

составило уже около 13% в Москве. Ожидается, что это приведет к дальнейшему падению 

на рынке голосовых мобильных услуг в результате продолжающегося частичного их 

замещения сервисом передачи голоса по IP-сетям (VoIP), а SMS-сервисов - на iMessage 

(мессенждеры). 

Драйвером роста мобильного бизнеса остаются услуги передачи данных благодаря 

стимулированию роста проникновения смартфонов и планшетов, продвижению пакетных 

«voice&data» тарифов, развитию сети передачи данных и каналов дистрибуции. 

Проникновение услуг передачи данных в России достигло в 2014 году 60%. Трафик передачи 

данных в России за последние три года вырос в  семь раз, доля LTE-трафика в общем объеме 

составила 12% по состоянию на декабрь 2014 года. Доходы операторов от услуг передачи 

данных в России в 2014 году составили 176 806 млн руб. (CAGR за 2010-2014 гг. 35,1%). На 

конец 2014 года количество абонентов мобильной связи в России составило 240 млн человек 

(CAGR за 2010-2014 гг. 2,3%). 

 

Рост телекоммуникационного рынка России замедлился в 2014 году год-к-году до 2,7% с 5% в 

2013 году, в основном из-за падения темпов прироста рынка мобильной связи с 5% до 3%. 
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Текущее проникновение ОТТ-сервисов (Skype, WhatsApp, Viber и др.) продолжает расти и 

составило уже около 13% в Москве. Ожидается, что это приведет к дальнейшему падению 

на рынке голосовых мобильных услуг в результате продолжающегося частичного их 

замещения сервисом передачи голоса по IP-сетям (VoIP), а SMS-сервисов - на iMessage 

(мессенждеры). 

Драйвером роста мобильного бизнеса остаются услуги передачи данных благодаря 

стимулированию роста проникновения смартфонов и планшетов, продвижению пакетных 

«voice&data» тарифов, развитию сети передачи данных и каналов дистрибуции. 

Проникновение услуг передачи данных в России достигло в 2014 году 60%. Трафик передачи 

данных в России за последние три года вырос в  семь раз, доля LTE-трафика в общем объеме 

составила 12% по состоянию на декабрь 2014 года. Доходы операторов от услуг передачи 

данных в России в 2014 году составили 176 806 млн руб. (CAGR за 2010-2014 гг. 35,1%). На 

конец 2014 года количество абонентов мобильной связи в России составило 240 млн человек 

(CAGR за 2010-2014 гг. 2,3%). 

 

Оценка результатов деятельности МТС 

Выручка МТС за 2014 году составила 410,8 млрд руб. (CAGR за 2012-2014 гг. 4,2%), доля 

выручки в России - 91%. МТС сохраняет лидерство по абсолютным значениям выручки и 

OIBDA среди операторов «большой тройки» в России. За 2014 год активная мобильная 

абонентская база МТС в России выросла на 7,5% к 2013 году. Отток мобильных абонентов в 

2014 году остался самым низким среди операторов «большой тройки». МТС лидирует по 

доходам от мобильной передачи данных, доля рынка МТС на конец 2014 года среди 

операторов «большой тройки» составила 38,8%1. Темпы роста доходов от услуг передачи 

данных составили 35,9% к 2013 году. 

В 2014 году МТС продолжила активное инвестирование в строительство сетей передачи 

данных по всем технологиям (3G/4G), а также модернизацию и расширение сетей 3G в 

рамках проектов увеличения емкости и покрытия в стратегических регионах. В 2014-2015 

годах реализуются проекты улучшения качества связи в Москве и Санкт-Петербурге. По 

данным сервиса Speedtest, МТС демонстрирует лучшие показатели по скоростям загрузки 

данных и минимальной сетевой задержке в России. В Москве, по данным проведенных 

пользователями Speedtest измерений, сети МТС в стандарте LTE демонстрируют самые 

высокие скорости передачи данных к абонентам среди операторов «большой тройки» за счет 

масштабного строительства сетей в 2013-2014 годах.  

Сеть 4-го поколения запущена в коммерческую эксплуатацию в 76 регионах России по 

сравнению с 15 регионами на конец 2013 года. По числу охваченных LTE-сетью регионов 

России на конец 2014 года МТС лидирует среди операторов «большой тройки». 

В Москве МТС сконцентрировала усилия на качестве сети передачи данных, что привело к 

росту LTE-трафика в 10 раз, более половины всего интернет-трафика смартфонов были 

сгенерированы пользователями LTE. 

Запуск проекта по развертыванию в крупных городах России сети малых сот (small cells) 

позволит МТС нарастить скорость и емкость сети LTE и улучшит радиопокрытие в 

местах активного потребления мобильного интернета. На первом этапе МТС реализует 

проект в Москве (200 сот) и Санкт-Петербурге.  

В 2014 году фиксированный ШПД-интернет стал основным драйвером роста абонентской 

базы и доходов фиксированного бизнеса за счет новых подключений и роста среднемесячного 

дохода на абонента (ARPU).  

                                                           
1 Расчет по данным пресс-релизов компаний.  
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Пассивная оптическая сеть GPON (GigabitPON) МГТС с цифровым ТВ-сигналом и домашним 

интернетом до 1 Гб/с стала доступна в 3,5 млн квартир, или 90% домохозяйств Москвы. 

Число пользователей сервисами МТС на базе GPON достигло 1,1 млн. Рост числа абонентов 

фиксированного ШПД и интерактивного цифрового телевидения GPON в корпоративном 

сегменте составил более 50%. Суммарный объем интернет трафика в сети МГТС за год 

вырос на 45%. 

В 2014 году МГТС выполнила несколько контрактов на подключение транспортно-

пересадочных узлов столицы, общежитий вузов, светофорных объектов к высокоскоростным 

каналам связи. МГТС также успешно реализовала проект по созданию системы 

видеонаблюдения на выборах в Мосгордуму в сентябре 2014 года.  

Одним из масштабных проектов 2014 года стал запуск услуги сотовой связи по модели MVNO 

(mobile virtual network operator - использование инфраструктуры других операторов) на сети 

МТС: абонентам стали доступны пакеты услуг, включающие фиксированный интернет, 

телефонию, платное ТВ; мобильный интернет и звонки, мобильное ТВ. Завершено внедрение 

мультимедийной платформы IMS (IP Multimedia Subsystem) в Москве, что позволит 

внедрить собственные OTT-сервисы.  

Обострение макроэкономической и политической ситуации на Украине со 2 квартала 2014 

года привело к снижению потребления услуг связи абонентами МТС-Украина, особенно услуг 

передачи данных и контента. С августа 2014 года МТС-Украина прекратила оказание услуг 

связи в Крыму из-за отсутствия технической возможности.  

Телекоммуникации в Индии 

Основные тенденции отрасли 

Телекоммуникационный рынок Индии в 2014 году продолжил устойчивый рост, в основном 

за счет мобильных абонентов GSM и ускоренного развития сегмента передачи данных. На 

декабрь 2014 года совокупная база абонентов в стране достигла исторического максимума в 

971 млн при общем проникновении услуг на уровне 77,6%. Активная абонентская база за год 

увеличилась на 9,2%.  

 

Абонентская база и рыночная доля стандарта CDMA сократилась на 1,1%. Несмотря на уход 

с рынка в 2012-2013 году нескольких компаний, в стране по-прежнему работают 12 

операторов мобильной связи, из которых 8 - в стандарте GSM, 3 - в двух технологиях (GSM-

CDMA) и один (SSTL) - только в стандарте CDMA. Три крупнейших оператора Индии (Bharti 

Airtel, Vodafone и Idea) укрепили свои позиции в  2014 году - совокупная доля рынка по 

абонентам превысила 58%.  

Бизнес передачи данных является основным драйвером развития отрасли. В течение 2014 

года рост трафика генерируемого мобильными широкополосными услугами 2G и 3G составил 

74%, при этом трафик в сетях 3G вырос на 114%, а трафик 2G только на 41%. За год доля 

услуг передачи данных на сетях 3G увеличилась с 42% до 52% в общем объеме услуг 



 

124 
 
 

телекоммуникационного рынка. Проникновение услуг передачи данных в Индии в 2014 г. 

составило 5,6% (в 2010 году - 0,96%). 

В Индии поставки смартфонов по сравнению с 2013 годом выросли на 68,5%, проникновение 

смартфонов на рынке растет на 15% каждый квартал, но на текущий момент составляет 

всего 22%. Агрессивный рост поддерживается активным продвижением оборудования 

нижнего ценового сегмента. Проникновение смартфонов в Индии в 2014 г. составило 22% (в 

2011 году - 5%), прогноз на конец 2017 года - 34%. 

На рынке начинается развитие сетей и продвижение услуг передачи данных четвертого 

поколения 4G (LTE). В стране приобретено около 5,5 млн абонентских терминалов 4G, но 

только 85 тыс. из них являются активными. Конкуренция в сегменте передачи данных 

должна дополнительно  ужесточиться в связи с планируемым запуском LTE оператором 

RJIO и ростом маркетинговой активности 3G операторов. 

В 2015-2016 годах заканчивается срок лицензий компаний Airtel, Vodafone, Idea Cellular и 

Reliance Telecom на частоты в 18 округах в диапазонах 900 и 1800 МГц. В связи с этим 

Министерство связи Индии провело  новый аукцион в марте 2015 года на ряд частотных 

диапазонов, включая диапазон частот 800 МГц, в котором работает компания SSTL. По 

условиям аукциона стартовые цены на частоты 800 МГц почти в два раза превысили цены 

на последнем аукционе в марте 2013 года. SSTL не принимал участие в аукционе.  

Для повышения эффективности использования в стране ограниченных частотных ресурсов 

Правительством Индии подготовлены проекты регулирующих документов по продаже 

спектра и совместному использованию частот между операторами, однако их доработка и 

утверждение ожидаются до конца 2015 года. 

Оценка результатов деятельности  

В 2014 году выручка SSTL выросла в индийских рупиях на 10% по сравнению с 2013 годом, при 

этом выручка от услуг передачи данных, основного направления развития компании, 

увеличилась на 33,6%. Доля выручки от услуг передачи данных в общей выручке компании 

выросла с 27% до 47%.  

В марте 2014 года SSTL запустила одни из самых дешевых в Индии тарифных планов для 

услуг передачи данных, представила пользователям свой собственный интернет-

кинотеатр под названием MTS Movies (МТС Фильмы), позволяющий абонентам смотреть 

фильмы бесплатно. Была проведена активная маркетинговая кампания - ролик «MTS 

Internet Baby» посмотрели 25 млн зрителей   - это новый рекорд по количеству просмотров 

в Индии. на сайте Youtube. 

Ускорение развития услуг передачи данных было достигнуто за счет:  

 внедрения новой структуры продаж путем консолидации непрямых каналов 

(массовый ритейл, брендовые магазины и ИТ-каналы продаж); 

 реализован пилотный проект собственной дистрибуторской модели продаж в 

Гургаоне и Нью-Дели, по результатам которого прирост абонентов передачи данных 

увеличился на 70%; 

 реализован пилотный проект в штате Керала по кредитованию 

дистрибьюторов при закупке голосовых устройств и оборудования передачи данных - 

продажи выросли на 45%; 

 реализована модель разделения выручки с дистрибьюторами в округе Дели - 

переподключение абонентов возросло на 3%; 

с 1 января 2015 года внедрена новая модель премирования для сотрудников в сфере продаж - 

увеличена составляющая, зависящая от результатов продаж с 10% до 42%. 

 

Результаты деятельности оцениваются как удовлетворительные, соответствующие 

тенденциям развития отрасли. 
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2. ЖЕЛЕЗНОДОРОЖНЫЕ ГРУЗОПЕРЕВОЗКИ 

Основные тенденции отрасли 

Российская железнодорожная система занимает третье место в мире после Китая и США 

по объему железнодорожных грузоперевозок. 

Высокая доля железнодорожного транспорта в общем объеме грузоперевозок в России 

обусловлена географическими особенностями страны, экономическим значением товарного 

производства и тяжелой промышленности в России, а также ограничениями, присущими 

другим транспортным системам. 

________________________________________ 

Источник: Росстат 

С начала 2010 года стала прослеживаться тенденция роста железнодорожных перевозок.  

В приведенной таблице показана доля различных видов транспорта в объеме грузооборота в 

России в 2010 – 2014гг. 

По данным Росстата, за 12 месяцев 2010г. в России железнодорожным транспортом было 

перевезено 1205,8 миллионов тонн грузов; грузооборот, по оценке Росстата, составил 2010,6 

миллиардов тонно-километров; доля железнодорожного транспорта в общем грузообороте 

транспорта России за 12 месяцев 2010 г. составила 42,3% или 84,8% без учета 

трубопроводного транспорта.  

В 2011г. в России железнодорожным транспортом было перевезено более 1,24 миллиардов 

тонн грузов; грузооборот - 2126,6 миллиардов тонно-километров. 

 В 2012 году объем грузоперевозок железнодорожным транспортом возрос на 2,4%, на 

автомобильном транспорте рост составил 3,2%. 

В 2013 году итоги работы предприятий отрасли грузоперевозок оказались скромнее, чем за 

весь период послекризисного восстановления. Грузооборот железнодорожного транспорта 

составил 98,8% относительно 2012 года. Объем грузоперевозок на железной дороге снизился 

на 2,8%.  

 Грузооборот 

(2010 г.) 

Грузооборот 

(2011 г.) 

Грузооборот 

(2012 г.) 

Грузооборот 

(2013 г.) 

Грузооборот 

(2014 г.) 

   (млрд. 

тн-

км.) 

(доля) (млрд. 

тн-

км.) 

(доля) (млрд. 

тн-

км.) 

(доля) (млрд. 

тн-

км.) 

(доля) 

Железнодорожн

ые перевозки 

2010,

6 

42,3

% 

2126,6 43,2% 2222 44,5% 2195,8  43,2% 2294,7 45,2% 

Автомобильные 

перевозки 

199,2 4,2% 222,8 5,0% 247,9 4,9% 250,0  4,9% 245,7 4,8% 

Морские 

перевозки 

100 2,1% 77,5 2,0% - - - - 31,9 0,6% 

Перевозки по 

внутренним 

водным путям 

54,3 1,1% 61,0 1,0% - - - - 72,1 1,4% 

Перевозки 

водным 

транспортом 

- - - - 125,9 2,5% 119,5 2,4% - - 

Воздушные 

перевозки 

4,7 0,1% 4,9 0,1% 5,1 0,1% 5,0  0,1% 5,3 0,1% 

Трубопроводные 

перевозки 

2382 50,1

% 

2421,9 49,0% 2397,3 48,0% 2512,7  49,4% 2422,6 47,8% 

Итого 4752 100% 4914,7 100,0

% 

4998,1 100,0% 5083,0  100,0

% 

5072,3 100% 
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Падение объемов железнодорожных перевозок в 2014 г. замедлилось до 0,8% по сравнению 

с сокращением в размере 2,8% годом ранее. Негативный тренд сохранился под влиянием 

общей небагоприятной ситуации в экономике России в 2014 г. Как и в 2013 г., основное 

снижение пришлось на перевозки в полувагонах таких грузов, как строительные материалы, 

руды черных и цветных металлов. Значительный рост показали перевозки удобрений, зерна и 

лесных грузов, что связано с ростом привлекательности экспорта данной продукции 

вследствие ослабления рубля и благоприятной конъюнктуры экспортных рынков.  

Несмотря на стагнацию перевозок в отдельных сегментах, на рынке сохраняется 

профицит вагонного парка в основном за счет государственных вагоностроителей, что 

отчасти компенсируется постепенным списанием старого парка частными перевозчиками. 

Суточная ставка аренды полувагона в декабре 2014 г. снизилась примерно на 25% по 

сравнению с аналогичным периодом прошлого года до 425-450 руб., по нефтебензиновым 

цистернам упала на 30% до 600 руб. в сутки, ставка по СУГ-цистернам снизилась только на 

5% - до 1 400 руб. в сутки.  

В целом отрасль в первом полугодии 2015 года продолжила снижаться: объем погрузки 

снизился на 1.7% по сравнению с аналогичным периодом 2014 года. В то же время динамика 

погрузки по различным типам грузов была разнонаправленной: уголь вырос на 3%, продукция 

черной металлургии увеличилась на 2%, также выросли перевозки зерна и продуктов 

перемола на 10%. Рост по данным позициям был обеспечен обесценением рубля и ростом 

привлекательности экспорта. Снижение погрузки произошло в основном по позициям, 

обеспеченным внутренним спросом: строительные грузы (-18%), цемент (-14%), импортные 

грузы (-7%). Существенных изменений во втором полугодии «СГ-транс» не ожидает. 

В 2015 г. сегмент перевозок СУГ, как ожидается, продолжит расти за счет увеличения 

спроса на продукцию нефтехимии и запуска новых производств. Однако темпы прироста 

замедляются из-за снижения привлекательности экспорта на фоне падения цен и 

уменьшения инвестиций в нефтегазовом секторе. 

Ставки аренды на парк продолжили снижение: по состоянию на май 2015 г. 

универсальный полувагон можно было арендовать по 400 рублей в сутки, нефтебензиновую 

цистерну по 600-700 рублей в сутки, СУГ-цистерну по 1300 рублей в сутки. 

 

 
ОАО «СГ-транс» («СГ-транс») – один из ведущих операторов железнодорожного 

подвижного состава в России и крупнейший оператор по перевозке сжиженного 

углеводородного газа (СУГ), на долю которого приходится около 40% специализированных 

цистерн по перевозке СУГ в стране. «СГ-транс» обладает диверсифицированным вагонным 

парком, в 2014 году под управлением компании находилось более 35,6 тыс. вагонов, включая 

цистерны для перевозки СУГ, нефтеналивные цистерны, полувагоны и другие. С конца 2012 

года ОАО АФК «Система» развивает транспортный бизнес совместно с отраслевым 

партнером Unirail. 
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Оценка результатов деятельности  

В 2014 году усилия менеджмента компании были направлены на оптимизацию 

операционных процессов и подвижного состава в соответствии с текущими потребностями 

клиентов и рыночными условиями. В частности, был оптимизирован лизинговый портфель и 

произведен досрочный возврат части нефтебензинового парка лизингодателям, что 

позволило в условиях снижения арендных ставок сократить отток денежных средств и 

одновременно снизить долг.  

В рамках исполнения обязательств по долгосрочным договорам компания наращивала  

собственный парк СУГ-цистерн. Около 60% контрактов «СГ-транса» являются 

долгосрочными, что обеспечивает прочные рыночные позиции компании, клиентская база 

которой насчитывает более 100 заказчиков. Среди клиентов такие крупнейшие игроки 

нефтегазового рынка как СИБУР, «Башнефть», САНОРС, НОВАТЭК, «Роснефть». В 2014 

году «СГ-транс» начал работу с предприятиями Группы «Татнефть».  

Кроме того, «СГ-транс» успешно работает в секторе перевозок сыпучих и навалочных 

грузов, обслуживая предприятия металлургической и горнодобывающей отраслей. Для 

исполнения своих обязательств перед клиентами в рамках долгосрочных договоров «СГ-

транс» активно использовал инструмент аренды подвижного состава. Доля арендованных 

вагонов в общей структуре парка под управлением выросла с 12% на конец 2013 года до 24% на 

конец 2014 года. 

Вагонный парк под управлением «СГ-Транса» в 2014 году увеличился до 34 040 штук 

(CAGR за 2012-2014 гг. 13,4%), а объемы погрузки - до 20 536 тыс тонн (CAGR за 2012-2014 гг. 

36,1%). 

В 2014 году было сформировано бизнес-направление ремонтного менеджмента. В рамках 

развития этого направления заключены договоры на ремонт вагонов с пятью компаниями, 

отремонтированы около 4 тыс. вагонов, производится самостоятельная закупка 

дорогостоящих комплектующих для снижения операционных расходов «СГ-транса». 

СГ-транс» в первом полугодии 2015 г. получил выручку 9.7 млрд. руб., что на 5% ниже, 

чем в первом полугодии 2014 года. Рентабельность компании также незначительно 

снизилась относительно аналогичного периода прошлого года. В сегменте нефтепродуктов 

наблюдалось снижение удельной выручки на вагон на фоне общерыночного снижения ставок 

по оперированию и аренде, однако компания частично компенсировала данное снижение 

сокращением расходов за счет выведения избыточного парка из аренды и постепенного 

повышения эффективности работы оставшегося парка. В сегменте перевозок сжиженного 

газа ситуация оставалась стабильной из-за модели работы компании, т.е. 
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преимущественной сдачи парка в долгосрочную аренду грузоотправителям. С учетом 

среднеотраслевых показателей и динамики погрузки на железной дороге результаты «СГ-

транс» в первом полугодии 2015 г. можно считать удовлетворительными и 

соответствующим запланированным показателям. Помимо операционной деятельности 

«СГ-транс» начал программу ускоренной утилизации наименее востребованного парка для 

снижения расходов на содержания вагонов. Эффект от данной программы будет 

реализовываться в 2016-2017 годах. 

 

Результаты деятельности оцениваются как удовлетворительные, соответствующие 

тенденциям развития отрасли. 

 

3. МАСС-МЕДИА 

Основные тенденции отрасли 

 
Целевые сегменты медиа-индустрии (платное ТВ, киноиндустрия, реклама, 

мобильный и интернет-контент и пр.) в рассматриваемом периоде характеризовались 

высокими темпами роста, что обусловлено развитием медиа-бизнеса в стране, 

популяризации сети Интернет и кабельного телевидения. 

Сегмент интернет-рекламы в 2011г., по данным Ассоциации Коммуникационных 

Агентств России (АКАР), продемонстрировал высокие темпы роста относительно 2010г. – 

56%. В структуре интернет-рекламы выделяется медийная и контекстная реклама. 

Затраты на медийную рекламу в 2011г. составили 15,3 млрд руб (рост на 45% по сравнению с 

2010г.), объем контекстной интернет-рекламы увеличился на 63% до 26,5 млрд рублей.  

Телевидение является крупнейшим сегментом российского рекламного рынка, доля в 

2011г. - 50%. В 2011г. ТВ- сегмент вырос на 18%  по сравнению с 2010г. до 131 млрд.руб. В 

начале 2011г. данный сегмент демонстрировал высокие темпы рост, но к концу года в связи с 

ухудшением макроэкономической обстановки в мире отмечался отзыв рекламных бюджетов. 

 

В 2012г. объем российского рекламного рынка вырос на 13% до 297,8 млрд. руб. по 

данным АКАР. Основная причина – рост телевизионного и интернет—сегмента. Структура 

рекламного рынка в 2012г. не претерпела значительных изменений по сравнению с 2012г. В 

2012г. был зафиксировано снижение темпов роста рынка интернет-рекламы по сравнению с 
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2011г., обусловленное в том числе настороженностью рекламодателей относительно 

макроэкономической ситуации, в том числе в европейских странах и в России. 

В 2013г. суммарный объем российского рынка рекламы составил 328 млрд.руб., что 

выше показателя 2012г. на 10%. 

 

 
 

 
В 2012 году объем медийного рынка по данным PriceWaterhouseCoopers вырос на 10,3% 

до 26,6 млрд долл США. Российский рынок платного ТВ, по данным J`son&Partners Consulting, 

по итогам 2012 года насчитывал 31,9 млн. домохозяйств, подключенных к технологиям 

кабельного, спутникового и IP  телевидения, из них 30.3 млн. были активными 

пользователями. 

Производство полнометражных картин в рассматриваемом периоде сокращался в 

связи с низким уровнем монетизации кинопроката и высокой конкуренцией со стороны 

мировых лидеров кинопроизводства. 

Медийный рынок России в 2014 г. и 1 полугодии 2015 г. был подвержен существенному 

влиянию общего замедлению темпов экономического роста и реализовавшихся 

геополитических рисков.  

В сегменте производства телевизионного (ТВ) контента изменение геополитической 

ситуации привело к сокращению продаж российского контента на территории Украины и, 

как следствие, падению рентабельности российских производителей. Негативный эффект 

был частично компенсирован ростом российского рынка платного телевидения. Благодаря 

опережающему росту цифровых технологий заметно изменилась структура рынка по 

абонентам - доля абонентов кабельного ТВ снизилась с 52% до 49%. Абонентская база 

платного ТВ в 2014 году увеличилась до 37,1 млн домохозяйств (CAGR за 2011-2014 гг. 8,9%), 

прогноз на 2015 год - 40,9 домохозяйств. При этом проникновение платного ТВ в 2014 году 

составило 68% (53% в 2011 г.), прогноз на 2015 год - 75%.  

В 2014 г. были внесены изменения в федеральный закон «О СМИ», ограничивающие долю 

владения иностранных компаний в любом из российских СМИ на уровне до 20%. Закон 



 

130 
 
 

затрагивает три группы игроков рынка: российские представительства зарубежных 

издательских холдингов, русские версии западных телеканалов, распространяющихся через 

кабельные сети и публичные медиа-холдинги, в которых присутствуют иностранные 

акционеры.  

С 1 января 2015 года был введен запрет на трансляцию рекламы неэфирными каналами, 

однако уже в феврале 2015 года платные каналы, транслирующие в эфире не более 25% 

иностранного контента, вернули себе это право. 

Ужесточение законодательства и одновременное ослабление курса национальной 

валюты (и как следствие удорожание иностранного контента) приводит к повышению 

спроса телеканалов на контент российского производства. Одни из лидеров рынка неэфирных 

телеканалов - ВГТРК и НМГ - в марте 2015 г. создали телепроизводственную компанию 

«Прайм Тайм».  

В последнее время наблюдается вертикальная интеграция медиа-компаний с целью 

охвата большего числа этапов создания стоимости (цепочки ценности) медиа-

продукта/услуги и укрепления позиций на рынке. 

Наиболее перспективными сегментами отрасли в текущих условиях остается сектор 

цифровых медиа и интернет-реклама с использованием новых инструментов и технологий 

таргетирования и анализа данных об аудитории.  

 

Оценка результатов деятельности  

В 2014 г. и 1-2 кв 2015 г. была продолжена работа по оптимизации и повышению 

эффективности медийных активов АФК «Система», что позволило обеспечить рост 

финансовых показателей основных направлений бизнеса СММ, несмотря на общее ухудшение 

ситуации в отрасли. 

Каналы ТК «Стрим» сохраняют лидерство на рынке по среднегодовому охвату 

аудитории в большинстве нишевых групп и остаются высокомаржинальным бизнесом 

(OIBDA маржа по итогам 1 полугодия 2015 г. составила 46%), приносящим группе 

стабильный денежный поток. Компания активно наращивала абонентскую базу на 

российском рынке и рынках ближнего зарубежья: в 2014 году абонентская база телеканалов 

выросла на 10,3%  и составила 11,8 млн абонентов (CAGR за 2012-2014 гг. 23,8%) и по итогам 

1 полугодия 2015 г. остается стабильной (по состоянию на 30.06.2015 - 11,41 млн абонентов) . 

В 2014 г. и 1 полугодии 2015 г.  ООО «Стрим», предоставляющее универсальный сервис 

мультимедийных развлечений, активно развивал в партнерстве с МТС запущенные в 2013 и 

2014 гг. услуги - GOOD'OK (RBT - замена музыкой стандартного сигнала ожидания при вызове 

на мобильные телефоны), «МТС-Инфо» (информационные услуги для абонентов МТС), «МТС 

Пульс» (приложение с развлекательным контентом для мобильных телефонов).  

 Успешная реализация стратегии обеспечила существенный рост выручки и OIBDA. В 

2014 г. рост ООО «СТРИМ» выручки составил около 60% до 1,3 млрд руб., показатель OIBDA 

достиг 330 млн руб., продемонстрировав рост маржинальности с 7% в 2013 году до 26% в 

2014 году. По итогам 1 полугодия 2015 г. прирост выручки по сравнению с аналогичным 

периодом прошлого года составил 30% (до 700 млн. руб.), OIBDA вырос на 20%, составив 182 

млн руб. 

 
Результаты деятельности оцениваются как удовлетворительные, соответствующие 

тенденциям развития отрасли. 

 

4. ТОРГОВЛЯ  

Основные тенденции отрасли 

Рынок товаров для детей, по оценкам, в 2010 году достиг объема 350 млрд. руб. Основным 

положительным фактором влияющим на рынок является рост затрат на товары для детей 

на одного ребенка, как за счет реального роста располагаемых доходов населения, так и за 
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счет инфляции. Демографический взрыв 1980-1987 годов обеспечил наличие с 2007 года 

большого количества семей в репродуктивном возрасте.  

 

По данным Росстата, в 2010 году ВВП и реальные доходы населения выросли на 4% , что 

отразилось и на росте затрат на детей. Кроме того, в 2010 г. покупатели совершали 

покупки, от которых отказывались во время кризиса («отложенный спрос»), это привело к 

росту продаж более качественных и дорогих товаров для детей. Также, в 2010 году 

продолжилось снижение доли неорганизованной розницы. Выросла доля покупателей в 

интернете – увеличение продаж более 100% до 11% от всего рынка товаров для детей. 

В 2011 году рынок вырос по сравнению с 2010 годом на 13% и достиг объема 395 млрд. руб. 

Наиболее существенный рост зафиксирован в категории Игрушки. На рынке продолжилась 

тенденция снижения доли неорганизованной розницы, и рост доли покупателей в интернет. 

Рынок товаров для детей по данным за 2012 года вырос на 10,5 % по отношению к уровню 

2011 года. Ключевыми факторами роста стали: развитие розничных сетей, высокий 

показатель рождаемости, улучшения в макроэкономике, рост доходов населения и 

потребительской уверенности. 

 

 

 Рынок товаров для детей, по данным исследовательской компании Comcon, в 2013 году вырос 

по сравнению с предыдущим на 10.9% и достиг объема 485 млрд. руб. Основными 

положительными факторами, влияющими на рынок стали достаточно высокая 

рождаемость (в 2013 году рождаемость превысила смертность, наблюдался естественный 

прирост населения; доля населения в возрасте 0-14 лет стабильно увеличивается с 2007 года 

и, по данным Росстата, в 2013 году составила 15.9%, для сравнения в 2012 году - 15.5%) и рост 
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затрат на детские товары, как за счет реального роста располагаемых доходов населения, 

так и за счет инфляции. 

 

В 2014 году рынок детских товаров продолжил рост, несмотря на замедление темпов 

экономического развития России. Наряду с продовольственной розничной торговлей рынок 

детских товаров является устойчивым к ухудшению макроэкономической ситуации, что 

отчетливо продемонстрировал кризис 2008-2009 годов, когда расходы населения на детские 

товары выросли на 9% (быстрее росли только расходы на продукты питания – 11%). В 2014 

году продолжилось вытеснение современными форматами, так называемой, 

нецивилизованной розницы (открытых рынков, киосков, ярмарок) и консолидация рынка 

крупнейшими игроками. По результатам 2014 года «Детский мир» остался лидером - его доля 

на рынке увеличилась с 8,1% до 10,0%.  

В 2014 году рынок детских товаров вырос на 3,2% в рублевом выражении. В 2015 году 

ожидается небольшое замедление роста до 2,7%, однако демографическая ситуация 

продолжит стимулировать рост расходов на детские товары. Государственная поддержка 

семьи и материнства, включая программу «Материнский капитал», вносят значительный 

вклад в увеличение рождаемости. По данным Росстата, в 2014 году в России родилось 

рекордное количество детей – 1,9 млн. Решением Правительства РФ программа 

«Материнский капитал» была продлена до 2017 года, что, вероятно, окажет 

положительный эффект на уровень рождаемости в 2015-2016 годах за счет предоставления 

семьям дополнительных финансовых ресурсов. 

 
По итогам 2 квартала 2015 года данные по долям на рынке пока отсутствуют, однако 

исходя из данных исследовательской компании Comcon Synovate рынок детских товаров в 

2014 году вырос на 2.8% в рублевом выражении, достигнув объема 500 млрд. руб. По сравнению 

с 2013 годом темп роста рынка замедлился, что обусловлено макроэкономическими 

факторами. Согласно прогнозам, в 2015 году темп роста рынка составит 2.8%, и объем 

рынка достигнет 514 млрд. руб.. Основным драйвером роста станет низкая 

чувствительность детских товаров к ухудшению макроэкономической динамики, 

сокращение доли неорганизованной розницы (ярмарок, рынков и др.) и улучшение 

демографической ситуации в России (в 2014 году рождаемость превышала смертность, 

наблюдался естественный прирост населения). В 2014 году «Детский мир»  существенно 

улучшил свое положение на рынке, увеличив долю с 8.2% до 10.0%. При этом основной рост 

наблюдался в категории игрушек - с 13.2% в 2013 году до 16.3% в 2014 году и в категории 

товаров для новорожденных - с 9.2% в 2013 году до 11.9% в 2014 году. В 2015 году планируется 

дальнейший рост доли рынка компании. 
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Оценка результатов деятельности  

В 2014 году «Детский мир» продолжил работать над повышением эффективности 

бизнеса. Среди ключевых проектов в этом направлении можно отметить начало 

строительства собственного склада в д. Бекасово (Московская область), внедрение единой 

ИТ-платформы SAP, запуск крупнейшего в России флагманского магазина «Детский мир» в 

центре Москвы (на ул. Воздвиженка) и многое другое. Компания открыла 56 новых магазинов 

«Детский мир» и 16 магазинов «ELC»(магазины по продаже развивающих игрушек).  

Торговая площадь магазинов под управлением «Детского мира» увеличилась в 2014 году 

на 22% с 320 до 390 тыс. м2 (в 2012 году - 291 тыс. м2). Все новые магазины «Детский мир» 

открывались в новом концепте, подразумевающем большое количество игровых зон, впервые 

представленном в ТЦ «Мега - Белая Дача» в декабре 2013 года. Десять крупнейших магазинов 

сети были полностью реконструированы по стандартам нового концепта. Сеть «Детского 

мира» в 2014 году увеличилась до 322 магазинов (CAGR за 2012-2014 гг. 22,1%). 

Основными сегментами роста в 2014 году стали «игрушки» и «товары для 

новорожденных», где по итогам 2014 года доля рынка «Детского мира» увеличилась с 13,2% до 

16,3% и с 9,2% до 11,9% соответственно. В 2015 году ожидается, что эти категории 

продолжат оставаться ключевыми направлениями роста. Так, по прогнозу Synovate Comcon, 

доля «Детского мира» в 2015 году в категории «игрушки» достигнет 19,7%, а в категории 

«товары для новорожденных» - 13,1%. 

 

Результаты деятельности оцениваются как удовлетворительные, соответствующие 

тенденциям развития отрасли. 

 

5. ГОСТИНИЧНАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ 

 
В сегменте гостиничного бизнеса в рассматриваемом периоде (2010-2015 гг.) 

наблюдались основные проблемы:  

1) Смена приоритетов у потребителей;  

2) Стремление миновать посредников (бронь гостиниц  через интернет); 

 3) Как следствие ожесточение конкуренции и борьба за сохранение клиентской базы;  

 4) Усиление конкуренции за счет стран БРИК (Индия, Китай, Бразилия, Россия);   

5) Сокращение показателей за счет кризиса. 

 

В 2010 году наблюдалось активное восстановление спроса на туристические услуги, 

что было вызвано восстановлением экономики и ростом располагаемого дохода населения. 

Число туристов на российском рынке превысило показатели докризисного 2008-го года. 

Однако обостряющаяся ценовая конкуренция и концентрация спроса в нижних ценовых 

сегментах снижали рентабельность операторов рынка, что, в свою очередь, способствовало 

уходу игроков с рынка, и во второй половине 2010 года участились случаи банкротств 

турагентств. 

В 2011 г. на туристическом рынке отмечались следующие тенденции: 

-  сохранение существующей структуры спроса в разрезе ценовых сегментов и концентрация 

в нижних ценовых сегментах; 

- рост средних цен; 

- увеличение доли региональных рынков; 

- усиление влияния глобальных европейских игроков. 

Одним из факторов, который ограничивал развитие этого рынка в рассматриваемом 

периоде, оставалась нехватка гостиниц туристического класса средней ценовой категории 

на рынке Москвы, на который приходится большая доля въездного туристического потока. 

Основное влияние на гостиничный рынок в 2012 году оказывала динамика 

туристического и делового потоков, как въездного, так и внутреннего. Сохранялась ценовая 

конкуренция между гостиницами 3* и 4*. Гостиничные операторы возобновили, 

отложенные ранее, планы региональной экспансии. 
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В 2013-2014 г.г. наблюдалась стагнация  рынка гостиничной сферы столицы, что 

подтверждалось  тем, что в 2013 году цены на номера выросли всего на 1,3%. Результаты у 

гостиниц премиум-класса, где показатель цен вырос на 4%, составив 13100 рублей за сутки. 

Открытие отеля Four Seasons рядом с Красной площадью отрицательно сказалось на росте 

цен в 2014 году. Наблюдался рост  конкуренция в среднем ценовом сегменте.  В сложившейся 

ситуации отельерам остаётся лишь понижение цен за суточное проживание для сохранения 

загрузки отеля, в результате чего прибыль упадёт значительно. 

На гостиничном рынке Москвы в 2014 г. была видна явная тенденция по снижению 

показателя RevPar. В целом с начала года снижение показателя RevPar составило - 10,7%. 

Негативный тренд продолжается в 2015г. Основные причины: ухудшение экономической 

ситуации в РФ и сокращение расходов компаний на персонал, в т.ч. на проведение 

конференций, семинаров, тренингов, сокращение бюджетного финансирования культурных 

мероприятий, крайне негативный имидж РФ в мире в связи с событиями на Украине, 

введение и риск ужесточения экономических санкций к РФ, демпинг на номера и конференц-

залы среди отелей 3-5 звезд из-за недостаточности спроса. 

Эксперты отмечают снижение потоков деловых туристов в Москву в 2014г. от 20 до 

30%. Отмечается тенденция по увеличению деловых поездок и проведения семинаров в 

регионах РФ, что вызвано не только целями экономии, но и политикой государственных 

органов по развитию регионов. Например, ряд крупных мероприятий «Роснефти» в 2015г. 

проводился в Красноярске и Новосибирске. 

Общее снижение въездного туристического потока в 2014г. составило порядка 40 - 50%. 

Эксперты отрасли считают оптимистичным снижение объемов по итогам 2015г. на 10 - 

15%. 

Гостиничный рынок региона «Золотое Кольцо» в 2014 г. характеризовался высокой 

конкуренцией. Углич и Ростов Великий по программам туроператоров преимущественно 

являются транзитными городами. 

Администрации городов не принимают активных мер по продвижению на рынке 

въездного туризма, как следствие интерес со стороны иностранных туристов снижается. 

По причине снижения въездного туристического потока в 2014г. на 40 - 50%, что 

крайне негативно сказалось на выручке отелей, было принято решение об отказе от 

дальнейшей аренды гостиничных объектов в городах Углич и Ростов Великий в 2015г. 

 

Оценка результатов деятельности  

Результаты деятельности оцениваются как удовлетворительные, соответствующие  

тенденциям развития отрасли. 

Основными причинами устойчивого удовлетворительного результата деятельности 

стало укрепление позиций на гостиничном рынке России и за рубежом, расширение 

гостиничной сети как через приобретение новых отелей, так и за счет подписания договоров 

управления гостиничными объектами либо на основе франчайзинга от международного 

оператора, развитие бизнеса за счет применения лучших мировых практик управления. 

 

6. БАНКОВСКИЕ УСЛУГИ 

Основные тенденции отрасли 

Государственная поддержка, рост цен на сырьевые товары, а также признаки 

восстановления мировых рынков способствовали ускорению темпов роста российской 

экономики: в 2011 году ВВП вырос на 4,3% против  4,0% в 2010 году. 

В марте 2010 года, на фоне улучшения макроэкономической ситуации, произошел перелом 

тренда и по итогам года рост кредитования составил уже 13% (в рознице на 14% в год, а в 
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корпоративном сегменте – на 12% в год). На конец 2010 года уровень просроченной 

задолженности составил 5,7%, резервов – 10,5%.  

В 2011 годy уверенный рост кредитования продолжился: корпоративный портфель 

увеличился на 26% год к году, а розничный – на 35,9%. В 2011 году средства клиентов 

увеличились на 23,5% (розничные – на 20,9% и корпоративные – на 25,8%) на фоне роста 

экономической активности и бюджетных расходов в конце года, а также активного 

увеличения банками депозитной базы вследствие проблем с ликвидностью, чему также 

способствовало повышение ставок по депозитам. 

В конце 2011 года в связи с углублением кризиса в Европе на фоне опасений повторения 

«греческого сценария» в ряде периферийных стран Еврозоны, российские компании и банки 

утратили доступ на международные финансовые рынки, что привело к росту спроса на 

кредиты при одновременной нехватке ликвидности, которая была скомпенсирована за счет 

средств Банка России и Министерства финансов Российской Федерации. Рост стоимости 

фондирования в конце 2011 года – 2012 году, спровоцированный проблемами с ликвидностью, 

отрицательно сказался на показателе процентной маржи в 2012 году.  

Развитие банковского сектора продолжилось в первую очередь за счет прироста кредитного 

портфеля. Доля кредитного портфеля в совокупных активах в 2012 году составила 56%, а в 

2013 году – 57%. В 2012 году рост депозитов физических лиц составил 20,0% год к году, а 

средств корпоративных клиентов – 11,9% год к году. 

В 2013 году, рост корпоративного портфеля остался на уровне 12,7% год к году, в то время 

как рост розничного снизился до 28,7% на фоне замедления экономического роста и политики 

ЦБ РФ, направленной на сокращение темпов роста потребительского портфеля. В 2013 году 

проникновение сектора банковских услуг, определяемое как соотношение совокупных активов 

банков к ВВП, составило 86%. Доля просроченной задолженности в 2013 году в 

корпоративном сегменте снизилась до 4,1% с 4,6% в конце 2012г, а розничном, наоборот, 

увеличилась до 4,4% с 4,1% за счет потребительских кредитов. В 2013 году рост вкладов 

снизился до 19,0% год к году, а средств на счетах корпоративных клиентов – ускорился до 

13,2% год к году. 

Активы банковского сектора России в 2014 году составили 77,6 трлн руб. (CAGR за 2010-2014 

гг. 23,1%). Прошедший год оказался непростым для финансового сектора. Повышение 

ключевой ставки ЦБ РФ с 5,5% годовых до 17,0% годовых и резкий рост процентных ставок 

по остальным источникам фондирования существенно повысили стоимость пассивов 

кредитных организаций. Замедление темпов экономического развития не позволило 

компенсировать это увеличение активными операциями, что в итоге создало серьезное 

давление на прибыль и капитал российских банков. 
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По итогам 2014 года динамика потребительского кредитования оказалась более скромной, 

чем в предыдущие годы. Объем розничного кредитования увеличился в 2014 году до 11,3 трлн 

руб. (CAGR 2010-2014 гг. 29,6%). Помимо повышения ставок фондирования и замедления 

темпов экономического роста на динамику потребительского кредитования оказали 

влияние ужесточение регулирования этого вида кредитования со стороны ЦБ РФ, 

снижение реальных доходов населения и ухудшение потребительских настроений. В 

результате, темпы роста розничного кредитования снизились в два раза относительно 

2013 года, а риски операций к концу года существенно возросли во всех сегментах. 

 
Ограничения, связанные с привлечением зарубежного финансирования, вынудили российские 

компании активнее занимать на внутреннем рынке. Объем корпоративного кредитования 

увеличился в 2014 году до 29,6 трлн руб. (CAGR 2010-2014 гг. 20,4%). 

 

 
В начале 2015 года основными направлениями в повышении эффективности финансового 

сектора являются: стратегическое сокращение расходов, технологическая инновационность 

и эффективный риск- менеджмент. 

Снижением ключевой ставки ЦБ РФ с 17% до 11% позволило снизить стоимость пассивов 

кредитных организаций. Однако стоимость ресурсов остается  «дорогой» для конечного 
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потребителя, что не способствует росту активности клиентов.  В связи с чем, обострилась 

борьба за клиентов во всех секторах экономики. 

 

Оценка результатов деятельности  

В рассматриваемом периоде МТС-Банк» упрочил свои позиции в качестве надежного 

сберегательного учреждения. После расширения сети региональных представительств 

портфель вкладов частных лиц в среднегодовом выражении вырос на 23%, преодолевая 

негативные тенденции рынка.  

Розничный бизнес крайне требователен к капиталу банка. За обозреваемый период 

«МТС-Банк» нарастил капитал более чем в два раза; на начало 2015 года величина 

собственных средств Банка составила 27 млрд руб. против 12 млрд руб. в начале 2012 года. 

Основной прирост капитала пришелся на 2014 год и эмиссию акций с их последующим 

выкупом компаниями МТС и АФК «Система». В рамках дополнительной эмиссии «МТС-

Банк» привлек 13,1 млрд руб. Норматив достаточности капитала Н1 на 01.01.2015 составил 

17,58% (11,95% на 01.01.2014). 

В ответ на ухудшение макроэкономической ситуации Банк скорректировал политику 

кредитования розничных и корпоративных клиентов с целью снижения кредитных рисков. В 

2014 году Банк придерживался консервативной политики формирования резервов, которая 

будет также продолжена в 2015 году. В 2014 году Банк провел своевременное сокращение 

издержек и оптимизацию розничной сети представительств.  

ЦБ РФ оценил надежность «МТС-Банка» и выдал аккредитацию на оказание 

финансовых услуг предприятиям приоритетных и стратегических отраслей. «МТС-Банк» 

внесен в утвержденный Правительством РФ список претендентов на докапитализацию 

средствами Агентства по страхованию вкладов. Участие в программе позволяет Банку 

привлечь более 7 млрд руб. в капитал второго уровня на привлекательных условиях и на срок 

от трех лет. Основным условием предоставления капитала является целевое кредитование 

стратегически важных для российской экономики отраслей, ипотеки и МСБ (малый и 

средний бизнес) не менее чем на 1% в месяц от объема портфеля Банка. 

Банк начал эмиссию карт платежной системы China Union Pay, присоединение к 

которой значительно минимизирует риски процессинга платежей Банка, а также 

позволяет сформировать выгодное предложение индивидуальным предпринимателям и 

частным лицам российского Дальнего Востока, весьма активно сотрудничающих с 

китайскими поставщиками. 

В 1 квартале 2015 года в связи с повышением ключевой ставки Банка России произошло 

существенное удорожание стоимости пассивов, что ощутимо сказалось на росте расходов.  

Вынужденная в текущих экономических условиях консервативная политика Банка в 

сфере кредитования привела к замедлению темпов роста кредитного портфеля в 1 полугодии 

2015 года, что не могло не сказаться на потере доходности операций Банка. В то же время, 

такая политика в перспективе приведет к формированию более качественного кредитного 

портфеля.  

Все нормативы достаточности капитала выполняются Банком на текущий момент 

времени с большим запасом. Так, по состоянию на 01.07.2015 норматив Н1.0 Банка 

составляет 16,2 % (при минимально допустимом размере 10 %), Н1.1 - 9,15 % (при 

минимально допустимом размере 5 %).  

Кроме того, Банком последовательно реализуется комплекс мероприятий, 

направленных на увеличение доходности проводимых им операций, включая:  

- обновление линейки кредитных продуктов, запуск перекрестных продаж; 

- торговое финансирование и документарные операции: восстановление лимитов с 

зарубежными финансовыми институтами; 

- увеличение интенсивности обработки клиентской базы на ранних стадиях просрочки; 

- увеличение операционной эффективности процессов раннего взыскания; 

- внедрение  онлайн антифрод сервисов в процесс принятия кредитного решения; 

- репрайсинг тарифов по действующим комиссионным продуктам, расширение 
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функциональности дистанционного банковского обслуживания; 

- развитие кросс-продаж в части зарплатных проектов; 

-оптимизация депозитной линейки юридических лиц (включая снижение ставок). 

 

Результаты деятельности оцениваются как удовлетворительные, соответствующие 

тенденциям развития отрасли. 

 

7. МЕДИЦИНСКИЕ УСЛУГИ И ФАРМАЦЕВТИКА 

Основные тенденции отрасли 

В структуре отечественного рынка платных услуг населению доля медицинских услуг 

занимает незначительную долю. Однако с каждым годом число россиян, обращающихся за 

медицинской помощью на платной основе, возрастает. Одной из причиной данного явления 

следует отметить улучшение благосостояния основной массы населения, которому 

сопутствует постепенное осознание человеческой жизни и здоровья как приоритетных 

ценностей.  

Однако, по мнению экспертов, главной причиной роста рынка платных медицинских услуг 

является ненадлежащее качество бесплатной медицинской помощи. Клиенты все чаще 

обращаются не за разовым решением проблем, а наблюдаются у платных врачей на 

постоянной основе. По данным агентства BusinesStat, стоимостный объем рынка платных 

медицинских услуг в последние восемь лет ежегодного рос на 20%. Частные центры активнее 

всего сегодня развиваются в стоматологии, урологии, гинекологии, офтальмологии. 

 

Темпы роста рынка платных медицинских услуг в 2010-2011гг. по оценкам агентства 

РБК.research составили 7,7% и 11,9% соответственно. А стоимостная оценка - 470 млрд. руб, 

в 2011 г. Также по данным РБК.research объем рынка вырос в 2012г. до 525 млрд. руб. По 

данным компании SYNOPSIS, полученными ей в ходе исследования рынка в 2012 году, в России 

число клиентов платной медицины достигло 82 млн. человек, включая и иностранных 

граждан. Объем рынка в 2013г. по данным РБК.research составил 530 млрд. руб. 

По результатам 2014 года, рынок платных медицинских услуг в России 

продемонстрировал двузначный темп роста, достигнув 530 млрд руб. Совокупность 

структурных рыночных изменений и государственной программы продолжит 

стимулировать развитие сегмента коммерческой медицины. Наметившаяся в 2013 году 

тенденция укрупнения, консолидации и сокращения числа медицинских учреждений в 

сегменте государственной бесплатной медицины продолжится и в 2015 году.  

По итогам 2014 года московский рынок занимал 28% рынка легальной коммерческой 

медицины, что обусловлено в первую очередь значительно более развитым сегментом ДМС в 
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столице. За последние 5 лет рынок коммерческой медицины увеличился более чем в  два раза.  

Основными причинами стало существенное увеличение количества частных клиник и 

высокое качество услуг относительно бесплатной государственной и теневой медицины. 

Сегмент ДМС исторически демонстрирует высокие темпы роста, в 2014 году объем 

рынка приблизился к 100 млрд руб., увеличившись с 2009 года на 50%. Московский рынок, на 

который приходится более 60% всего рынка ДМС, характеризуется высокой концентрацией 

крупных корпораций и динамичным развитием бизнеса, являющихся основными 

потребителями услуг страховых организаций.  

Сегмент ДМС характеризуется высокой степенью корреляции с экономическими 

факторами и состоянием бизнеса в стране. Экономический спад влечет сокращение объемов 

и опциональности программ, в некоторых случаях полный отказ от ДМС для ряда 

сотрудников.  

 
Определяющим фактором развития отрасли на ближайший год станет дальнейшее 

проведение реформ, стимулирующих объединение усилий государственного и частного 

секторов для дальнейшего развития рынка медицинских услуг в стране. Наблюдается 

тенденция привлечения частных клиник для оказания услуг по программам ОМС, 

выдвигаются инициативы по предоставлению возможности доплаты сверх тарифов ОМС за 

счет собственных средств или за счет ДМС, а также по предоставлению льгот 

медицинским организациям.  

Помимо всего прочего государство продолжает борьбу с теневыми платежами, 

которые на сегодня составляют около 25% всего рынка платных медицинских услуг.  

Российский фармацевтический рынок продолжает в рассматриваемом периоде оставался 

одним из наиболее динамично развивающихся в мире. 
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Уровень государственного регулирования фармацевтического рынка в России остается 

высоким. В настоящий момент в разработке находится программа импортозамещения, в 

которой увеличению доли отечественных производителей в фармацевтической отрасли 

уделяется повышенное внимание. Наиболее важным событием 2014 года в сфере 

государственного контроля над отраслью стало нововведение в области государственных 

закупок, согласно которому государство может ограничивать участие иностранных 

компаний в государственных тендерах с целью стимулирования отечественных 

производителей. 

 

 

Оценка результатов деятельности  

«Медси» является крупнейшей федеральной сетью клиник по выручке, доля рынка 

«Медси» составляет около 2% в России и более 6% в Москве. Ежегодно в «Медси» 

обращаются за медицинской помощью более 6 млн посетителей из 12 городов России (CAGR 

за 2010-2014 гг. 15,3%).  

В 2014 году было начато строительство второго флагманского клинико-

диагностического центра на Красной Пресне общей площадью 22 000 м2, который будет 

введен в эксплуатацию во втором полугодии 2015 года Данный центр предполагает полный 

спектр амбулаторных и диагностических медицинских услуг, а также услуги стационарной и 

реабилитационной помощи.  

В прошлом году были закрыты четыре убыточные клиники в регионах, однако «Медси» 

продолжила развитие в Москве, открыв новую клинику для оказания первичной 

амбулаторной и диагностической помощи.  

После завершения интеграции присоединенных активов ГУП «Медицинский центр» в 

2014 году компания приступила к реализации масштабной инвестиционной программы, 

нацеленной на модернизацию и переоснащение активов новым технологичным 

оборудованием, внедрение новых медицинских услуг и современных методов лечения 

заболеваний, создание кросс-связей внутри Группы за счет оказания полного спектра 

медицинских услуг.  

В 4 квартале 2015 года будет завершен первый этап реконструкции больницы в 

Отрадном и запущен новый современный операционный блок, центрально-стерилизацонное 

отделение и центр лучевой диагностиуи, а также «Медси» приступила к реконструкции 

одной из поликлиник в современный детский центр совместно с компанией Vamed.  

Помимо реализации инвестиционной программы, компания продолжила работу над 

повышением эффективности бизнеса: проведена реорганизация управляющей компании и 

делегирование полномочий в активы с целью повышения управляемости, внедряется 

современная единая ИТ-система, ведется расширение медицинских площадей в двух 



 

141 
 
 

действующих клиниках. 

С внедрением в практику нового высокоточного диагностического оборудования и 

современного оборудования для проведения хирургических операций произошли существенные 

сдвиги по количеству, качеству и объему оказания медицинской помощи.  

Повышение эффективности клинических больниц обусловлено внедрением современных 

технологий, в частности компания планомерно перешла на использование лапроскопических 

технологий при проведении большинства операций, увеличив поток и сократив время 

пребывания пациентов. В результате суммарное количество проводимых операций в 2014 

году возросло на 135% по сравнению с 2013 годом, а загрузка клинических больниц в Отрадном 

и Боткинском проезде достигли 43% и 65% соответственно. В рамках внедрения новых 

технологий и переоснащение клинических больниц «Медси» намерена продолжить работу с 

государством с целью получения квот на оказание высокотехнологичной медицинской 

помощи (ВТМП), предоставляемой в настоящее время только государтсвенными и 

ведомственными учреждениями.   

После завершения госконтракта на обслуживание госслужащих Москвы в результате 

монетизации льгот с 1 января 2015 года, «Медси» сумела сохранить существенную часть 

пациентов - госслужащих, а также реализовала программу привлечения нового 

пациентопотока за счет активного маркетингового и коммерческого продвижения. По 

прогнозам менеджмента активы, обслуживающие пациентов по госконтракту в период 

2012-2014 годах, выйдут на целевой уровень загрузки уже в 2016 году. 

Проектная мощность фармацевтического производства способна в полном объеме 

обеспечить потребность российского госпитального сектора в рецептурных дженериках в 

основных лекарственных формах. 

 Одним из ключевых направлений операционной стратегии является сохранение и усиление 

позиций «Биннофарма» на рынке вакцин. В 2015 году в рамках государственных контрактов 

планируется начало поставок вакцины «Регевак B» в новой форме выпуска (преднаполненный 

шприц). Компания рассматривает возможность выхода на рынок детских вакцин против 

гепатита В и прорабатывает партнерства с такими производителями как Panacea Biotech и 

Микроген.  

 

Результаты деятельности оцениваются как удовлетворительные, соответствующие 

тенденциям развития отрасли. 

 

8. АГРОПРОМЫШЛЕННЫЙ КОМПЛЕКС 

Основные тенденции отрасли 

Россия является одним из крупнейших экспортеров пшеницы и обладает таким 

конкурентными преимуществами как низкая себестоимость, потенциал роста 

урожайности и большое количество пахотных земель.  

Богатство земельных и водных ресурсов России делают страну уникальной для выращивания 

зерна: на Россию приходится 10% всей пахотной земли, 55% всех черноземов и 20% запасов 

пресной воды на планете. Производство зерновых (главным образом, пшеницы) – самый 

успешный проект России в области сельского хозяйства; страна стабильно занимает 

второе-третье место на мировом рынке экспорта пшеницы.  

В 2012 году от засухи пострадали многие крупные производители сельскохозяйственной 

продукции – Россия, Австралия, Бразилия и т.д. Засуха в США была сильнейшей за последние 

56 лет. В результате значительно сократилось производство и запасы основных культур, 

что привело к росту мировых цен в данной отрасли на 50-80%. 

Российский агропромышленный комплекс в рассматриваемом периоде находился под 

влиянием особенностей внутреннего регулирования отрасли, а также глобальных факторов. 

В 2010-2011г.г. прослеживалась тенденция развития сельского хозяйства в Российской 

Федерации, но она была нарушена в 2012г. спадом сельскохозяйственного производства из-за 
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неблагоприятных погодных условий, а также неопределенности, возникшей в связи со 

вступлением России в ВТО. 

После существенного сокращения на 12% в 2010г. (по сравнению с 2009г.) в 2011-2012г.г. 

происходило расширение площадей, отведенных под зерновые и зернобобовые культуры. 

Лидерами по урожайности зерновых среди регионов РФ по данным Росстата являются 

Краснодарский край, Республика Адыгея и Ставропольский край. 

Резкое снижение урожайности большинства культур произошло в 2012/2013г 

сельскохозяйственном году. Согласно данным Росстата в 2012 г. валовой сбор зерновых в РФ 

составил 70,7 млн тонн, что на 25% меньше по сравнению с урожаем 2011г. Причиной стали 

затяжной осенний сев, гибель значительного количества посевов в период зимовки, 

отсутствие влаги во время весенней вегетации и засуха летом. 

Валовой сбор зерновых культур в России за 2013 г. составил более 90 млн тонн, увеличившись 

на 28,8% по сравнению с предыдущим годом. 

Цены на зерновые росли с начала сезона 2012/2013 сельскохозяйственного года, к концу 

указанного периода  российские цены превышали мировые. 

 

В результате устойчивого роста экспорта зерновых в последние годы Россия, 

располагающая 9% мировых пахотных земель, возвратила себе статус одного из крупнейших 

мировых экспортеров. По итогам 2014 года общий объем российского экспорта зерновых 

составил 27 млн тонн (CAGR за 2010-2014 гг. 11,1%), из которых экспорт пшеницы - 20 млн 

тонн, или 12% мирового экспорта данной культуры. В 2014 году погодные условия в России 

были благоприятными, что привело к существенному увеличению валового сбора основных 

растениеводческих культур - зерновых, масличных, сахарной свеклы, овощей, фруктов.  

В 2014 году урожай зерновых в РФ составил 100 млн тонн (CAGR за 2010-2014 гг. 14,6%) 

и стал одним из наиболее высоких за последние более чем 20 лет. Производство пшеницы 

составило 59 млн тонн, что позволило России войти в тройку крупнейших мировых 

производителей (после Китая и Индии), обеспечив 9% мирового производства. Прирост 

производства пшеницы в России составил 13%, в то время как рост мирового производства за 

2014 год составил всего 1%.  

По прогнозу Международного зернового союза, в  2015-2020 годах мировое потребление и 

производство зерновых будут расти примерно одинаковыми темпами - около 1,5% ежегодно 

за счет постоянного роста населения и повышения спроса со стороны пищевой индустрии и 

животноводства. Рост производства будет обеспечен, прежде всего, повышением 

урожайности культур. 

Деятельность группы «РЗ Агро» осуществляется в Южном и Северо-Кавказском 

федеральных округах - ключевых зернопроизводящих регионах России, обеспечивающих 

производство около 70% озимой пшеницы, более 95% озимого ячменя и около 35% масличных 
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культур. В 2014 году зернопроизводителям Ростовской области, где работают пять 

предприятий группы «РЗ Агро», удалось повторить рекорд 24-летней давности, собрав 9,5 

млн тонн зерновых и зернобобовых культур, что почти на 3 млн тонн больше прошлогоднего 

показателя. 

Существуют глобальные предпосылки, обуславливающие в будущем рост спроса на 

продукцию сельского хозяйства и, в частности, на пшеницу. 

 

Оценка результатов деятельности  

«РЗ Агро» 

Общий земельный банк «РЗ Агро» под управлением составил 99 тыс. га, в том числе 65 

тыс. га (66%) - земля в собственности. На пашни в обработке приходится 91% земельного 

банка. В состав Группы входят шесть предприятий, объединенных в три территориально-

производственных кластера - «Ростов-Восток», «Ростов-Юг» и «Ставрополь-Запад». 

 «РЗ Агро» является высокоспециализированным растениеводческим холдингом, доход 

от отрасли растениеводства в 2014 году составил 98%. Основные возделываемые культуры - 

озимая пшеница, ячмень, подсолнечник, кукуруза, горох, сахарная свекла. Животноводство  

представлено «ОАО Конный завод им. Первой Конной Армии»  - знаменитым племенным 

заводом, держателем племенного ядра и самого крупного поголовья лошадей Буденновской 

породы. 

В «РЗ Агро» разработан и внедрен долгосрочный план севооборота. Ежегодно 

осуществляются небольшие корректировки в зависимости от ожидаемой доходности 

культур и результатов предыдущего урожая.  

Особое внимание в 2014 году было уделено диагностике состояния почв и мониторингу 

климата; мероприятиям по восстановлению почв и повышению плодородия земель; 

применению технологий, направленных на адаптацию производства к изменениям климата, 

прежде всего, к засухе. Начиная с 2013/2014 производственного года, в кластере «Ростов-

Восток» в севооборот включены такие  засухоустойчивые культуры, как рыжик и сорго.  

«РЗ Агро» реализует около 90% произведенной продукции на внешнем и внутреннем 

рынках в зависимости от конъюнктуры. Остальные 10% продукции используются на семена 

и выплату арендной платы за землю.  

В течение последних четырех лет «РЗ Агро» увеличила объем продаж в 5 раз, при этом 

доля самостоятельного экспорта возросла с 14% в 2011 году до 32% в 2014 году. В 2014 году 

«РЗ Агро» обеспечила прямые поставки зерна в Египет, Грузию, Армению, Турцию, Иран, 

Саудовскую Аравию, ЮАР.  

«РЗ Агро» активно расширяет пул контрагентов за счет налаживания партнерских 

взаимоотношений с конечными потребителями в странах-импортерах и на внутреннем 

рынке. С этой целью укрепляется сотрудничество с Экспортным страховым агентством 

России (ЭКСАР). Внутренние продажи (68%) в основном приходятся на  средних по размеру  

экспортеров и крупные торговые дома, а также непосредственно на внутренних 

потребителей. 

Техническое перевооружение производства - один из приоритетов «РЗ Агро». В 2014 

году приобретено 13 новых единиц современной почвообрабатывающей техники 

(культиваторы, бороны), четыре посевных комплекса, трактор, два погрузчика и прочая  

сельхозтехника. Наряду с этим были осуществлены инвестиции в установку систем 

контроля и безопасности, таких как мониторинг расхода топлива, видеонаблюдение, 

ограждение и автоматизация учета произведенной продукции на токах. 

В 2014 году в приобретенном хозяйстве ОАО «СП Новотроицкое» (кластер 

«Ставрополь-Запад») создана и оснащена современным оборудованием лаборатория по 

300 тыс.т 
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анализу качества зерна, а также введены в строй новые электронные весы с пределом 

взвешивания 80 тонн. В ОАО «Красная звезда» (кластер «Ростов-Восток») лаборатория 

качества дооснащена новым прибором экспресс-анализа зерна. 

В компании подготовлена пятилетняя программа технического перевооружения 

хозяйств на период 2015-2020 годов. Главные задачи - продолжение замещения устаревшей 

техники современными высокопроизводительными агрегатами, а также оптимизация 

структуры парка машин и оборудования. Одними из главных критериев при отборе новой 

техники являются показатели почвосбережения и энергоэффективности. 

ГК «Степь» 

Во 2 полугодии 2014 г. АФК «Система» через свою 100% дочернюю компаниях 

«Краснодар-Агро» приобрела еще один сельскохозяйственный актив ГК «Степь», 

объединяющий пять сельскохозяйственных предприятий, расположенных в Краснодарском 

Крае, с земельным банком в управлении - 26,3 тыс. га. В 2014 г. средняя урожайность 

пшеницы предприятий составила 6,7 тонн/га. Высокое экспортное качество (3 класс) и 

близость к экспортным портам позволяют хозяйствам получить максимальную цену 

реализации продукции. 

 

Результаты деятельности оцениваются как удовлетворительные, соответствующие 

тенденциям развития отрасли. 

 

9. ВЫСОКИЕ ТЕХНОЛОГИИ, СИСТЕМЫ СВЯЗИ И БЕЗОПАСНОСТИ 

Основные тенденции отрасли 

Разработанные передовые производственные технологии в целом по Российской Федерации  

по группам передовых производственных технологий
1)

 

 

(единиц) 

  2014 

Разработанные передовые производственные 

технологии - всего  
1 409 

    Проектирование и инжиниринг  445 

    Производство, обработка и сборка  506 

    Автоматизированная транспортировка 

материалов и деталей, а также 

осуществление автоматизированных 

погрузочно-разгрузочных операций 

22 

    Аппаратура автоматизированного 

наблюдения и/или контроля 
110 

    Связь и управление   202 

    Производственная информационная 

система    
65 

    Интегрированное управление и контроль   59 

1) По данным формы федерального статистического наблюдения № 1-технология "Сведения о создании и использовании 

передовых производственных технологий" (годовая). 

________________________________________ 

Источник: Росстат 

Используемые передовые производственные технологии в целом по РФ по группам передовых 

производственных технологий
1)
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(единиц) 

  2014 

Используемые передовые производственные 

технологии - всего  204 546 

Проектирование и инжиниринг  38 598 

Производство, обработка и сборка  58 111 

Автоматизированная транспортировка 

материалов и деталей, а также 

осуществление автоматизированных 

погрузочно-разгрузочных операций 

1 983 

Аппаратура автоматизированного 

наблюдения и/или контроля 12 263 

Связь и управление   84 730 

Производственная информационная 

система 5 555 

Интегрированное управление и контроль   3 306 

1) По данным формы федерального статистического наблюдения № 1-технология "Сведения о создании и использовании 

передовых производственных технологий" (годовая). 

________________________________________ 

Источник: Росстат 

 

В сегменте оборонной промышленности ожидается значительный рост спроса на 

высокотехнологичные продукты. В соответствии с утвержденной государственной 

программой вооружений до 2020 года суммарный объем бюджетных расходов на оборону 

составит около 20 трлн руб. Предполагается, что до 70% средств придется на закупки 

новых систем вооружений и техники. Расходы на оборону РФ в 2014 году составили 2,5 трлн 

руб. (+19% к 2013 году), прогноз на 2015-2017 гг. по 3,1-3,3 ежегодно. 

 

Рынок микроэлектроники России в 2014 году оценивается  более чем в  US$ 2 млрд. и 

составляет всего 1% от мирового. В массовых гражданских сегментах рынка в России 

доминируют глобальные иностранные компании. Российские микроэлектронные компании 

преимущественно заняты производством продукции военного и специального назначения, на 

которую приходится около 40% отечественного  рынка микроэлектроники. В дальнейшем 

направление микроэлектроники будет поддержано растущим спросом на решения на базе 

RFID (технология радиочастотной идентификации), в том числе со стороны государства. 

Растущим спросом стали пользоваться полупроводниковые продукты для промышленности 

и телекоммуникационной отрасли, что ввиду программы импортозамещения, введенных 

санкций и девальвации национальной валюты должно увеличить спрос на продукцию 

отечественных микроэлектронных производств. 
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Российский рынок информационных и коммуникационных технологий показал в целом 

положительную динамику в 2014 году (735 млрд руб., +2% к 2013 году), причем основными 

потребителями являются топ-20 крупнейших российских компаний. В среднем рост на этом 

рынке прогнозируется на уровне 10% ежегодно до 2017 года, при этом сегмент комплексных 

систем безопасности является наиболее привлекательным.  

 

Оценка результатов деятельности  

«РТИ» развивает активы в области оборонной промышленности, микроэлектроники и 

системной интеграции. В 2014 году АФК «Система» разработала и приступила к реализации 

плана по реструктуризации высокотехнологических активов РТИ с целью повышения 

операционной эффективности и рентабельности.  

В частности, АФК «Система» завершила сделки по выкупу акций ЗАО «Энвижн Груп» 

(«Энвижн»), став единственным акционером компании. Во главе «Энвижн» встала новая 

команда менеджмента. Сегмент системной интеграции был наиболее подвержен влиянию 

экономического спада в России в 2014 году, что сказалось на финансовых результатах и 

обусловило проработку плана по оптимизации бизнеса и сокращению расходов. Тем не менее, 

«Энвижн» удалось сохранить свои позиции на традиционных для себя рынках и у якорных 

заказчиков, таких как МТС, «Вымпелком»,  ФСК ЕЭС, а также расширить свою клиентскую 

базу за счет таких крупных клиентов, как Департамент информационных технологий г. 

Москвы, «Транснефть», «Северсталь», Особые экономические зоны, региональные 

правительства и др.  

Сегмент оборонной промышленности РТИ демонстрировал наибольшие темпы роста, его 

выручка увеличилась почти на 30% за 2014 год. Это обусловлено активным исполнением 

контрактов по строительству радиолокационных станций. РТИ успешно работает по 

проектам государственного оборонного заказа и оборонный сегмент является самым 

высокомаржинальным в Группе. 

Кроме того, РТИ активно развивает собственную компетенцию в области научных 

разработок и уделяет большое внимание развитию R&D инициатив. В 2014 году РТИ 

приступил к предпроектным исследованиям  и разработке собственных авиационно-

космических систем (АКС), что позволит компании выйти на новые перспективные рынки. 

Также была разработана и утверждена программа сотрудничества между РТИ и Российской 

академией наук, предусматривающая целый комплекс совместных работ по ряду 

перспективных направлений, включая создание сложных интеллектуальных 

роботизированных энергетических и транспортных систем.  

Головной компанией сегмента микроэлектроники РТИ является компания ОАО «НИИМЭ и 

Микрон» («Микрон»). «Микрон» - крупнейший по всем показателям производитель 

микроэлектроники в России. Продукция «Микрона» поставляется во все регионы России и 

страны СНГ, до 50 млн микросхем в месяц производится на экспорт в Европу, США и Юго-
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Восточную Азию. В настоящий момент «Микрон» ведет около 40 НИОКР, в рамках которых 

отрабатывается производство около 100 новых изделий. Часть этих изделий  может быть 

выведена на рынок уже в ближайшее время. В феврале 2014 года «Микрон» завершил 

разработку собственной технологии создания интегральных схем по топологии 65 нм и 

активно ведет научно-исследовательские работы по созданию технологии уровня 45 нм. В 

группе компаний «Микрон» выстроена полная производственная цепочка от разработки чипа 

до конечного продукта, что позволяет самостоятельно производить целый спектр 

высокотехнологичных продуктов, ориентированных на массовый рынок: интеллектуальные 

карты - смарт-карты, транспортные и другие RFID-карты (с использованием технологии 

радиочастотной идентификации), sim-карты, банковские карты с чипом, социальные карты 

и другие идентификационные документы, новые изделия для промышленной электроники. 

Предприятие осуществляет поставки 400 заказчикам в России и 100 заказчикам за рубежом. 

В числе клиентов группы компаний «Микрон» - Московский метрополитен, СПБ ГУ 

«Организатор перевозок», государственные транспортные предприятия Казани, 

Магнитогорска, Тюмени, Нижнего Новгорода и другие. 

В марте 2014 года «Микрон» лицензировал у компании Cadence Design Systems, мирового 

лидера в сфере инноваций электронного проектирования, программные средства для 

оптимизации проектирования интегральных схем по технологии 90 нм.  

В 2014 году заводом «Микрон»:  

- поставлено более  2 млн чипов для загранпаспортов предыдущего поколения и 800 тыс. 

чипов для биометрических загранпаспортов;  

- разработано 32 типа интегральных схем промышленного и коммерческого назначения;  

- освоена в производстве 51 интегральная схема различного назначения;  

- поставлено 300 млн транспортных билетов; 

- отгружено на экспорт 713 млн чипов. 

В 2014 году РОСНАНО стало владельцем 25,1% акций «Микрона» в результате конвертации 

своей доли в «Ситроникс-Нано», совместного проекта РОСНАНО и «Микрона» по созданию 

производства интегральных микросхем с проектными нормами 90 нм. 

 

Результаты деятельности оцениваются как удовлетворительные, соответствующие 

тенденциям развития отрасли. 

 

10. ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА (ПЕРЕДАЧА ЭЛЕКТРОЭНЕРГИИ) 

Основные тенденции отрасли 

Электроэнергетика - инфраструктурная отрасль экономики России. Динамика 

развития отрасли определяется общей динамикой социально-экономического развития всех 

отраслей экономики Российской Федерации, а также, в определенной степени, 

климатическими и погодными условиями в России и сопредельных государствах. 
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За 5 последних завершённых финансовых лет произошло существенное изменение в 

части договорных отношений на оптовом рынке электрической энергии и мощности. 

Оптовый рынок электроэнергии и мощности функционирует на территории регионов, 

объединенных в ценовые зоны. В первую ценовую зону входят территории Европейской части 

России и Урала, во вторую – Сибирь. В неценовых зонах (Архангельская и Калининградская 

области, Республика Коми, регионы Дальнего Востока), где по технологическим причинам 

организация рыночных отношений в электроэнергетике пока невозможна, реализация 

электроэнергии и мощности осуществляется по особым правилам.  

На оптовом рынке торгуются два товара – электроэнергия и мощность. Мощность – 

особый товар, покупка которого предоставляет участнику оптового рынка право требования 

к продавцу мощности поддержания в готовности генерирующего оборудования для 

выработки электроэнергии установленного качества в объеме, необходимом для 

удовлетворения потребности в электрической энергии данного участника. 

С 2011 года в пределах ценовых зон оптового рынка электроэнергии и мощности 

регулируемые договоры (РД) заключаются только в отношении объемов электроэнергии и 

мощности, предназначенных для поставок населению, приравненным к населению группам 

потребителей, а также гарантирующим поставщикам, контролируемым МРСК Северного 

Кавказа. 

При этом принятие постановления Правительства РФ от 18.02.2014г. № 123 о внесении 

изменения в Правила оптового рынка электрической энергии и мощности и пересмотре 

балансовых решений на 2014 год, позволило заключать регулируемые договоры на поставку 

электрической энергии и мощности с организациями-участниками оптового рынка, 

осуществляющими экспортно-импортные операции в части покупки электрической энергии 

и мощности на территории Республики Северная Осетия – Алания. 

Объемы электроэнергии, не покрываемые регулируемыми договорами, реализуются по 

нерегулируемым ценам в рамках свободных договоров, рынка на сутки вперед (РСВ) и 

балансирующего рынка (БР). 

В рамках свободных договоров участники рынка самостоятельно определяют 

контрагентов, цены и объемы поставки.  

Улучшение балансов электроэнергии и мощности ряда российских энергосистем, 

благоприятно влияющих на развитие экспорта российской электроэнергии. Так, в 2010 году в 

Калининградской энергосистеме, ввод в работу 2-го блока Калининградской ТЭЦ-2 (ПГУ-450) 

позволил не только обеспечить потребности калининградских потребителей в 

электроэнергии за счет местной генерации, но и поставлять излишки электроэнергии на 

зарубежные энергетические рынки, в первую очередь, рынки стран Балтии. 

11 августа 2014 года принято Постановление Правительства РФ № 792 "Об 

особенностях применения законодательства Российской Федерации в сфере 

электроэнергетики на территории Республики Крым и г. Севастополя", в соответствии с 

которым на территории Крымского федерального округа на переходный период введена в 

действие схема организации энергоснабжения потребителей, включающая в себя внедрение 

института единого закупщика на территории Республики Крым и города федерального 

значения Севастополя.  

Электробаланс Российской Федерации2010-2014гг (млн.кВт.ч.) 

 2010 2011 2012 2013 2014* 

Произведено электроэнергии 1 038 029,5 1 054 809,9 1 069 292,4 1 059 092,2 1 064 207,3 

Потреблено электроэнергии 1 020 632,5 1 041 122,1 1 063 319,5 1 054 822,6 1 064 956,1 

Получено из-за пределов РФ 1 859,9 9 967,2 8 336,9 11 461,2 8 865,6 

Отпущено за пределы РФ 19 256,9 23 655,0 106 667,4 9 8650,1 8 116,8 

* За 2014г. показатели по Российской Федерации рассчитаны с учетом данных по Республике Крым и г. Севастополю. 

________________________________________ 

Источник: Росстат 
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Одной из основных тенденций развития энергетической отрасли является умеренный темп 

роста спроса на электрическую энергию, который обусловлен постепенным повышением 

энергоэффективности потребителей России. Потребление электроэнергии в целом по 

России в 2014 году выросло до 1 064 956,1 млн кВт*ч. (CAGR за 2010-2014 0,6%), при этом 

выработка электроэнергии составила 1 064 207,3 млн кВт*ч. (CAGR за 2010-2014 0,5%). 

Потребление электроэнергии в Республике Башкортостан в 2014 году выросло до 26,4 млрд 

кВт*ч. (CAGR за 2010-2014 2,2%), при этом выработка электроэнергии составила 22,2 млрд 

кВт*ч. (CAGR за 2010-2014 -3,1%). 

В отрасли наблюдается значительное перераспределение спроса на электроэнергию между 

населенными пунктами - наряду со снижением потребления электрической энергии в 

сельской местности происходит значительный рост потребления в крупных городах. В 

свою очередь, внутри городов снижение электропотребления в промышленных зонах 

компенсируется его ростом в районах, где строятся объекты офисной и коммерческой 

недвижимости или жилье. Изменение географии спроса на электроэнергию создает 

потребность в поддержании недозагруженных электрических сетей и инвестициях в 

электрические сети на новых площадках. 

Электросетевой бизнес, будучи регулируемым государством, подвержен влиянию частых 

изменений в законодательстве. Осенью 2013 года Правительством РФ было принято 

решение о заморозке тарифов естественных монополий на 2014 год, что, в первую очередь, 

должно было удержать рост инфляции и позитивно сказаться на компаниях, занятых 

производством стройматериалов, деревообработкой, на металлургии и химической 

промышленности. В этих секторах доля затрат на услуги монополий составляет от 11% 

до 21%. В 2014 году рост тарифов на 2015 год был ограничен на уровне 3,8%. В то же время 

по информации регионального отделения Росстата, показатель инфляции в 

Башкортостане в 2014 году составил 11,2%, превысив значения предыдущих пяти лет. 

 

Оценка результатов деятельности  

По величине передаваемой мощности БЭСК входит в десятку крупнейших электросетевых 

компаний России и занимает лидирующие позиции по сравнению с прочими 

территориальными сетевыми компаниями (ТСО), входящими в составы МРСК, по 

показателю общей протяженности эксплуатируемых линий электропередачи, а также по 

количеству подстанций, трансформаторных подстанций и распределительных пунктов. 

Протяженность воздушных и кабельных линий электропередачи (ЛЭП) в 2014 году 

составила 85 956 км (GAGR за 2012-2014 гг. 2,2%), а общая установленная 

трансформаторная мощность - 4 742 МВА (GAGR за 2012-2014 гг. 1,7%). 

В рамках реализации программы повышения операционной эффективности существующих 

электросетевых активов продолжается работа по установке приборов учета 

электроэнергии (АСКУЭ). Всего за время выполнения проекта установлено более 88 тыс. 

счетчиков, что привело к существенному снижению фактических потерь электроэнергии. 

Реализация проектов в области ИТ обеспечила автоматизацию формирования отчетов и 

отслеживания выполнения проектов, эффективность и прозрачность выполнения бизнес-

процессов. Ведутся работы по созданию Центра обработки данных (ЦОД).  

В 2014 году в рамках развития нерегулируемых видов деятельности начала работать 

компания ООО «БЭСК Инжиниринг», которая выступает генеральным подрядчиком по 

ряду объектов электросетевой инфраструктуры в Республике Башкортостан.  

Одним из приоритетов деятельности БЭСК является консолидация электросетевых 

активов в Республике Башкортостан для целей укрупнения электросетевого бизнеса. В 2014 

году продолжилась работа по приобретению и получению в аренду бесхозяйных и 

муниципальных электросетей. В частности была проведена комплексная 

подготовительная работа по приватизации электросетевого имущества в г. Уфа и г. 

Кумертау.  
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Объем инвестиционной программы БЭСК в 2014 году составил 3,3 млрд руб. Капитальный 

вложения  компании в 2014 году были направлены на развитие сетевой инфраструктуры 

Республики Башкортостан, повышение энергоэффективности производства и 

удовлетворение спроса на электрическую энергию и мощность на долгосрочную и 

среднесрочную перспективу.  Программа модернизации нацелена на создание условий для 

надежного электроснабжения потребителей и снижение вредного воздействия на 

окружающую среду. 

Результаты деятельности оцениваются как удовлетворительные, соответствующие 

тенденциям развития отрасли. 

 

11. ЛЕСНОЕ ХОЗЯЙСТВО И ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Основные тенденции отрасли 

Россия обладает колоссальными запасами леса: он занимает около 70% ее территории. 

Страна является лидером по площади лесов: их в России 809 млн га, или 20,1% общей 

площади лесов мира. Для сравнения: доля Бразилии составляет 12,9%, Канады - 7,7%, США 

- 7,5%, Китая - 5,1%. По запасам древесины Россия занимает второе место в мире после 

Бразилии (83,4млрд кубометров против 126,2млрд кубометров). 

Мешочная бумага.  

Доля мешочной бумаги в мировом объеме потребления бумажной упаковки составляет 3%. 

В структуре мешочной бумаги 87% мирового рынка приходится на небеленую мешочную 

бумагу, объем рынка которой в 2014 году составил 6,8 млн тонн (GAGR за 2010-2014 гг. 

1,1%). Ожидается, что мировой рынок небеленой бумаги будет расти в среднем на 2% 

ежегодно в течение ближайших 5 лет, лидерами роста потребления будут страны Азии, 

Латинской Америки и Ближнего Востока. Качество бумаги зависит от наличия хвойного 

сырья, только 21% производимой в мире (Европа, Россия, Северная Америка) бумаги имеет 

высокое качество и является наиболее маржинальной и востребованной у потребителя 

продукцией. Китай производит 41% всего объема небеленой бумаги в мире, однако, данная 

бумага имеет низкое качество из-за отсутствия достаточной сырьевой базы.  

 
 

Мешки бумажные.  

Емкость российского рынка бумажных мешков по итогам 2014 года составляет 841 млн 

штук (GAGR за 2010-2014 гг. 4,7%), доля импорта составляет 32% (основные страны-

импортеры - Украина, Польша, Германия). В России до 2020 года потребление бумажных 

мешков будет расти в среднем на 1,5% в год. В России рынок бумажного мешка носит 

локальный характер (географическая близость потребителя и производителя), в пределах 

страны-производителя, что обусловлено сроком исполнения заказа и минимальным 

транспортным плечом, и на 86% формируется спросом со стороны производителей 

строительных материалов (цемент и сухие строительные смеси).  
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Фанера.  

В мире производится 5,9 млн м3 березовой фанеры (GAGR за 2010-2014 гг. 2,2%). Наибольшие 

запасы доступного сырья (березовый фанкряж) для производства фанеры в мире 

сосредоточены в России, доля которой в общемировом производстве составляет 53%. 

Березовая фанера является премиальным сегментом глобального рынка, с ожидаемым 

ежегодным ростом 4% до 2020 года, наилучшие потребительские свойства определяют 

стабильный рост спроса и цен. Крупнейшими потребителями березовой фанеры является 

Европа (36%), Россия (27%) и страны Азии (25%). Ключевыми драйверами роста рынка 

березовой фанеры является: развитие кораблестроения, строительства и 

машиностроения, в данных отраслях заменить березовую фанеру невозможно. Высокий 

рост потребления березовой фанеры прогнозируется как на зрелых рынках Европы и 

Северной Америки, так и на растущих рынках Азии и Ближнего Востока. 

 

 
ДВП. В России потребление ДВП (древесноволокнистая плита), MDF (древесноволокнистая 

плита средней плотности), HDF (древесноволокнистая плита высокой плотности) 

составляет 3 438 тыс. м3, из которых импортируется около 24%. На экспорт 

поставляется всего 5% продукции. Производство в России составляет 2 743 тыс м3 (GAGR 

за 2010-2014 гг. 7,5%). Российский рынок является слабонасыщенным, имеется 

неудовлетворенный спрос на плиты высокого качества в объеме 500 тыс. м3. В России 

сохраняется высокая доля плиты низкого качества (21%), произведенной на устаревшем 

оборудовании. Основными потребителями древесных плит являются производители мебели 

и дверей (57%), строительная отрасль потребляет около 39% продукции. Общий рост 

потребления до 2020 года составит в среднем 1% в год. 
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Пиломатериалы.  

Из произведенных в 2014 году в России 21,4 млн м3 (GAGR за 2010-2014 гг. 2,3%) хвойных 

пиломатериалов внутри страны потребляется порядка 1 млн м3 в год, более 90% 

экспортируется, в основном в Китай (32%). Рынок пиломатериалов является 

низкоконцентрированным: топ-5 компаний занимают 10% рынка в Европе и 7% в России. 

Основной рост потребления ожидается в Китае, США, России и составит в среднем 1,2% в 

год. Стагнация европейского рынка приведет к снижению цен на пиломатериалы в 

краткосрочной перспективе, в то время как в Азии ожидается рост цен за счет увеличения 

темпов строительства и положительной динамики ВВП. Основным потребителем 

пиломатериалов является строительная отрасль. Крупнейшие производители 

пиломатериалов расположены в Иркутской и Архангельской областях, а также в 

Красноярском крае.  

 
Лесные ресурсы.  

Запас древесины в мире составляет 527 млрд м3, из которых 16% приходится на долю 

России c крупнейшими мировыми запасами хвойных насаждений в 46,3 млрд м3. Россия 

имеет высокий потенциал роста по освоению лесосеки: ежегодная расчетная лесосека 

составляет 669 млн м3, что в три раза превышает объем заготовки (203 млрд м3, CAGR в 

2010-2014 гг. 3,6%). Индия и Китай относятся к странам, испытывающих дефицит 

лесосырья, в то время, как Россия, Бразилия и Финляндия являются странами с 

потенциалом роста заготовки лесосырья. 
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Оценка результатов деятельности  

В сентябре 2014 года ООО «ЛесИнвест», входящее в  Группу  АФК «Система», завершила 

сделку по приобретению 100% акций ОАО «Сегежский ЦБК» и 100%  долей ООО 

«Деревообработка-Проект». 

В 2014 году была проведена реорганизация системы управления закупками, логистических 

услуг, повышения эффективности собственного подвижного состава, что позволило 

снизить себестоимость собственной заготовки леса и оптимизировать текущие 

контракты на поставку древесного сырья. В ГК «ЛесИнвест» внедрена новая эффективная 

бизнес-модель, внесены изменения в организационную структуру, а также сформирована 

новая команда топ-менеджмента, в которую вошли профессионалы с высокой отраслевой 

экспертизой.  

Во 2 полугодии 2014 года благодаря росту валютной выручки, доля которой в общем объеме 

выручки составляет 61%, и слабеющему рублю преимущество ГК «ЛесИнвест» 

относительно ключевых конкурентов как в России, так и за рубежом существенно выросло.  

Сегежский ЦБК - мешочная бумага. Мешочная бумага составляет 17% в совокупной 

выручке Группы и около 25% в валютной выручке. Сегежский ЦБК занимает четвертое 

место в мире и первое в России по объемам производства высокотехнологичной небеленой 

мешочной бумаги европейского качества. Около 45% производимой бумаги поставляется на 

конвертирующие предприятия Группы по производству бумажных мешков в России, Европе 

и Турции. Доля рынка Сегежского ЦБК в России по производству небеленой бумаги 

составляет 70%. Предприятие является крупным экспортером, бумага поставляется в 

Египет, Индонезию, Пакистан, Мексику, Малайзию, Вьетнам. Объем экспорта мешочной 

бумаги в 2014 г. составил 199 тыс тонн (CAGR 2012-2014 гг. 2,5%). В 2015 году «ЛесИнвест», 

затраты которого в основном номинированы в национальной валюте, получит 

дополнительное конкурентное преимущество перед импортерами в виде наиболее 

привлекательного ценообразования, а также низких транспортных расходов. 

Segezha Packaging - бумажные мешки. Segezha Packaging является производителем 

высококачественных мешков, который представлен одним заводом в России, шестью 

заводами в  Европе (Голландия, Германия, Дания, Чехия, Румыния, Италия) и двумя 

заводами в Турции. Segezha Packaging занимает первое место в России и второе на рынке 

Европы по объемам производства высокотехнологичных бумажных мешков. Уровень 

обеспечения собственным качественным сырьем позволяет контролировать 

себестоимость продукции. 11% произведенных в России мешков (45 млн штук в 2014 году; 32 

млн штук в 2013 году)  экспортируется в Казахстан, Узбекистан, Кыргызстан. Около 49,6% 

мешков, произведенных на заводах в Европе и Турции (380 млн штук в 2014 году; 372 млн 

штук в 2013 году), поставляются в Испанию, Бельгию, Францию, Венгрию, Грузию, США и 

Ирак. В 2015 году ГК «ЛесИнвест» приступила к реализации инвестиционного проекта по 

увеличению конвертирующих мощностей по производству бумажных мешков в России В 

2016 году на фоне курса на импортозамещение ожидается рост производства и продаж на 

28%. Также компания планирует осуществить программу поддерживающих инвестиции в 

предприятия в Европе и Турции. 
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Вятский фанерный комбинат - березовая фанера, ДВП. Вятский фанерный комбинат 

является четвертым предприятием в России по объему производства березовой фанеры. 

Благоприятное географическое расположение (на северо-западе Приволжского федерального 

округа) позволяет осуществлять поставки по всему миру. Предприятие использует сырье, 

сертифицированное FSC (Forest Stewardship council - международная организация, 

создавшая систему подтверждения экологической и социальной ответственности 

управления лесами). Около 56% продукции (52 тыс м3 в 2014 году; 44 тыс м3 в 2013 году) 

поставляется на экспорт, в том числе в такие страны как, Турция, Германия, Нидерланды, 

Франция и США. В 2015 году ГК «ЛесИнвест» начнет реализацию первого этапа 

инвестиционного проекта по строительству новых производственных мощностей в 

Вологодской и Кировской областях, к 2020 году компания планирует увеличить объем 

производства березовой фанеры в три раза. 

ДВП. ДВП для Вятского фанерного комбината является комплементарным продуктом 

фанерного производства, позволяющим максимально эффективно утилизировать отходы 

производства. Доля Вятского фанерного комбината  на российском рынке ДВП составляет 

5%. Продукция полностью реализуется внутри страны. Производство в 2014 году составило 

23 872 тыс усл. м2 (CAGR 2012-2014 гг. 2,3%). 

Пиломатериалы. ГК «ЛесИнвест» является вертикально-интегрированным 

лесопромышленным холдингом и  собственные лесопильные мощности в целях получения 

синергетического эффекта от освоения лесосырья. Доля ГК «ЛесИнвест» составляет 1,4% 

от общего объема производства пиломатериалов в России и 3% в Северо-Западном ФО, где 

сосредоточены активы основных производителей. Основной объем пиломатериалов 

производится на таких предприятиях Группы, как Сокольский ДОК, Сегежский ЛДК, 

Онежский ЛДК. Доля экспорта составляет 95%, продукция поставляется в 

Великобританию, Египет, Францию, Бельгию. В 2015 году ГК «ЛесИнвест» планирует 

построить  новую котельную на Онежском ЛДК. Производство собственной тепловой 

энергии позволит снизить потребление газа и получить экономический эффект от 

снижения издержек.  

Домокомплекты. Сокольский ДОК является лидирующим в России производителем 

клееного бруса и домокомплектов высокого качества. Доля предприятия на отечественном 

рынке клееного бруса составляет 15%. Сокольский ДОК занимает  первое место в России по 

производству домокомплектов и клееной балки. Средний годовой рост рынка 

домокомплектов ожидается на уровне 4,5% до 2020 года. Клееная балка является 

экспортным продуктом и поставляется в Италию, Германию, Францию, Словению, 

Японию. В 2015 году ГК «ЛесИнвест» планирует строительство новой котельной на 

Сокольском ДОКе. 

Лесное сырье. Сырье - ключевая статья затрат в структуре себестоимости продуктового 

портфеля ГК «ЛесИнвест» (от 30% до 60%). Уровень обеспечения собственным 

качественным сырьем позволяет не только контролировать себестоимость продукции 

предприятий Группы, но и гарантирует их  сырьевую безопасность. В Группу входит 15 

лесозаготовительных предприятий, расположенных в Республике Карелия, Кировской, 

Вологодской и Архангельской областях. Ежегодная расчетная лесосека ГК «ЛесИнвест» 

составляет 4,5 млн м3. В 2015 году ГК «ЛесИнвест» продолжит инвестиционный проект 

по обновлению парка лесовозной, лесозаготовительной и вспомогательной техники. Также 

планируются инвестиции в строительство лесных дорог. Эти шаги позволят значительно 

увеличить освоение лесосеки. 

 

Результаты деятельности оцениваются как удовлетворительные, соответствующие 

тенденциям развития отрасли. 

 

12. НЕФТЕСЕРВИСЫ 
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Основные тенденции отрасли 

Конъюнктура цен на мировом рынке нефти в 2010 году демонстрировала тенденцию к росту. 

В 2011 г. ценовая конъюнктура на мировом рынке нефти оставалась на высоком уровне – 

средняя цена нефти марки URALS составила 109,1 долл/барр, в2012г. - 110,3 долл/барр. 

Мировой рынок нефтесервисных услуг в 2014 году составил почти US$ 150 млрд, на долю 

России приходится около 17% рынка ($25,9 млрд). По прогнозам экспертов, в ближайшие 

пять лет рынок может вырасти на 33%. Доля иностранных компаний на российском 

нефтесервисном рынке составляет около 18%, больше половины приходится 

на глобальную нефтесервисную группу Schlumberger. Доля «Таргина» на российском рынке 

составляет около 2,7%. 

Бурение занимает больше половины российского нефтесервисного рынка и составляет $15,4 

млрд по итогам 2014 года (ремонт скважин - $4,4 млрд, геофизика -$3,9 млрд, 

интенсификация - $2,2 млрд). В 2014 году странами Европы, США и Канадой были введены 

санкции, ограничивающие доступ крупнейших российских нефтяных компаний к 

технологиям для бурения и добычи в Арктике, морских проектов и разработки сланцевых 

залежей. При этом с российского рынка стали уходить иностранные игроки, что может 

обернуться замедлением темпов освоения новых проектов. Эти события подтолкнули 

нефтяные компании России снова начать развитие внутренних нефтесервисных 

подразделений. Приобретение НК «Роснефть» Оренбургской буровой компании и буровых 

мощностей Weatherford приведет к значительному увеличению доли внутренних сервисных 

подразделений на рынке. 

В 2014 году также наблюдается тенденция активной консолидации рынка. Закрытие сделки 

по покупке лидера российской буровой отрасли Eurasia Drilling Company (EDC) глобальной 

компанией Schlumberger увеличит концентрацию игроков на рынке уже в ближайшей 

перспективе. 

 

Объемы бурения нефтяных скважин в России в 1 полугодии 2014 года сократились на 7%, 

впервые с момента кризиса 2008-2009 годов. Падение показателя также связано с переходом 

на горизонтальное бурение, объемы которого выросли на рекордные 63%. Доля 

горизонтального бурения в России с 2011 года выросла с 10% до 25%. Сейчас около 20% нефти 

добывается за счет третичных методов добычи - гидроразрыва, построения сложных 

скважин. 

В России все более востребованным становится высокотехнологичный нефтегазовый сервис. 

Конкурентоспособность независимых сервисных компаний на рынке определяется владением 

передовыми технологиями и высокопродуктивным многофункциональным оборудованием. 
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Оценка результатов деятельности  

АФК «Система» приобрела «Таргин» в конце 2013 года и в 2014 году проводила работы по 

модернизации оборудования и реструктуризации бизнеса. Было завершено объединение 

предприятий Группы по принципу один сегмент - одна компания, что позволит сократить 

издержки в будущих периодах.  

Реализация утвержденной инвестиционной программы позволит за несколько лет довести 

технологическую оснащенность компании до уровня лучших отраслевых показателей. Около 

40% инвестиционных затрат в 2014 году было направлено на развитие производства, около 

63% от общих затрат приходится на сегмент «Бурение». За 2014 год капитальные затраты 

«Таргина» составили около 3,7 млрд руб - были сформированы с «нуля» четыре бригады 

капитального ремонта скважин, приобретены пять мобильных буровых установок (по 160 

тонн), одна буровая установка (320 тонн), модернизированы пять буровых установок (по 250 

тонн), закуплены более 290 единиц спецтехники, более 100 единиц технологического 

оборудования различного назначения, 161 вагон-домов, более 700 тонн трубной продукции, а 

также высокотехнологических станков с числовым программным управлением. Источником 

финансирования являются собственные (32%) и заемные (68%) средства. Для 

финансирования инвестиционной программы на комфортных условиях были привлечены 

рублевые займы в крупнейших банках России.  

В 2015 году на развитие производства будет направленно 60% инвестиционной программы. 

Наиболее крупными проектами являются приобретение четырех буровых установок, двух 

флотов тампонажной техники и двух флотов колтюбинговых установок с насосными 

азотными комплексами, модернизация одной буровой установки, приобретение более 150 

единиц спецтехники, а также формирование новых продуктовых линеек. 

Одной из задач «Таргина» стала диверсификация клиентской базы после перепрофилирования 

компании из внутреннего нефтесервисного подразделения «Башнефти». В 2014 году помимо 

ОАО АНК «Башнефть», компания выполняла работы для НК «Роснефть» и ее дочерних 

обществ, «Газпромнефти», «Славнефть-Мегионнефтегаза» и других. В 2014 году на долю 

«Башнефти» пришлось около 77% выручки компании. 
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По одному из проектов  начата работа бригад в Сербии в рамках заключенного контракта на 

ремонт скважин. При условии качественного выполнения объемов работ, возможно 

увеличение количества бригад. В перспективе планируется оказание буровых услуг. 

В 2014 году «Таргин» начал реализацию проекта по оказанию комплексных услуг по 

подготовке скважин к гидравлическому разрыву пласта. 

 

Результаты деятельности оцениваются как удовлетворительные, соответствующие 

тенденциям развития отрасли. 

 

13. НЕДВИЖИМОСТЬ 

Основные тенденции отрасли 

 
В 2010-2011г.г. московский рынок офисной недвижимости находился в стадии 

стабилизации.  

 

 
 

 
На протяжении 2011г. сохранялась тенденция сокращения уровня вакантных 

площадей. Объем ввода качественных офисных помещений, предлагаемых на рынке, 

постепенно уменьшался,  что было обусловлено проблемами финансирования, возникших в 

результате последствий кризиса 2008-2009г.г. Рост ставок аренды наблюдался только на 

качественные офисные помещения. 

 
 

 
Прирост нового офисного предложения Московского региона  в 2013 г. составил 

порядка 800 тыс. кв.м, что выше показателя 2012г. на 25%. Начиная с 2010г. впервые 
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наблюдалась положительная динамика  прироста нового предложения относительно 

предыдущего года, что свидетельствовало о позитивной ситуации на рынке. 

Общим объем поглощения качественных площадей за 2013г. составил порядка 1 млн. 

кв м, что меньше показателя 2012г. на 30%. Несмотря на существенный совокупный объем 

поглощения офисных помещений в Московской регионе, в сегменте аренды деловая 

активность в 2013. была умеренной, что на фоне роста объема предложения вызвало 

снижение ставок аренды на 1-3%. 

 

В 2014 году объемы ввода жилой недвижимости в Москве увеличились до 3,2 млн м2 

против 3,1 млн м2 в 2013 году. В 2014 году на рынке было зафиксировано 135 370 сделок с 

недвижимостью (CAGR за 2010-2014 гг.  12,1%), что всего на 7% меньше, чем рекордный 

показатель 2013 года (21 251 сделка).  

 
В начале 2015 года наблюдалось снижение покупательской активности в силу 

увеличения ставок ипотечного кредитования и ужесточения требований к заемщикам. В 

большей степени это затронуло сегмент жилья комфорт класса, где доля ипотечных 

сделок составляет около 60%. 
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Однако ожидается, что антикризисные меры Правительства РФ по 

субсидированию процентных ставок по ипотеке обеспечат поддержку ипотечному рынку 

уже во 2 полугодии 2015 года. 

В 2015 году наиболее вероятен рост конкуренции среди застройщиков и 

формирование «рынка покупателя»: ожидается повышение качества объектов на 

первичном рынке, а также увеличение количества «специальных предложений». 

Рынок офисной недвижимости продемонстрировал рекордный объем ввода площадей 

(1,4 млн м2), что почти в два раза превысило значение 2013 года. При этом в условиях 

сжатия спроса на фоне общеэкономического кризиса уровень вакантных площадей в 2014 

году демонстрирует рост на 29% в А-классе и на 17% в В-классе. Снижение долларовых 

ставок аренды в 2014 году составило более 10% по всем классам (CAGR за 2010-2014 гг. -1,7% 

для А-класса и -1,4% для B-класса). 

В течение 2014 года было арендовано или выкуплено 1,29 млн м2 офисных 

помещений, что на 15% ниже показателя 2013 года. К концу 2014 года активность 

арендаторов и инвесторов замедлилась, и в 2015 году спрос на офисные площади может 

продолжить снижение.  

Следствием высокой волатильности валютных рынков в конце 2014 года стало 

совокупное снижение средних ставок аренды на 10-15% в зависимости от класса объектов.  

Планируемый рост объемов ввода в эксплуатацию в 2014-2016 годах (почти 3 млн м2) 

на фоне невысоких объемов спроса может привести к дальнейшему росту доли вакантных 

площадей в среднем до 30%, снижению ставок аренды на 10% и усилению конкуренции 

между арендодателями. 

По итогам 2014 года спрос на аренду недвижимости премиум-сегмента сократился 

на 9% по сравнению с 2013 годом. Основными причинами снижения спроса на 

недвижимость данного формата является как общеэкономическая ситуация, так и 

сложившаяся на рынке практика фиксации арендных ставок в валюте. 

В 2015 году рынок аренды премиум-сегмента Москвы будет зависеть от двух главных 

факторов - геополитической ситуации и курсов валют. 

 

 
Оценка результатов деятельности  
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Активы АФК «Система» в области недвижимости объединены в несколько  

полноценных направлений - управление недвижимостью, девелопмент,  и управление 

недвижимостью «Серебряного бора», которые представлены, соответственно, такими 

компаниями, как ЗАО «Бизнес-Недвижимость», ЗАО «Лидер-Инвест» ОАО «Мосдачтрест».  

«Лидер-Инвест» - девелоперская компания, инвестирующая в строительство жилых 

объектов (комфорт-, бизнес-, премиум-класса и класса deluxe в «старой» Москве) и 

коммерческую недвижимость. 

На середину 2015 года портфель девелоперских проектов «Лидер-Инвеста» состоял 

из 13 объектов, общей площадью 388 тыс. м2. Из них на стадии строительства находятся 

девять объектов общей площадью 156 тыс. м2. В 2015 году «Лидер-Инвест» продолжилась 

реализация проекта строительства офисного здания в  Нагатино iLand общей площадью 31 

тыс. м2. В 2014 году компания успешно завершила работы по реновации трех зданий 

(бывших АТС) общей площадью 28 тыс. м2 и подписала договоры на участие в долевом 

строительстве 6,6 тыс. м2 квартир общей стоимостью 1,4 млрд руб.  

В апреле 2014 года АФК «Система» дополнительно приобрела 49% акций ЗАО 

«Бизнес-Недвижимость» за 3,1 млрд руб., увеличив свою долю до 100%. «Бизнес-

Недвижимость» владеет 76 объектами, расположенными на территории Москвы, общей 

площадью 178 тыс. м2. До внедрения технологии GPON (Gigabit-

capable Passive Optical Network) эти объекты использовались МГТС в качестве 

автоматизированных телефонных станций (АТС).  

«Бизнес-Недвижимость» оказывает услуги профессионального и эффективного 

управления, как собственной коммерческой недвижимостью, так и партнерской, включая 

услуги по аренде и продаже зданий. «Бизнес-Недвижимость» обладает уникальным пулом 

объектов недвижимости: особняки в центре Москвы, офисные и торговые помещения, 

бизнес-центры, расположенные практически в каждом округе столицы, производственно-

складская недвижимость в г. Москве и Московской области. Общий портфель объектов под 

управлением на конец 2014 года составил- более 442 тыс. м2. 

В 2014 году разработана детальная производственная программа дальнейшего 

коммерческого использования объектов - бывших зданий АТС. За 2014 год компания уже 

провела частичную реновацию площадей на шести объектах в центре Москвы площадью 

более 22 тыс. м2, освобожденных от технологий МГТС. 

В 2014 году «Бизнес-Недвижимость» завершила продажу объекта в центральной 

части Москвы и вошла в новый проект совместно с партнером-соинвестором по 

строительству жилого дома общей площадью 13 тыс. м2 и площадью квартирного фонда 

6,3 тыс. м2 со сроком сдачи в эксплуатацию в  1 квартале 2016 года.  

«Мосдачтрест» - управляющая компания, основными направлениями деятельности 

которой являются предоставление в аренду и эксплуатация коттеджей (Серебряный Бор, 

Барвиха, Жаворонки, Трудовая) и офисных помещений в г. Москве. Общий коттеджный 

фонд на конец 2014 года составил более 60,1 тыс. м2. 

В 2014 году «Мосдачтрест» утвердил архитектурную концепцию реконструкции 

строений и проводил текущий ремонт  коттеджей в Серебряном бору. 

Результаты деятельности оцениваются как удовлетворительные, соответствующие 

тенденциям развития отрасли. 

 

Во всех вышеперечисленных бизнес-направлениях Корпорация оценивает результаты 

своей деятельности в рассматриваемом периоде в указанных отраслях как 

удовлетворительные, соответствующие тенденциям их развития.  

 

В случае если мнения органов управления эмитента относительно представленной 

информации не совпадают, указывается мнение каждого из таких органов управления эмитента и 

аргументация, объясняющая их позицию. 

Мнения органов управления Эмитента относительно представленной информации 

совпадают. 

 

В случае если член совета директоров (наблюдательного совета) эмитента или член 
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коллегиального исполнительного органа эмитента имеет особое мнение относительно 

представленной информации, отраженное в протоколе собрания (заседания) совета директоров 

(наблюдательного совета) эмитента или коллегиального исполнительного органа, на котором 

рассматривались соответствующие вопросы, и настаивает на отражении такого мнения в 

проспекте ценных бумаг, указываются такое особое мнение и аргументация члена органа 

управления эмитента, объясняющая его позицию. 

Ни один из членов органов управления Эмитента не имеет особого мнения 

относительно представленной информации.  

 

 

4.6. Анализ факторов и условий, влияющих на деятельность эмитента 
Указываются факторы и условия (влияние инфляции, изменение курсов иностранных валют, 

решения государственных органов, иные экономические, финансовые, политические и другие 

факторы), влияющие на деятельность эмитента и оказавшие влияние на изменение размера 

выручки от продажи эмитентом товаров, продукции, работ, услуг и прибыли (убытков) эмитента 

от основной деятельности. Дается прогноз в отношении продолжительности действия указанных 

факторов и условий. Описываются действия, предпринимаемые эмитентом, и действия, которые 

эмитент планирует предпринять в будущем для эффективного использования данных факторов и 

условий. Указываются способы, применяемые эмитентом, и способы, которые эмитент планирует 

использовать в будущем для снижения негативного эффекта факторов и условий, влияющих на 

деятельность эмитента. Описываются существенные события/факторы, которые могут в 

наибольшей степени негативно повлиять на возможность получения эмитентом в будущем таких 

же или более высоких результатов, по сравнению с результатами, полученными за последний 

завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта ценных бумаг, а также 

вероятность наступления таких событий (возникновения факторов). Описываются существенные 

события/факторы, которые могут улучшить результаты деятельности эмитента, и вероятность их 

наступления, а также продолжительность их действия. 

 

Основным видом деятельности компании АФК Система является участие в 

управлении компаниями различных секторов экономики путём инвестирования капитала.  

Эмитент не осуществляет производственную деятельность. 

 

 

ОАО АФК «Система» может столкнуться с проблемами построения системы 

управления и контроля новых активов. Основные риски в этой области включают: 

- невозможность эффективно интегрировать операционные активы и персонал 

приобретенной компании, 

- невозможность установить и интегрировать необходимые механизмы контроля, в том 

числе в отношении логистики и дистрибуции, 

- конфликты между акционерами, 

- враждебность и/или неготовность к сотрудничеству со стороны менеджмента и 

персонала приобретенного актива, 

- потеря клиентов приобретенного актива. 

 

В случае реализации одного или нескольких из указанных рисков это может привести 

к снижению стоимости соответствующего актива и/или снижению финансовых 

показателей ОАО АФК «Система». 

При отчуждении активов Корпорация может столкнуться со следующими 

основными рисками: 

- задержка реализации или срыв сделки, в том числе по причине неполучения корпоративных 

и государственных согласований, 

- ошибки в оценке актива, 

- принятие на себя излишних обязательств, связанных продаваемым активов, 
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- потеря синергетического эффекта у существующих активов. 

 

 В случае реализации одного или нескольких из указанных рисков Корпорация может 

недополучить прибыль, что может негативно отразиться на финансовых результатах ОАО 

АФК «Система». 

Вероятность наступления указанных выше рисков Эмитент оценивает как невысокую 

в среднесрочной перспективе. 

Денежные потоки со стороны портфельных компаний могут оказаться 

недостаточными для покрытия запланированных инвестиционных расходов Корпорации. 

Это может повлечь за собой  необходимость привлечения стороннего финансирования и 

может замедлить реализацию стратегии ОАО АФК «Система». 
Финансовые показатели Корпорации зависят от возможностей компаний Группы ОАО 

АФК «Система» генерировать денежные потоки, необходимые для обслуживания 

финансовых обязательств, включая погашение задолженности и процентов, а также для 

осуществления инвестиционной деятельности. Способность компаний осуществлять 

подобные выплаты может быть ограничена из-за препятствий регуляторного, налогового 

или иного характера, что может оказать негативное влияние на финансовое положение и 

инвестиционный ресурс Корпорации. 

 

Для минимизации указанных рисков Эмитентом осуществляется: 

 -Оценка и проработка стратегии развития наших активов без участия в операционной 

деятельности; 

-Мониторинг M&A возможностей в существующих и новых секторах; 

- Разработка и реализация плана монетизации активов; 

- Подбор эффективного менеджмента в подконтрольные компании; 

- Оказание всесторонней поддержки нашим активам по привлечению финансовых и других 

ресурсов; 

- Повышение операционной эффективности приобретаемых активов за счет 

реструктуризации и привлечения отраслевых партнеров с целью усиления экспертизы и 

снижения финансовых рисков. 

 

Факторами, которые могут улучшить результаты деятельности Эмитента, является  

стабилизация и общий экономический рост в отраслях присутствия. Отдельно указанные 

факторы Эмитентом не анализировались, вероятность их наступления, а также 

продолжительность действия не рассматривались. 

 

Дополнительная информация данного раздела по отраслям инвестирования (бизнес-

направлениям) приведена ниже, а также в разделе 2.5 настоящего Проспекта.  

 

 

1. ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 

Снижение темпов роста количества абонентов можно связать с постепенным насыщением 

рынка и концентрацией операторов на качестве абонентской базы. В соответствии с этим 

маркетинговые усилия операторов смещаются от привлечения новых абонентов в сторону 

обеспечения лояльности и повышения доходности существующих абонентов. Кроме того, 

темпы роста выручки от голосовых услуг замедляются, что ведет к большему вниманию 

операторов к проблеме монетизации услуг передачи данных и других высоко-технологичных 

услуг. 

В 2015 г. продолжалось активное развертывание сетей 3G в г. Москва и регионах РФ и 

планомерное строительство сетей LTE. Реализуются инициативы по увеличению ёмкости и 

утилизации существующих сетей 2G-3G, использованию спектра 1800 МГц для расширения 

сети LTE и использованию других технологий для оптимизации параметров сети МТС. 

Высокий уровень проникновения услуг сотовой связи ставит Россию в ряд наиболее развитых 
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телекоммуникационных рынков мира. В настоящее время операторы сотовой связи 

продолжают реализацию новых маркетинговых инициатив, включающих вывод пакетных 

тарифов с акцентом на предоставление большего объема услуг передачи данных, 

стимулирование продаж дешевых смартфонов, в том числе с LTE, запуск программ, 

направленных на повышение качества обслуживания абонентов и повышение лояльности 

абонентской базы (тарифы с бесплатными внутрисетевыми звонками), а также на 

расширение спектра дополнительных и конвергентных услуг. Можно ожидать, что это 

приведет к сохранению интенсивности потребления услуг сотовой связи и удержанию 

доходов в расчете на одного абонента на высоком уровне, а также позволит защитить свои 

позиции после полноценного выхода на рынок нового игрока. 

На индийском рынке в 2015 г. Правительство Индии ввело запрет на финансирование 

компании Sistema Shyam TeleServices Limited (SSTL) (Система Шиям Телесервисез Лимитед) 

через RPS (подлежащие выкупу привилегированные акции), благодаря которым 

обеспечивалось финансирование операционной и инвестиционной потребности компании в 

2012-2014 гг.  В результате увеличилась стоимость финансирования, так как основным 

стало более дорогое долговое финансирование через выпуск облигаций и банковские кредиты. 

С целью экономии финансирования было принято решение внести корректировки в 

стратегию развития SSTL и в бюджет компании на 2015 год. Корректировки 

предусматривают оптимизацию затрат компании при сохранение текущих темпов роста 

бизнеса. 

В 1 кв. 2015 г. в Индии прошли аукционы на частоты, в которых компания SSTL не 

принимала участие, однако результаты торгов существенно изменили условия развития 

бизнеса компании. Часть свободных частотных полос в диапазоне 800 МГц, где SSTL владеет 

тремя несущими 1,25 МГц, на прошедших аукционах были приобретены другими индийскими 

операторами по значительно более высоким ценам, чем они ранее достались SSTL. 

Соответственно SSTL потеряла перспективы расширения полосы частот по приемлемым 

ценам. С одной стороны, это затрудняет дальнейшее развитие SSTL как самостоятельного 

бизнеса, т.к. компания столкнётся с нехваткой частотного спектра, а также не сможет 

перейти на технологию нового поколения 4G - LTE. С другой стороны, повышается 

вероятность реализации неорганического сценария развития благодаря росту оценочной 

стоимости и привлекательности частотного спектра, которым владеет SSTL. В 

настоящее время M&A рассматривается в качестве основного сценария долгосрочного 

развития компании. Активно прорабатываются различные варианты консолидации с 

крупными операторами на индийском рынке.  

Действие данных факторов будет оказывать значительное влияние на результаты 

деятельности в среднесрочной перспективе, вероятность наступления событий, которые 

могут оказать неблагоприятное влияние на деятельность бизнес-направления, оценивается 

как средняя. 

2. ЖЕЛЕЗНОДОРОЖНЫЕ ГРУЗОПЕРЕВОЗКИ 

Основным фактором, влияющим на деятельность «СГ-транс» является дисбаланс 

спроса и предложения по основным типам подвижного состава. Данный дисбаланс 

накапливался в течение длительного срока и привел к фактическому избытку 10-15% парка 

вагонов в России. Степень дисбаланса по разным типам подвижного состава существенно 

разнится: по полувагонам избыток можно оценить в 15-20% парка, по нефтебензиновым 

цистернам в 10-15%, по СУГ-цистернам избыток парка незначителен, по платформам 

наблюдается избыток парка старых моделей и незначительный дефицит парка новых 

моделей. Причинами дисбаланса являлись как ускоренный ввод парка сверх роста грузовой 

базы, так и программа продления срока использования старого подвижного состава. Вместе 

с длительным сроком использования подвижного состава (от 22 лет по полувагонам до 40 

лет у  СУГ-цистерн) ускоренный ввод парка и продление срока службы привели к избытку 

парка, пик которого был отмечен в 2014 году. Высокая среднеотраслевая долговая нагрузка 

вынудила ряд операторов и владельцев парка прибегать к демпинговому ценообразованию, 

что критически отразилось на доходностях железнодорожных компаний: с максимумов 
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2013 года к маю 2015 г. арендные ставки по полувагонам упали примерно на 75%, по 

нефтебензиновым цистернам на 50%, на СУГ-цистерны на 25%, на универсальные 

платформы на 40%. 

Для снижения дисбаланса на рынке СУГ «СГ-транс» начал программу досрочной 

утилизации наименее востребованного малокубового парка, что позволит не только 

нормализовать ценообразование в сегменте, но и снизить расходы на содержание данного 

парка. Наибольший эффект данная программа даст в 2016-2017 годах. В нефтебензиновом 

сегменте компания не имеет значимого влияния на предложение парка, поэтому 

концентрируется в первую очередь  на оптимизации расходов через сокращение размера 

парка и интенсивности его использования.  

В то же время в 2015 году ситуация с профицитом начала улучшаться: на фоне 

изменений в технических регламентах часть парка была выведена из использования. При 

сохранении тенденций к сокращению производства новых вагонов, отставлению и 

утилизации устаревшего парка с истекшим сроком службы профицит будет сокращаться. 

При сохранении текущих тенденций профицит по основным типам вагонов может быть 

исчерпан к 2017-2018 годам, кроме полувагонов, где профицит настолько существенный, что 

процесс будет длиться до 2019-2020 годов.  

Действие данных факторов будет оказывать значительное влияние на результаты 

деятельности в среднесрочной перспективе, вероятность наступления событий, которые 

могут оказать неблагоприятное влияние на деятельность бизнес-направления, оценивается 

как средняя. 

 

3.МАСС-МЕДИА 

Целевые сегменты медиа-индустрии (платное ТВ, реклама, мобильный и интернет-

контент, цифровые сервисы и пр.) на протяжении последних нескольких лет 

характеризовались высокими темпами роста и сохраняют возможности для дальнейшего 

развития. Наибольший потенциал роста имеют сегменты цифровых сервисов и мобильной и 

интернет-рекламы.  

 

Факторы и тенденции, оказывающие существенное влияние на развитие медиа-индустрии: 

• Изменение макроэкономической ситуации в стране и существенное падение курса 

рубля привело к удорожанию иностранного контента и оборудования, что повысит спрос на 

российские киностудийные мощности.  

В связи с неопределенностью перспектив развития данного фактора ОАО «Система Масс-

Медиа» смещает фокус при производстве контента и закупке оборудования на 

внутристрановые ресурсы. 

• Рынок рекламы по-прежнему остается одним из главных и важнейших индикаторов 

бизнес-активности в медиа-индустрии. Резкое сокращение рынка традиционной рекламы в 

результате реализовавшихся страновых и макроэкономических рисков и его внутренним 

перераспределением в пользу интернет рекламы, привело к сокращению бюджетов 

телеканалов на закупку сериального контента, что, в связи со снижением производства, 

приводит к снижению загрузки киностудий. 

 Данный фактор нивелируется дальнейшей оптимизацией деятельности медиа компаний, 

поиском новых путей дистрибуции контент, поиском новых клиентов для киностудии и 

фокусировке в пользу интернет рекламы. 

• На фоне падения рекламного рынка в целом, сегмент интернет-рекламы продолжает 

расти. Развитие технологии анализа больших данных и, как следствие, появление 

возможностей эффективной персонализации путей продвижения товаров и услуг обеспечит 

дальнейший существенный рост сегментов интернет- и мобильной рекламы в среднесрочной 

перспективе, что открывает дополнительные возможности для развития бизнеса ОАО 

«Система Масс-Медиа». 
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Действие данных факторов будет оказывать значительное влияние на результаты 

деятельности в среднесрочной перспективе, вероятность наступления событий, которые 

могут оказать неблагоприятное влияние на деятельность бизнес-направления, оценивается 

как невысокая. 

 

4.ТОРГОВЛЯ 

Основные тренды развития розничного рынка детских товаров определяются улучшением 

демографической ситуации в России и стабильным ростом располагаемых доходов населения 

на протяжении последних лет, а также низкой чувствительностью рынка к внешним 

эффектам, например, снижению темпов роста экономики. Данные факторы способствуют 

увеличению расходов на детские товары в расчете на одного ребенка, тем самым приближая 

данные показатели к уровню развитых стран. Кроме того, государственная политика в 

области повышения рождаемости, включая программу материнского капитала, создает 

позитивные предпосылки для дальнейшего интенсивного роста розничного рынка детских 

товаров.  

Сокращение доли неорганизованной розницы (рынков и ярмарок) способствует 

консолидации рынка, возможности которой способны использовать крупнейшие розничные 

сети, в том числе «Детский мир». Основными инструментами для консолидации станут как 

органический рост за счет региональной экспансии, так и приобретение конкурирующих 

торговых сетей, способных дополнить существующие компетенции и экспертизу в новых 

товарных категориях и торговых форматах для ведущих игроков. 

Для розничного рынка детских товаров характерны большинство рисков, присущих 

всем рынкам розничной торговли, а именно чувствительность к волатильности курса 

национальной валюты, зависимость от роста располагаемых доходов населения и ввода 

новых торговых площадей. Однако как показывает опыт кризиса 2008-2009 гг., рынок 

детских товаров является вторым по устойчивости после продовольственного ритейла к 

ухудшению макроэкономической ситуации. Традиционно считается, что на детях не 

экономят. В период кризиса 2008-2009 гг., рынок детских товаров вырос на 9% (быстрее росла 

только продуктовая розница - 11%).  

В наибольшей степени на рынок детских товаров оказывает влияние изменение 

структуры спроса и динамика покупательной способности. При текущей 

макроэкономической ситуации потребители переключаются на более дешевые единицы 

товара, снижаются темпы роста комплексности чека (кол-ва единиц в чеке). Однако, 

Торговая сеть «Детский мир» работает над тем, чтобы покупатели в наименьшей степени 

почувствовали увеличение цен: (а) в игрушках и товарах новорожденных совершались 

досрочные оплаты ключевым поставщикам, чтобы зафиксировать закупочные цены до 

повышения; с некоторыми поставщиками договорились об отказе от отсрочки платежа, 

чтобы получить доп. скидку по закупочным ценам; (б) в одежде и обуви меняем микс закупки 

в сторону более дешевых товарных позиций. 

Специфическим риском для рынка детских товаров является демографический спад, 

который может быть вызван эффектом сокращения доли молодых людей как результат 

падения рождаемости в 1990-х гг. Так, по данным Росстата, в последние годы показатели 

рождаемости растут, однако количество женщин в репродуктивном возрасте уменьшается. 

В результате можно ожидать постепенное снижение (через 3-5 лет) количества детей от 0 

до 3 лет и повышение роли категорий товаров для детей 4-12 лет. Тем не менее, на 

ближайшие 3-5 лет товары для новорожденных (0-3) останутся стратегически важной 

категорией, которая занимает существенную долю рынка детских товаров. Это связано с 

тем, что товары для детей от 0 до 3 являются товарами первой необходимости, от 

которых невозможно отказаться в любой экономической ситуации.  

Действие данных факторов будет оказывать значительное влияние на результаты 

деятельности в среднесрочной перспективе, вероятность наступления событий, которые 

могут оказать неблагоприятное влияние на деятельность бизнес-направления, оценивается 

как невысокая. 
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5. ГОСТИНИЧНАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ 

Гостиничные и туристические операторы подвержены влиянию практически одних и тех 

же факторов. Рост деловой активности в РФ, развитие инфраструктуры туризма в целом, 

создание новых уникальных продуктов и увеличение количества мероприятий по 

продвижению России как региона международного туризма, напрямую влияют на въездных и 

внутренних турпотоках, что напрямую отражается и как на загрузке гостиниц, так и на их 

финансовых результатах. 

Существенное влияние на динамику в сфере гостеприимства оказывает экономическая 

ситуация в России. Так, если в начале 2014 г. основным негативным трендом был отток 

иностранных гостей из-за геополитической обстановки, то в конце 2014 г. - начале 2015 г. 

отельеры столкнулись с резким падением курса рубля и ростом инфляции. Нестабильность в 

экономике существенно повлияло на все гостиничные объекты ОАО ВАО Интурист (в т.ч. 

зарубежные), и негативно отразилась как с точки зрения операционных показателей, так и 

сточки зрения общих финансовых результатов по группе.  

В сложившихся условиях основные трудности связаны не столько с доходной частью, 

сколько с расходной. Валовая операционная прибыль резко снижается ввиду инфляции и 

падения курса рубля. И, несмотря на то, что гостиницам Москвы удалось избежать резкого 

падения показателей в 2014 г. (в среднем по рынку доходность на номер (RevPAR) снизилась 

на 12% по сравнению с предыдущим годом) - до 3,4 тыс. руб., что является неплохим 

результатом с учетом сложившейся ситуации в экономике, тем не менее, одним из 

факторов, который будет сдерживать положительную динамику в сфере гостеприимства в 

ближайшие годы, останется высокая конкуренция между участниками рынка, которая в 

свою очередь напрямую зависит от деловой активности в РФ.  

Зарубежные активы так же будут испытывать сложности в связи с отсутствием 

достаточного потока туристов из России ввиду падения курса национальной валюты по 

отношению к доллару и Евро. Негативный эффект будет нивелирован за счет выхода на 

европейский рынок и страны СНГ, однако положительную динамику гостиницы смогут 

ощутить не ранее второй половины 2015 г. - начала 2016 г. Объекты люксового сегмента 

(Principe Forte Dei Marmi) сумеют восстановить объемы быстрее прочих. 

В целях снижения уровня воздействия указанных факторов ОАО ВАО Интурист проводит 

программу по оптимизации капитальных и операционных расходов, реализует мероприятия 

по стимулированию спроса - маркетинговые кампании, взаимодействие с корпоративными 

клиентами, сотрудничество при проведении крупных мероприятий (бизнес-форумы, 

конференции и т.д.), а также управляет финансовыми потоками компании с целью 

снижения негативного воздействия текущей экономической ситуации на операционные 

показатели деятельности ОАО ВАО Интурист. 

Действие данных факторов будет оказывать значительное влияние на результаты 

деятельности в среднесрочной перспективе, вероятность наступления событий, которые 

могут оказать неблагоприятное влияние на деятельность бизнес-направления, оценивается 

как средняя. 

 

6. БАНКОВСКИЕ УСЛУГИ 

В 2014 году банковский сектор вошел в период масштабной перестройки из-за сужения 

возможностей экстенсивного роста, замедления темпов роста по всем сегментам, 

ухудшения качества активов и роста просроченной задолженности, ухудшения 

макроэкономической ситуации, системного дефицита ликвидности и ужесточения 

регулирования.  

В декабре 2014 года Центральный банк Российской Федерации существенно повысил 

ключевую ставку, что привело к росту процентных ставок по внутренним кредитам и 
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займам. Обменный курс российского рубля значительно снизился.  Данные события могут 

привести к ограничению доступа российских компаний к международному капиталу и 

рынкам экспорта, к утечке капитала, ослаблению рубля, а также повлечь за собой иные 

негативные экономические последствия. 

В 2014 году деятельность Банка была сконцентрирована на продуктовых сегментах, 

ориентированных на транзакционный бизнес: карты, платежи и денежные переводы, в том 

числе совместно с East-West United Bank. В области  корпоративного бизнеса планируется 

сосредоточение в фокусных секторах АФК «Система» и Банковской Группы в целях 

осуществления кросс-продаж розничных продуктов и РКО. Другим важным направлением 

является использование капитальной базы и уникальной продуктовой платформы East-West 

United Bank. 

Операционными задачами МТС Банка являются оптимизация внутренних бизнес-процессов, 

сокращение издержек и повышение качества обслуживания клиентов. Важной частью 

стратегии Банка также являются инвестиции в ребрендинг банковской группы, что 

позволит сформировать единую концепцию продвижения финансовых продуктов и услуг под 

брендом «МТС-Банк». Особое внимание уделяется повышению операционной эффективности 

деятельности Банка за счет технологической модернизации. 

Ключевая задача в рамках развития сети - снижение операционных затрат, в частности, за 

счет открытия совместных офисов с МТС, что позволит Банку более высокими темпами 

увеличить операционную прибыль. 

Реализация утвержденной стратегии позволит Банку  достичь стабильных и устойчивых 

позиций на уровне крупнейших ритейловых банков. 

Увеличение концентрации в отрасли, вероятно, продолжится, при этом развитие банков 

частного сектора будет основываться на ограничении объема высокорискованного бизнеса, 

наращивания дополнительных  доходов и развития новых высоконкурентных сервисов. 

Банк осуществляет и планирует осуществлять оперативное отслеживание рыночной 

ситуации и тенденций отрасли, корректировку краткосрочного плана развития с их учетом. 

Действие данных факторов будет оказывать значительное влияние на результаты 

деятельности в среднесрочной перспективе, вероятность наступления событий, которые 

могут оказать неблагоприятное влияние на деятельность бизнес-направления, оценивается 

как высокая. 

К существенным событиям/факторам, которые могут улучшить результаты деятельности 

кредитной организации, относится: 

 стабилизация правовой базы,  

 рост платежеспособного внутреннего спроса населения, а также предприятий и 

организаций, являющихся потребителями банковских услуг, оказываемых кредитной 

организацией,  

 привлечение новых корпоративных клиентов, 

 восстановление потенциала рынка потребительского кредитования, 

 расширение перечня и усовершенствование предлагаемых клиентам продуктов и услуг, 

 развитие каналов дистрибуции, посредством расширения филиальной сети - в 

Московском регионе и в целом по стране, развитие бренда Банка. 

 

7.МЕДИЦИНСКИЕ УСЛУГИ И ФАРМАЦЕВТИКА 

В последние годы российский рынок коммерческой медицины демонстрировал устойчивый 

рост. Начиная с 2000 года, индекс цен на медицинские услуги в России превышал темпы 

инфляции. Рост цен был обусловлен ростом среднего уровня доходов населения на фоне 

высокого спроса на качественные медицинские услуги.  
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Ускорение инфляции и рост курса иностранных валют в 2014 году привели, с одной стороны, 

к повышению цен на некоторые медицинские услуги, а с другой стороны, к существенному 

снижению привлекательности инвестиционных проектов. В связи с ухудшением 

экономической ситуации в 2015-2016 гг. ожидается снижение доходов населения, рост 

безработицы, сокращение расходов на ДМС корпоративными клиентами. 

В результате на рынке коммерческой медицины в ближайшие годы вероятно замедление 

роста, что приведет к усилению конкурентной борьбы между участниками рынка. Также 

возможно снижение или прекращение роста сегмента легальной медицины (ДМС, платные 

визиты) в пользу теневой, на базе формально бесплатных государственных учреждений.  

Реформа здравоохранения и сокращение государственного финансирования приводит к 

запуску платных услуг в государственных больницах, что создает дополнительную 

конкуренцию частному сектору. 

При этом, возможно усиление позиции Эмитента на стагнирующем рынке за счет 

продолжающихся инвестиций в развитие и ухода с рынка более мелких игроков. Также ГК 

Медси активно работает над повышением клиентского сервиса и расширяет маркетинговую 

активность для привлечения новых клиентов.  

Ключевым фактором, оказывающим влияние на деятельность «Биннофарм» является объем 

государственных закупку лекарственных средств, а также принципы выбора государством 

поставщиком в рамках тендеров. Объем государственных закупок увеличивались в последние 

годы, и нет явных предпосылок для изменения этой тенденции в ближайшей перспективе. 

Очевидно, что при выборе поставщиков государство будет отдавать предпочтение 

отечественным производителям - это, в частности, нашло отражение в законодательной 

инициативе по запрету участия иностранных компаний в государственных тендерах на 

закупку лекарств, в которых принимают участия два и более российских производителя. В 

то же время, намечается тенденция по монополизации сегмента государственных поставок 

и наделению правами поставок ЛС по ряду нозологий единого государственного поставщика - 

АО «Национальная иммунобиологическая компания». «Биннофарм» планирует продолжить 

работу в государственном сегменте и сконцентрироваться на тех нозологиях, участие в 

поставках для которых будет определяться тендерным путем. Одновременно с этим, для 

элиминирования прямой зависимости от государственной политики в области закупок ЛС, 

«Биннофарм» планирует расширять свое присутствие в коммерческом сегменте.  

Другим важным фактором, влияющим на деятельность Эмитента, является девальвация 

рубля. Данный фактор наделяет «Биннофарм» дополнительным конкурентным 

преимуществом по сравнению с иностранными фармацевтическими компаниями, не 

имеющими собственного производства в России. «Биннофарм» планирует расширять 

портфель собственных препаратов в тех нозологиях, где присутствие международных 

игроков на сегодняшний день особенно сильно, получая, таким образом, возможность 

занятия максимальной доли на рынке. 

Действие данных факторов будет оказывать значительное влияние на результаты 

деятельности в среднесрочной перспективе, вероятность наступления событий, которые 

могут оказать неблагоприятное влияние на деятельность бизнес-направления, оценивается 

как средняя. 

8.АГРОПРОМЫШЛЕННЫЙ КОМПЛЕКС 

Основным фактором, влияющим на деятельность «РЗ Агро», является погодный 

фактор, влияющий на размер валового сбора продукции. Волатильность по валовому сбору, 

при выполнении агротехнологии, вызванному погодными условиями может достигать +/- 30 

%. По статистике влияния погодных факторов проходит по 5 летнему циклу: 3 года средняя 

урожайность, 1 год высокая урожайность, 1 год низкая урожайность (данное распределение 

не является константным). 



 

169 
 
 

Вторым важным фактором, оказывающим влияние на деятельность «РЗ Агро» 

является государственная политика в области регулирования сельхоз. производства, которая 

может оказать разноплановое влияние. С одной стороны, «РЗ Агро» пользуется 

государственными субсидиями и  дотациями, с другой стороны, в 2015 году бала введена 

экспортная пошлина, снизившая внутрироссийскую стоимость зерна. Данный фактор не 

оказал влияния на деятельность компании, так как практически весь урожай был реализован 

до введения экспортных пошлин. 

Третьим важным фактором, являются стоимость зерна на международном рынке, 

зависящая от баланса спроса и объёма общемирового урожая и переходящих остатков зерна 

и курса валюты по отношению к рублю, так как,  по сути, основная выручка холдинга 

является валютной, а расходы формирующие себестоимость зависят от изменения курсов 

всего на 40%.   

Для нивелирования выше упомянутых рисков RZ Agro использует оптимальный 

севооборот и более устойчивые сорта с/х культур, максимально приспособленные для агро-

климатической зоны присутствия и нивелирования колебания урожайности, зависящие от 

природных факторов.  

RZ Agro развивает партнерские отношения как с экспортерами, так и ключевыми 

компаниями-переработчиками  с/х продукции, для того чтобы извлекать максимальную 

доходность на арбитраже между внутристрановыми и международными ценами.  

Действие данных факторов будет оказывать значительное влияние на результаты 

деятельности в среднесрочной перспективе, вероятность наступления событий, которые 

могут оказать неблагоприятное влияние на деятельность бизнес-направления, оценивается 

как средняя. 

9.ВЫСОКИЕ ТЕХНОЛОГИИ, СИСТЕМЫ СВЯЗИ И БЕЗОПАСНОСТИ 

Целевыми рынками для ОАО «РТИ» являются рынки оборонных решений, систем 

безопасности, микроэлектроники и ИКТ-решений. Данные рынки преимущественно 

характеризуются относительно высокими темпами роста в ближайшей и среднесрочной 

перспективе. 

Основная деятельность ОАО «РТИ» сосредоточена на российском рынке, при этом также 

обеспечивается присутствие на рынках стран Центральной и Восточной Европы, Индии и 

стран ЮВА. 

На рынке оборонных решений российский ВПК остается одним из немногих секторов, 

конкурентоспособных на мировом рынке благодаря масштабным государственным 

инвестициям в НИОКР. В настоящее время государственное финансирование оборонной 

отрасли увеличивается. 

В соответствии с утвержденной Государственной программой вооружений расходы на 

национальную оборону будут значительно увеличены. При этом предполагается 

существенный государственных рост расходов на развитие воздушно-космической обороны, 

т.е. сегмента, на котором фокусируется ОАО «РТИ». В ответ на повышение спроса на 

сегодняшние продукты ОАО «РТИ» и растущий спрос рынка на новые технологии и 

продукты, ОАО «РТИ» будет продолжать концентрироваться на совершенствовании своих 

уникальных технологий и продуктов и создавать новые. 

На рынке систем безопасности наблюдается устойчивый рост спроса на комплексные 

системы обеспечения безопасности регионов, городов и критически важной 

инфраструктуры. В настоящее время ключевыми заказчиками на рынке являются 

региональные правительства, органы государственной власти, государственные и частные 

компании из сфер энергетики, транспорта, производства, недвижимости. Рынок систем 

безопасности развивается в направлении от отдельных технологий безопасности к 

комплексным решениям.  

Развитие российского рынка микроэлектроники в ближайшей перспективе будет 

определяться развитием сектора микросхем специального промышленного и космического 

назначения, государственными программами (например, импортозамещения или введения 

универсальных электронных карт и электронных паспортов), осуществление которых 

может быть успешно и безопасно реализовано российскими компаниями. ОАО «РТИ», 
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являясь ведущим российским производителем в данном сегменте, ориентировано на 

удержание технологического лидерства среди российских компаний и, как следствие, 

рассчитывает на получение государственных заказов. В корпоративном секторе отмечается 

устойчивый рост в сегментах смарт-карт, а также решений на базе технологии RFID. 

На рынке ИКТ-решений спрос на услуги на развитых рынках относительно стабилен, 

поэтому рост сектора будет осуществляться за счет развивающихся рынков, на которых 

действует ОАО «РТИ» - России и Восточной Европы. Прогнозируется, что объем продаж на 

ключевых рынках ОАО «РТИ» в среднесрочной перспективе покажет устойчивые темпы 

роста.   

Вместе с тем, основным фактором, оказывающим существенное влияние на результаты 

деятельности ОАО «РТИ» по указанным направлениям в настоящий момент времени, 

является рост цен на материалы и комплектующие изделия (в т.ч. импортного 

производства, цены которых напрямую зависят от валютных курсов). В настоящий момент 

времени ОАО «РТИ» прорабатываются различные мероприятия по замещению данных 

компонентов более дешевыми аналогами (в т.ч. изделиями отечественного производства), а 

также по уточнению (повышению) цен конечных изделий с учетом возникшего удорожания. 

Также, негативное влияние оказывает рост стоимости заемных средств как в части 

финансирования оборотных средств, так и в части кредитной схемы финансирования ГОЗ. В 

этой связи ОАО «РТИ» прорабатываются мероприятия по оптимизации привлекаемого 

финансирования и компенсации возникшего эффекта по процентным ставкам. 

Основными направлениями деятельности АО «Интеллект Телеком» являются научно-

исследовательские и опытно-конструкторские работы (НИОКР) в сфере инфокоммуникаций 

и производство инновационных телекоммуникационных решений, включая системы сотовой 

связи с применением ретрансляторов с переносом ёмкости. Уникальность решений АО 

«Интеллект Телеком» для организации эффективного покрытия малонаселённых 

территорий, автомобильных и железных дорог при экономии капитальных и операционных 

затрат и снижении потребления электроэнергии позволяет прогнозировать стабильный 

спрос на продукцию компании.  

Значительные колебания курса доллара приводят к изменению стоимости продукции, 

разработанной АО «Интеллект Телеком» (репитеры с переносом емкости РПЕ), за счет 

того, что часть комплектующих для производства РПЕ производится за рубежом. Однако 

общая стоимость РПЕ изменятся медленнее, чем курс доллара (и, соответственно, 

медленнее, чем стоимость базовой станции, частичным субститутом которой является 

РПЕ) за счет производства на территории РФ. При положительной динамике курса доллара 

по отношению к рублю, которая наблюдается последнее время, это дает конкурентное 

преимущество по цене относительно аналогов зарубежных производителей (NSN, Huawei и 

др.). 

Также в связи с введением санкций, при разработке конструкции РПЕ предпочтение отдано 

элементной базе общего употребления. 

Приведенные выше  факторы будут оказывать значительное влияние на результаты 

деятельности в среднесрочной перспективе, вероятность наступления событий, которые 

могут оказать неблагоприятное влияние на деятельность бизнес-направления, оценивается 

как низкая. 

 

10.ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА (ПЕРЕДАЧА ЭЛЕКТРОЭНЕРГИИ) 

Положительное влияние на электросетевую деятельность оказывает рост потребления 

электроэнергии, как в РФ, так и в Республике Башкортостан, который составляет 1,5 - 2 % 

в год. Данный рост обусловлен как увеличением потребления электроэнергии 

промышленными потребителями, так и реализуемой в последние годы в регионе программой 

малоэтажного жилищного строительства. Одним из ключевых факторов деятельности 
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«БЭСК» являются решения региональных и федеральных регулирующих органов, 

устанавливающих уровень тарифов на услуги электросетевых компаний. Как показывает 

практика, при снижении темпов экономического роста в РФ регулятор ужесточает 

требования к электросетевым компаниям и снижает регулируемый рост тарифов. При 

опережающей инфляции данная политика приводит к снижению реальной выручки 

электросетевых компаний и сокращению возможностей по выплате дивидендов и 

реализации инвестиционных программ. Менеджмент БЭСК находится в постоянном диалоге 

с регулирующими органами Республики Башкортостан, обеспечивая сохранение доходов 

компании и соответственно темпов обновления электросетевого комплекса. 

Положительным фактором является переход ООО «Башкирэнерго» (ДЗК ОАО «БЭСК») на 

RAB-регулирование тарифов, что с одной стороны создает стимулы для повышения 

качества и надежности электроснабжения потребителей, а с другой обеспечивает 

гарантированную отдачу на инвестиции в обновление сетевой инфраструктуры. 

Действие данных факторов будет оказывать значительное влияние на результаты 

деятельности в среднесрочной перспективе, вероятность наступления событий, которые 

могут оказать неблагоприятное влияние на деятельность бизнес-направления, оценивается 

как низкая. 

11. ЛЕСНОЕ ХОЗЯЙСТВО И ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

Основным фактором, повлиявшим на деятельность предприятия в сегменте бумаги и 

упаковки в первом полугодии 2015 г., является рост курса евро, что непосредственно 

сказалось на увеличении себестоимости производимой продукции по сравнению с прошлым 

годом. Одним из способов, которые предприятие использовало для снижения негативного 

эффекта данного фактора - это проведение кампании по увеличению цен на готовую 

продукцию, которая началась в 2014 году и продолжилась в 2015г., что дало возможность 

получения дополнительной выручки. 

Несмотря на кризисные явления, наметившиеся в экономике России в конце 2014 - начале 

2015 года, потребление бумажного мешка остается на уровне 2014 года. 

Способы, применяемые Группой, и способы, которые планируются использовать в будущем 

для снижения негативного эффекта, влияющего на деятельность эмитента: 

- замещение доли импорта, которая составляет 30%; 

- проведение оптимальной ценовой политики; 

- поиск новых рынков сбыта; 

- создание выгодных условий покупки предлагаемого товара для потребителей; 

- оптимизирование производственных и других расходов и ведение программы по снижению 

издержек. 

В первом полугодии 2015 г. на рынок хвойных пиломатериалов существенное влияние 

оказывал кросс курс основных мировых валют. На фоне ослабления Евро коммерческая 

служба переориентировала товарные потоки на рынки Великобритании, Египта и Китая. 

Курсовой эффект рассчитанный на сопоставлении курсовой динамики составил + 16 млн. 

руб.  

К негативным факторам можно отнести существенное падение темпов жилищного 

строительства в Китае. В первом полугодии темпы жилищного строительства 

сократились на 15,8 % по сравнению с аналогичным периодом прошлого года. 

Также негативным фактором для рынка хвойных пиломатериалов послужило решение 

Центрального Банка Египта об ограничении платежей за пределы страны. Ограничения 

введены для всех резидентов и предполагают перевод не более 50 тыс. долл. США. в месяц. В 

связи с этим со стороны египетских контрагентов начались систематические просрочки 

платежей. Это привело к сокращению объема поставок на рынок и стимулировало 

краткосрочный рост цен. Одновременно многие импортеры вынуждены были искать 

возможность кредитования за пределами Египта для исполнения своих обязательств. В 



 

172 
 
 

результате роста цен и как следствие увеличения объема поставок во II квартале текущего 

года на рынке опять сложился переизбыток предложения, что привело к существенному 

снижению цен. 

В течение первого квартала Россия увеличила объем экспорта хвойных пиломатериалов, 

причиной увеличения послужила девальвация рубля по отношению к основным мировым 

валютам. На мировой рынок хвойных пиломатериалов оказывают давление основные 

поставщики - Швеция и Финляндия. В первом полугодии 2015 г. шведские производители 

произвели 7,75 млн. м3 хвойных пиломатериалов, что на 2% больше чем за аналогичный 

период прошлого года, вырос объем экспорта в Финляндии.  

Основным драйвером спроса на хвойные пиломатериалы в мире являются темпы жилищного 

строительства. В первом полугодии все основные экономики продемонстрировали снижение 

темпов жилищного строительства. Что в свою очередь свидетельствует о сокращении 

объемов спроса. Сокращение объемов спроса произошло на фоне стабильно растущего объема 

предложения хвойных пиломатериалов. В связи с этим ценовые тренды на основных 

товарных рынках в первом полугодии показали отрицательную динамику.  

Несмотря на рост конкуренции на внешнем рынке в первом полугодии 2015 г. Сегежа Груп 

удалось нарастить объемы экспорта хвойных пиломатериалов по сравнению с бюджетом. 

В сегменте домостроения на деятельность компании положительное влияние оказало 

изменение курсов иностранных валют: рост цен на продукцию, реализуемую на экспорт 

(пиломатериалы, клееная балка). Собственная сырьевая база обеспечивает 

конкурентоспособность Сегежа Груп по затратам, позволяет контролировать и управлять 

себестоимостью на рынке, где наблюдается рост цен на лесосырье. 

Действие данных факторов будет оказывать значительное влияние на результаты 

деятельности в среднесрочной перспективе, вероятность наступления событий, которые 

могут оказать неблагоприятное влияние на деятельность бизнес-направления, оценивается 

как средняя. 

12.НЕФТЕСЕРВИСЫ 

Ключевыми факторами, оказывающими влияние на деятельность «Таргин», являются 

объемы добычи нефти ВИНКами и независимыми производителями, которые в первую 

очередь определяют спрос на нефтесервисные услуги, а также уровень маржинальности 

оказываемых услуг, зависящий от степени рыночной конкуренции между поставщиками. 

Кроме этого, на операционные и финансовые результаты «Таргин» непосредственно влияет 

финансовое состояние АНК «Башнефть» в связи с тем, что на нее приходится значительная 

часть выручки холдинга. Менеджмент «Таргин» проводит постоянную работу по поиску 

новых возможностей на нефтесервисном рынке, направленную на увеличение 

маржинальности оказываемых услуг и диверсификацию клиентской базы. 

К существенным событиям/факторам, которые могут оказать влияние на деятельность 

бизнес-направления также относятся: 

‒ возможное сокращение спроса на услуги в области нефтесервиса в России и в мире в 

условиях возможной рецессии мировой экономики в условиях финансировано кризиса; 

‒ рост конкуренции; 

‒ рост стоимости оборудования и материалов, используемых «Таргин» в 

хозяйственной деятельности 

К существенным событиям/факторам, которые могут улучшить результаты деятельности 

бизнес-направления относятся: 

‒ -активное развитие нефтегазовых компаний; 

‒ Рост цен на нефть и, как следствие, высокий спрос на услуги в области 

нефтесервиса; 

‒ Развитие инфраструктуры  в нефтедобывающих регионах России. 



 

173 
 
 

Действие данных факторов будет оказывать значительное влияние на результаты 

деятельности в среднесрочной перспективе, вероятность наступления событий, которые 

могут оказать неблагоприятное влияние на деятельность бизнес-направления, оценивается 

как средняя. 

 

13. НЕДВИЖИМОСТЬ 
 

АО «Лидер-Инвест» 

 
Ключевыми факторами, оказывающими влияние на деятельность АО «Лидер-Инвест» 

являются изменение доходов населения  и доступность и стоимость кредитов. Изменение 

курсов валют не оказывает существенного влияния на деятельность компании, т.к. цены на 

недвижимость устанавливаются в рублях, а доля импортных комплектующих в расходах 

компании не велика.  Негативное влияние снижения доходов населения и роста процентных 

ставок было отчасти нивелировано государственной программой субсидирования 

процентных ставок по ипотечным кредитам на приобретение строящегося жилья. 

Объекты компании проходят аккредитацию в ведущих российских банков. 

Резкие колебания валютных курсов и скачки инфляции могут повлиять на бизнес 

компании двояко. Краткосрочная реакция населения - резкий рост спроса на инвестиционные 

товары, в первую очередь недвижимость. Высокая инфляция, а также высокие 

инфляционные ожидание также могут стимулировать спрос на недвижимость. В то же 

время в долгосрочной перспективе снижение покупательной способности населения 

вследствие инфляции может негативно повлиять на спрос на недвижимость. 

Негативное влияние на девелоперский бизнес оказал значительный рост кадастровой 

стоимости земли в г. Москва и как следствие - рост платежей девелоперов за аренду земли и 

изменение целевого назначения земельных участков. Компания стремится ограничить 

убытки от данного изменения за счет более быстрой реализации девелоперских проектов, а 

также рассматривает возможность оспаривания новой кадастровой стоимости. Также 

негативное воздействие на бизнес оказал де-факто запрет на строительство апартаментов 

в г. Москве.  

 В связи с кризисными событиями на рынке мэрия Москвы приняла ряд антикризисных 

мер, важнейшей из которых является введение отсрочек по оплате изменения разрешенного 

использования земельных участков и по аренде земельных участков. Также в настоящее 

время Правительство Москвы рассматривает ряд инициатив, улучшающих условия ведения 

девелоперского бизнеса, как то: изменение московских нормативов по инсоляции жилых 

помещений, по обеспеченности парковочным пространством с учетом реальной 

транспортной ситуации, по требованиям к энергоэффективности и энергопотреблению, а 

также по порядку и условиям подключения объектов к инженерным сетям. Принятие таких 

решений Правительством города позволило бы компании проектировать более экономически 

эффективные жилые комплексы. 

ЗАО «Бизнес-Недвижимость» 

В связи с высокой волатильностью валютных рынков и девальвацией рубля, в 

конце 2014 г. продолжилось снижение среднего уровня ставок аренды на офисные 

помещения.  Совокупное снижение средних ставок аренды за год оценивается на уровне 20-

25% в зависимости от класса объектов. Изменение курса иностранных валют в большей 

степени сказалось на сегменте офисной недвижимости класса А и В, где ставка арендной 

платы номинируется в валюте. Большинство владельцев зданий класса С и В- (в том числе 

ЗАО «Бизнес-Недвижимость») ведут расчеты с арендаторами в рублях РФ. В связи с этим, 

сегмент наименее подвержен данному риску. 

Тем не менее, ЗАО «Бизнес-Недвижимость» проводит ранжирование арендаторов по 

степени влияния последствий кризиса на бизнес. Тем самым выявляя арендаторов и 

отрасли, наиболее подверженных изменениям в экономике. 
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Участники рынка адаптировались к рыночной ситуации и дальнейшего существенного 

снижения ставок арендной платы не предвидится. В целом, произошедшее снижение 

ставок арендной платы в сегменте класса В- и С не существенно в сравнении с объектами 

класса А и В. 

Изменение курсов валют оказывает незначительное влияния на деятельность ЗАО 

«Бизнес-Недвижимость», т.к. стоимость потребляемых продуктов, сырья и услуг, а также 

стоимость оказываемых компанией услуг зафиксирована в рублях РФ. Мы не ожидаем 

наступления каких-либо событий, способных существенно повлиять на результаты 

деятельности ЗАО «Бизнес-Недвижимость» в ближайшем будущем. Тем не менее, в 

долгосрочных договорах аренды устанавливается валютный коридор или ежегодная 

инфляция арендной ставки, что позволяет снизить инфляционные риски. 

Действие данных факторов будет оказывать значительное влияние на результаты 

деятельности в среднесрочной перспективе, вероятность наступления событий, которые 

могут оказать неблагоприятное влияние на деятельность бизнес-направления, оценивается 

как средняя. 

 

4.7. Конкуренты эмитента 

 
Указываются основные существующие и предполагаемые конкуренты эмитента по 

основным видам деятельности, включая конкурентов за рубежом. Приводится перечень факторов 

конкурентоспособности эмитента с описанием степени их влияния на конкурентоспособность 

производимой продукции (работ, услуг). 

 

Основное направление деятельности и развития ОАО АФК «Система» - управление 

инвестициями (долями участия). Основу конкурентной устойчивости ОАО АФК «Система» 

на данный момент составляют:  

• широкая диверсификация;  

• эффективная финансовая политика;  

• высокопрофессиональная команда управленцев.  

 

Основным видом деятельности компании ОАО АФК «Система» является участие в 

управлении компаниями различных секторов экономики путём инвестирования капитала.  

Эмитент является крупнейшей в России публичной диверсифицированной корпорацией, 

которую отличает современная организационная структура, одна из лучших на рынке 

команда менеджеров, быстрота в принятии инвестиционных решений, наличие в портфеле 

стратегически важных для конкурентоспособности страны оборонных и 

высокотехнологичных бизнесов, а также создающих значительный свободный денежный 

поток телекоммуникационных бизнесов. 

Эмитент не  осуществляет производственную деятельность.  

Основную конкуренцию Эмитент испытывает на уровне своих бизнес-направлений. 

 

Все отрасли деятельности портфельных компаний ОАО АФК «Система» подвержены 

конкуренции со стороны других компаний. В сегментах телекоммуникаций, высоких 

технологий, банковской деятельности, розничной торговли, медиа, туризма, частной 

медицины и фармацевтики наблюдается высокая конкуренция между компаниями в России и 

других странах. Неспособность компаний Группы АФК «Система» эффективно 

конкурировать может оказать негативное влияние на бизнес, результаты деятельности, 

финансовое состояние и перспективы развития Корпорации. 

 

Дополнительная информация данного раздела по отраслям инвестирования приведена ниже.  

 

1.ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 

Основными конкурентами ПАО «МТС» в масштабах России являются федеральные 
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операторы сотовой связи: «Вымпелком», «Мегафон» и объединенный «Ростелеком». Кроме 

того, на уровне отдельных регионов крупными конкурентами являются несколько 

межрегиональных операторов, а также ряд региональных операторов, преимущественно 

действующих в пределах одного субъекта Федерации. Объединенный «Ростелеком» 

формально завершил процессы слияния обеих компаний и приступил к реализации стратегии 

выхода на рынок Москвы, тем самым обостряя конкуренцию на ключевом рынке России.   

 

В настоящее время ПАО «МТС» продолжает успешно реализовывать маркетинговую 

политику, приоритетами которой являются: контроль оттока абонентов, повышение 

качества клиентского сервиса, стимулирование потребления голосовых услуг связи и сервисов 

передачи данных, увеличение доли пользователей смартфонов, повышение качества работы в 

роуминге, повышение конкурентоспособности за счет продвижения новых конвергентных 

услуг на стыке телеком отрасли и таких смежных сфер как банкинг, электронная 

коммерция, ритейл и производство контента (продукты в рамках совместных проектов с 

МТС-Банк, Ozon, СТРИМ). 

 

Компания нацелена на дальнейшее укрепление своих позиций, используя и развивая факторы, 

определяющие конкурентоспособность оператора на рынке. Среди основных факторов 

конкурентоспособности ОАО «МТС» следует выделить: крупнейшую монобрендовую 

розничную сеть, широту покрытия сетей 2G и 3G,  поступательное развертывание сети 

LTE, и внутрисетевой роуминг, сильные позиции на рынке фиксированной связи в Москве и в 

корпоративном сегменте рынка мобильной связи, традиционно высокое качество услуг связи, 

выгодные тарифные предложения, учитывающие потребности различных сегментов, 

широкий спектр дополнительных услуг, в том числе мобильный банкинг. Эти факторы 

позволяют компании постепенно увеличивать уровень доходов как за счет роста и 

повышения лояльности абонентской базы, так и за счет увеличения интенсивности 

потребления дополнительных услуг, имеющих большую доходность.  

 

Помимо перечисленного компания отслеживает возможности неорганического роста, как на 

рынках присутствия, так и за его пределами. В декабре 2014 года «Телеком Поволжье», 

дочерняя компания ОАО «МТС», приобрела у СМАРТС три компании: «Пенза-GSM», 

«СМАРТС-Иваново» и «СМАРТС-Уфа». Сумма сделки составила 3,13 млрд. руб. с учетом 

чистого долга. Приобретенные компании обслуживают несколько сотен тысяч абонентов. 

Благодаря покупке этих компаний МТС получила дополнительный частотный ресурс для 

стандарта GSM в соответствующих регионах.  Ранее две других региональных актива 

СМАРТС были проданы Таттелекому («СМАРТС-Казань») и Мегафону («СМАРТС-

Волгоград»). 

 

Компания Sistema Shyam TeleServices Limited (SSTL) (Система Шиям Телесервисез Лимитед) 

работает на высоко-конкурентном индийском рынке. Конкурентами компании являются 8 

операторов: Bharti, Vodafone, Idea, Reliance, Aircel, BSNL, Tata, Telewings. Конкурентные 

преимущества SSTL обеспечивает стратегия фокусирования на услугах передачи данных на 

основе модемов WiFi: доля услуг передачи данных в выручке компании превысила 50%, что 

является самым высоким показателем на рынке. Основными факторами 

конкурентоспособности SSTL являются высокое качество сети и предоставляемых услуг. 

Сеть передачи данных CDMA EVDO Rev. B компании позволяет предоставить клиентам 

высокую скорость передачи данных до 14 Мбит/с. SSTL предлагает одни из самых выгодных 

по цене абонентские устройства и тарифные планы. Еще одним фактором 

конкурентоспособности SSTL является инновационность: компания регулярно отмечается 

отраслевыми наградами как наиболее инновационный оператор на индийском рынке.  

 

Все вышеуказанные  факторы в равной степени влияют на конкурентоспособность. 
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2. ЖЕЛЕЗНОДОРОЖНЫЕ ГРУЗОПЕРЕВОЗКИ 

Конкурентов СГ-транс в железнодорожном бизнесе можно разделить по сегментам 

деятельности.  

В сегменте перевозок сжиженного газа основным конкурентом «СГ-транс» является 

«Газпромтранс» с долей рынка в 23% по парку, доля «СГ-транс» достигла к концу 2 квартала 

2015 г. 40%. Остальные игроки на рынке не имеют доли выше 5% и не оказывают 

существенного влияния на деятельность «СГ-транс». Существенных изменений на рынке 

перевозок сжиженного газа в первом полугодии 2015 г. не наблюдалось. 

В сегменте перевозок нефтепродуктов «СГ-транс» по парку под управлением занимает 

порядка 5%. Основными игроками на рынке являются Первая Грузовая Компания (ПГК), 

Трансойл, Нефтетранссервис (НТС), Газпромтранс. В сегменте существует значительная 

конкуренция, обуславливаемая наличием профицита нефтеналивного парка. Существенных 

изменений в структуре сегмента в первом полугодии 2015 года не происходило в силу 

рыночных условий. Однако рыночная конъюнктура может начать улучшаться уже к концу 

2015 года на фоне частичного вывода из оборота избыточного парка. 

Основными факторам конкурентоспособности СГ-транс являются:   

Фактор Степень 

влияния 

финансовая устойчивость компании, которая не перегружена 

долгами, в отличие от большинства конкурентов; 

высокая 

Наличие современного нефтеналивного парка; средняя 

Наличие современного СУГ парка; высокая 

Наличие собственных ремонтно-испытательных пунктов 

(РИП) по ж/д сети РФ; 

высокая 

Долгосрочные договорные отношения с потребителями услуг по 

ж/д перевозкам СУГ.  

высокая 

   

 

3.МАСС-МЕДИА 
 

Конкурентами ОАО «Система Масс-медиа» являются: 

• Киностудийный бизнес: Мосфильм, Главкино, Ленфильм, Киностудия Горького; 

• Производство неэфирных ТВ каналов: Цифровое телевидение (ВГТРК и Ростелеком), 

1ТВЧ, Клуб100, Цифровое телесемейство (Первый канал), НТВ+ и  Red Media;  

• Рекламные услуги (баинг и медиапланирование) - представители сетевых агентств 

VivaKi/Publicis, Aegis Media, OMD и др.  

ОАО «Система Масс-медиа» как медиа-холдинг не имеет сопоставимых по набору сегментов 

присутствия компаний-аналогов на российском рынке. 

 

Основные факторы конкурентоспособности ОАО «Система Масс-медиа»: 

• Киностудийный бизнес: полный комплекс высококачественных услуг, современное 

технологическое оборудование, прозрачная ценовая политика и коммерческая гибкость. 

Ключевыми задачами для усиления конкурентных позиций являются модернизация и закупка 

оборудования под заказчика, формирование партнерских отношений с производственными 

компаниями, развитие направления кинопроизводства полного цикла. 
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• Производство неэфирных ТВ каналов: сильный бренд, высокие позиции на рынке по 

числу производимых телеканалов, развитая сеть дистрибуции, присутствие в сетях 

операторов по всей территории России и СНГ, высокое качество производства и 

контентного наполнения телеканалов среди российских игроков, лидерские позиции по 

показателю среднемесячного охвата аудитории среди всех конкурентов в тематических 

поднишах. ТК «Стрим» - один из немногих прибыльных игроков рынка неэфирных 

телеканалов с высокой рентабельностью по EBITDA. Ключевыми задачами для усиления 

конкурентных позиций телекомпании являются расширение пакета телеканалов, 

раздельный брендинг/продвижение телеканалов, а так же развитие присутствия 

телеканалов в интернете. 

• Рекламные услуги (баинг и медиапланирование): наличие сильной экспертизы в баинге 

основных направлений рекламы, наличие крупного якорного клиента (МТС), сильный бренд. 

Ключевыми задачами для усиления конкурентных позиций в рекламных услугах являются: 

повышение экспертизы, обогащение медийного инструментария и повышение 

эффективности закупок, развитие направления digital и новые медиа - для реализаций этих 

задач в 3 кв. 2014 заключен договор о партнерстве с содружеством рекламных агентств АДВ 

(российский партнёр международной рекламно-коммуникационной группы Havas). 

 

Все вышеуказанные  факторы в равной степени влияют на конкурентоспособность. 

 

 

4.ТОРГОВЛЯ 

 
Рынок детских товаров характеризуется низким уровнем консолидации, что обусловлено 

значительной долей неорганизованной торговли в общем объеме товарооборота. Ожидается, 

что доля данного канала торговли (ярмарок, открытых рынков) будет последовательно 

сокращаться и на смену ему придут федеральные сети, которые способны предоставить для 

покупателей товары по наиболее низким ценам с наиболее высоким качеством. К числу 

основных конкурентов компании «Детский мир» стоит отнести ведущих игроков рынка 

детских товаров, а именно сети «Кораблик», «Дочки-Сыночки», объединившиеся сети 

«Дети» и «Здоровый малыш», «Бегемот» и др. На данный момент «Детский мир» 

продолжает оставаться лидером рынка розничной торговли детскими товарами с долей 

10%. Высокая лояльность покупателей, 98% узнаваемость бренда и  активная программа 

развития позволяет рассчитывать на укрепление позиций Эмитента на рынке детских 

товаров, что проявится в росте доле рынка до 11-11.5%. 

Основными факторами конкурентоспособности являются: 

- Универсальный магазин «детских товаров» с самым широким ассортиментом (степень 

влияния - 100%); 

- Доступные цены с фокусом на «средний/средний минус» сегмент (степень влияния - 100%); 

- Удобные магазины, расположенные в современных торговых центрах, и густо населенных 

жилых зонах (степень влияния - 60%); 

- Выстраивание долгосрочных отношений с покупателей на основе системы лояльности 

(степень влияния - 70%); 

- Интерактивное взаимодействие с покупателем и его ребенком через визуальный 

мерчандайзинг (степень влияния - 100%). 

 

 

5.ГОСТИНИЧНА ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ 

 
Основными российскими сетевыми игроками на гостиничном рынке являются - «ВАО 

Интурист» (2,5 тыс. номеров в РФ), «Amaks» (~4 тыс. номеров в РФ), «Азимут» (~3,5 тыс. 

номеров в РФ). Данный сегмент характеризуется невысокой конкуренцией, российские 
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гостиничные сети контролируют около 11,8% номерного фонда гостиниц 2*-5* в РФ. 

Российские операторы занимают собственную нишу, не конкурируя напрямую с 

международными брендами. В целом наблюдается тенденция к консолидации сегмента в 

руках гостиничных сетей. 

Гостиничный рынок Москвы характеризуется высоким уровнем конкуренции. Доля 

рынка ГК «Космос» по   объему номерного фонда гостиниц 3* в Москве - 10,4%. Основными 

конкурентами являются гостиницы: Центральный дом туриста, Восход, Салют, Алтай, 

Альфа (гостиничный комплекс Измайлово). Доля ГК «Космос» на московском рынке является 

одним из основных фактором конкурентоспособности  снижение стоимости за счет объема 

предложения. Кроме того, другой не менее значимый фактор - развитая инфраструктура 

комплекса, предлагающая значительный выбор площадей для проведения различных 

мероприятий разного уровня. 

Ввод новых объектов и экономический кризис создал условия, при которых в 

конкурентную борьбу вступают не только гостиницы одной категории, но и отели из разных 

сегментов. Основная борьба развернулась за низкобюджетные туристические группы. ВАО 

Интурист в этих условиях диверсифицирует предложение, расширяет каналы продаж, 

оптимизирует внутренние бизнес-процессы.  

 

Все вышеуказанные  факторы в равной степени влияют на конкурентоспособность. 

 

6.БАНКОВСКИЕ УСЛУГИ 

 
Одним из ключевых направлений развития Банка является развитие в качестве 

универсального банка, в котором в равной мере уделяется внимание как корпоративным, так 

и розничным клиентам. 

В среднесрочной перспективе ПАО «МТС-Банк» намерен увеличить количество 

корпоративных клиентов, предоставив им весь возможный спектр банковских услуг и 

высококлассный уровень обслуживания, так и усилить свои позиции в сегменте вкладов 

населения, где основными конкурентами будут банки, предоставляющие аналогичный ПАО 

«МТС-Банк» перечень депозитных продуктов и ориентированные на сходные группы 

клиентов. К таким банкам, прежде всего, относятся Альфа-банк, Бинбанк, ВТБ24, МКБ, 

Промсвязьбанк, Русский Стандарт, Хоум Кредит 

 

Факторы, положительно влияющие на конкурентоспособность Банка: 

 доступность и удобство мест расположения головного и дополнительных офисов (в 

центре Москвы, рядом с метро); 

 индивидуальный подход к каждому клиенту и контрагенту банка; 

 оперативность принятия решений; 

 наличие квалифицированных кадров;  

 использование современных IT-технологий для удобства клиентов - «Клиент-банк», 

«Интернет-банкинг». 

Все вышеуказанные  факторы в равной степени влияют на конкурентоспособность. 

 

7.МЕДИЦИНСКИЕ УСЛУГИ И ФАРМАЦЕВТИКА 

 
              ГК Медси в настоящее время является крупнейшим частным медицинским 

оператором России, который имеет базу, необходимую для предоставления полного цикла 

медицинских услуг. Под управлением Медси находится сеть клиник, диагностических 

центров, стационаров, реабилитационных и оздоровительных центров, что позволяет 

контролировать высокое качество услуг на всех этапах заботы о пациентах и является 

одним из важнейших факторов конкурентоспособности компании на рынке.  
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Основными конкурентами ГК Медси в сегменте коммерческой амбулаторно-

поликлинической деятельности являются крупные частные клинико-диагностические 

центры и сети клиник: «Мать и дитя», ОАО «Медицина», «Семейный доктор», 

«Европейский Медицинский центр», «Скандинавия». В течение последних лет конкуренты 

существенно упрочили свои позиции как операторов медицинских услуг полного цикла 

благодаря приобретениям региональных клиник («Мать и дитя») и открытию стационаров 

(«Семейный доктор», «Скандинавия»). Тем не менее, ГК Медси остается крупнейшей сетью 

медицинских клиник по географическому охвату и сохраняет неоспоримое лидерство в 

сегменте ДМС, что позволяет поддерживать высокие обороты и загрузку медицинских 

учреждений. 

Стоит отметить, что, несмотря на быстрые темпы развития сегмента платной 

медицины, основными поставщиками услуг для населения остаются государственные 

медицинские учреждения, предоставляющие услуги, как правило, по программам 

обязательного медицинского страхования, но при этом по-прежнему высокая доля 

приходится на «серые» платежи, что, безусловно, усиливает конкуренцию на рынке частной 

медицины.     

Основными конкурентами «Биннофарма» на российском фармацевтическом рынке 

являются иностранные компании, имеющие в России портфель собственных инновационных 

продуктов. Основное конкурентное преимущество иностранных производителей - высокое 

качество продукции и эффективная система продвижения. К другой группе конкурентов 

«Биннофарм» относятся российские производители, выводящие на рынок аналоги 

инновационных препаратов западных компаний с истекшим сроком патентой защиты. 

Основное преимущество игроков этой группы - низкая цена продукции и поддержка со 

стороны государства. «Биннофарм», имея одно из наиболее современных фармацевтических 

производств в России, планирует занять лидирующие рыночных позиции за счет сочетания 

сильных стороных обеих групп своих конкурентов - высокого качества продукции и низкой 

стоимости, возможной благодаря локальному производству.    

 

Все вышеуказанные  факторы в равной степени влияют на конкурентоспособность. 

 

 

8.АГРОПРОМЫШЛЕННЫЙ КОМПЛЕКС 
«РЗ Агро» является высокоспециализированным растениеводческим холдингом. Доля 

дохода от растениеводства составляет около 98%. Основные возделываемые культуры - 

озимая пшеница, ячмень, подсолнечник, кукуруза, горох, сахарная свекла являются массовыми 

и производятся десятками тысяч предприятий по всей России. «РЗ Агро» не обладает 

значительной долей рынка, однако имеет ряд существенных преимуществ по сравнению с 

внутри страновыми конкурентами, а именно: 

 географическое - расположение в непосредственной близости от экспортных портов 

значительно снижает логистические затраты; 

 агроклиматические - сочетание высокоплодородных почв и достаточного уровня 

осадков позволяет добиться урожайности, превышающей более чем в 2 раз среднероссийскую, 

что приводит к значительному снижению себестоимости по сравнению с конкурентами.  

Очень важным фактором высокой конкурентоспособности «РЗ Агро»  является 

показатель доли земли в собственности от общего земельного банка, который составляет 

более 67%. Высокий уровень данного показателя позволяет агрохолдингу снизить арендные 

платежи за земельный банк.  

 

Все вышеуказанные  факторы в равной степени влияют на конкурентоспособность. 
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9.ВЫСОКИЕ ТЕХНОЛОГИИ, СИСТЕМЫ СВЯЗИ И БЕЗОПАСНОСТИ 
ОАО «РТИ» как диверсифицированная группа компаний не имеет конкурентов с 

сопоставимой структурой бизнеса. В связи с этим конкурентное окружение определяется 

для отдельных сегментов. 

В высокотехнологичных сегментах государственного оборонного заказа прямая 

продуктовая конкуренция практически отсутствует из-за наличия у каждого игрока 

дифференцирующих его уникальных компетенций. В сегменте массового производства 

вооружений и военной техники конкурентная позиция определяется возможностью 

компаний к снижению себестоимости продукции.  

По большинству осваиваемых научно-технических направлений ОАО «РТИ» является 

единственным разработчиком и производителем в России и СНГ. Основными конкурентами 

ОАО «РТИ» в области создания оборонных информационно-телекоммуникационных систем 

являются:  

 Концерн ПВО «Алмаз-Антей»;  

 Корпорация «Комета»;  

 Концерн «Созвездие».  

Из иностранных компаний - конкурентов в области информационно-

телекоммуникационных систем целесообразно выделить Raytheon (США), BAE Systems и ее 

дочерние компании (Великобритания), Thales (Франция). Не являясь прямыми конкурентами 

ОАО «РТИ» в сегменте оборонных решений на российском рынке, данные компании 

составляют конкуренцию на внешнем рынке.  

Ключевыми конкурентными преимуществами ОАО «РТИ» в данном сегменте 

являются:  

 уникальные технологии в радиостроении, широкополосной передачи данных с 

использованием АФАР;  

 практический опыт создания больших РЛС в метровом, дециметровом и 

сантиметровом диапазонах волн;  

 эффективная производственно-технологическая база для разработки, производства и 

технического обслуживания радиолокационных систем, серийного выпуска аппаратуры 

радиосвязи широкой номенклатуры.  

 

В сегменте «Комплексных систем безопасности» в обозримом будущем ключевым 

конкурентным преимуществом для российских компаний будет являться наличие 

собственных лидирующих разработок и продуктов, либо эксклюзивных прав на продукты, 

что потребует роста инвестиций в собственные разработки со стороны компаний для 

сохранения конкурентоспособности.  

На настоящий момент, рынок не консолидирован, на нем нет явных лидеров. 

Основными конкурентами в области комплексных систем безопасности на внутреннем 

рынке для ОАО «РТИ» являются:  

 компании системные интеграторы, предоставляющие комплексные 

инфраструктурные решения; 

 поставщики систем наблюдения и технологических решений в области безопасности; 

 другие компании, участвующие в проектах по безопасности для органов 

государственной власти, региональных правительств, крупных государственных и частных 

компаний.  

Ключевые конкурентные преимущества ОАО «РТИ» в данном сегменте заключаются в 

наличии у компании:  

 опыта реализации и тиражирования проектов по строительству и интеграции 

комплексных систем безопасности;  

 опыта создания центров управления в кризисных ситуациях, в том числе 

Национального Центра Управления в Кризисных Ситуациях МЧС России (НЦУКС);  

 собственного архитектора в области разработки и внедрения комплексных систем 

безопасности;  

 собственных разработок и продуктов в области технических и информационных 
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средств безопасности;  

На российском рынке микроэлектронной продукции доминируют иностранные 

производители. На долю внутренних (российских и белорусских) производителей приходится 

около 15% рынка, при этом только в сегменте ВПК доля внутренних производителей 

доходит до 40%.  

Среди ближайших локальных конкурентов можно выделить:  

 группа компаний Ангстрем (РФ);  

 Интеграл (Республика Беларусь);  

 ОАО «Светлана» (РФ)  

НИИМЭ и Микрон (ОАО «РТИ») является крупнейшим российским производителем 

микроэлектронной продукции и, благодаря значительному технологическому преимуществу, 

достигнутому в ходе реализации инвестиционной программы по модернизации производства 

и освоения новых технологических процессов (в 2014 году - завершена разработка собственной 

технологии создания интегральных схем по топологии 65 нм) не испытывает существенного 

конкурентного давления со стороны внутренних производителей.  

Среди зарубежных производителей микроэлектронных компонентов, действующих на 

российском рынке, можно выделить:  

 Gemalto (Нидерланды);  

 Oberthur (Франция);  

 NXP Semiconductors (Нидерланды);  

 TSMC (Тайвань).  

Продукция зарубежных производителей представляет основную конкуренцию для ОАО 

«РТИ». В случае, если не будут приняты меры государственной поддержки российской 

микроэлектронной отрасли, ожидается, что доля импорта будет увеличиваться, и 

конкуренция обостряться.  

Рынок ИТ-услуг в России сильно фрагментирован: около 60% рынка занимают 

компании с долей менее 1%. Конкуренция на рынке частично ограничена из-за высокой 

лояльности клиентов к сложившимся ИТ-поставщикам в виду экспертизы и знания 

специфики ИТ-систем клиентов.  

Крупнейшими конкурентами на российском рынке системной интеграции являются:  

 КРОК;  

 IBS;  

 Техносерв;  

 ЛАНИТ.  

Ключевыми факторами конкурентоспособности Дивизиона «Системная интеграция» в 

данном сегменте являются:  

 высокие партнерские статусы и компетенции по решениям ведущих мировых 

вендоров;  

 широкая база успешно реализованных проектов в крупных заказчиках;  

 инвестиции в развитие собственных продуктов и компетенций;  

 формирование альянсов с ведущими мировыми компаниями для разработки 

оптимальных решений;  

 гибкость в адаптации решений под потребности клиентов и последующее 

сопровождение.  

Все вышеуказанные  факторы в равной степени влияют на конкурентоспособность. 

10.ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА (ПЕРЕДАЧА ЭЛЕКТРОЭНЕРГИИ) 

 
В сфере передачи электрической энергии у ОАО «БЭСК» нет конкурентов, поскольку данная 

деятельность является естественно-монопольной. 
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11. ЛЕСНОЕ ХОЗЯЙСТВО И ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 
Основных конкурентов Сегежа Груп стоит целесообразно рассматривать по основным 

продуктовым направлениям. 

Сегежа Груп занимает третье место в мире по общему объему производства мешочной 

бумаги. Основными конкурентами в течение 1 полугодия 2015 года являлись Mondi, 

BillerudKorsnas, KapStone и Smurfit Kappa. 

Сегежа Груп занимает 15% долю европейского рынка бумажной упаковки. Доля Группы 

на российском рынке составляет 70%. Ключевыми конкурентами на российском рынке 

являются Mondi, импортирующий мешки на территорию России, а также Европак, 

Новолялинский ЦБК, Сиаф-прибор и Илим-ТНП. Среди европейских производителей 

бумажных мешков, составляющим конкуренцию Сегежа Груп, выделяются Mondi, Gascogne и 

Smurfit Kappa. 

Вятский фанерный комбинат, входящий в Сегежа Груп, является четвертым в России 

и шестым в мире по производству березовой фанеры и пятым в России по производству ДВП. 

Ключевыми конкурентами по фанере являются Свеза, Сыктывкарский ФЗ, Жешартскйи ФЗ 

и ЮПМ-Кюмене, а по ДВП - Kronospan, Kronostar, Костамону, Партер-Томск и 

Плитспичпром. 

В структуру деревообрабатывающего дивизиона Сегежа Груп входит три лесопильных 

завода, позволяющим Группе входить в пятерку крупнейших производителей 

пиломатериалов в России после таких компаний как Ilim Timber, ЛДК №1, Новоенисейский 

ЛХК и Лесозавод 25. Отдельно стоит отметить направление КДК (клееные деревянные 

конструкции), используемые исключительно в строительстве жилых домов и нежилых 

помещений. Сокольский ДОК, входящий в Сегежа Груп, является одним из крупнейших 

производителей домокомплектов из клееной балки в России, а среди конкурентов по 

производству аналогичной продукции стоит отметить Холц Хаус, Вышневолоцкий ЛПХ, 

Тамак и ГудВуд. 

К основным факторам конкурентоспособности Сегежа Груп можно отнести 

следующие: 

1. Собственная лесосырьевая база (лес) 

2. Высокий технологический уровень оборудования предприятий, который 

позволяет выпускать продукцию высокого качества. Данный фактор является одним из 

определяющих факторов конкурентоспособности. 

3. Более низкая себестоимость производства, что определяет высокую ценовую 

конкурентоспособность продукции компании.  

4. Близость к основным рынкам сбыта. 

Все вышеуказанные  факторы в равной степени влияют на конкурентоспособность. 

 

12.НЕФТЕСЕРВИСЫ 
 

Основными конкурентами для «Таргин» на российском рынке нефтесервисных услуг 

являются крупнейшие независимые игроки, такие как БК «Евразия», Сервисная буровая 

компания, C.A.T. oil AG, Газпром-бурение и молодые развивающиеся компании, в частности 

Нефтьсервисхолдинг. Международные мейджоры, работающие в России, по существу не 

являются прямыми конкурентами, так как они в основном оказывают более сложные услуги 

с высокой добавленной стоимостью, т.е. работают в более премиальном ценовом сегменте. 

Ключевыми факторами, оказывающими влияние на деятельность «Таргин», являются 

объемы добычи нефти ВИНКами и независимыми производителями, которые в первую 

очередь определяют спрос на нефтесервисные услуги, а также уровень маржинальности 

оказываемых услуг, зависящий от степени рыночной конкуренции между поставщиками. 

Кроме этого, на операционные и финансовые результаты «Таргин» непосредственно влияет 

финансовое состояние АНК «Башнефть» в связи с тем, что на нее приходится значительная 

часть выручки холдинга. Менеджмент «Таргин» проводит постоянную работу по поиску 

новых возможностей на нефтесервисном рынке, направленную на увеличение 

маржинальности оказываемых услуг и диверсификацию клиентской базы. 
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Все вышеуказанные  факторы в равной степени влияют на конкурентоспособность. 

 

13. НЕДВИЖИМОСТЬ 

 

АО «Лидер-Инвест» 

 
Основными конкурентами для «Лидер-Инвест» на московском рынке являются 

крупные девелоперские компании Интеко, Капитал-Груп, Галс-Девелопмент, Дон-Строй, 

реализующие как жилые, так и коммерческие проекты на территории г. Москва. 

 

Основными факторам конкурентоспособности Лидер-Инвеста являются 

Фактор Степень влияния 

 финансовая устойчивость компании, которая не 

перегружена долгами, в отличие от большинства 

конкурентов; 

средняя 

 наличие большого числа небольших ликвидных 

проектов жилых домов; 

высокая 

 фокус на жилые проекты в застроенных районах 

в старых границах г. Москвы; 

средняя 

 высокое качество проработки проектов; средняя 

 высокопрофессиональное управление проектами.  высокая 

 
ЗАО «Бизнес-Недвижимость» 

 

 
 

Объем рынка площадей класса В- и С составляет 7 500 000 кв.м. 

К основным конкурентам ЗАО «Бизнес-Недвижимость» можно отнести компании, 

владеющие собственным или находящимся в управлении недвижимым имуществом класса В- 

и С: 

1) «БазЭл недвижимость» - в портфеле управляющей компании 700 000 кв.м 
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184 
 
 

административных зданий класса С и производственно-складских комплексов в Москве, 

Московской области, Санкт-Петербурге, Краснодарском крае и Ростове-на-Дону (большая 

часть из которых находится в Москве) 

2) «ИТКОЛ» - портфель компании состоит из 285 000 кв.м (административные здания и 

технопарки класса С и В-). Из них 7 комплексов общей площадью 106 000 кв.м располагаются 

в Москве и 3 технопарка площадью 179 000 кв.м в Московской области. Также, в ближайшее 

время планируется девелопмент некоторых объектов класса С, расположенных в районах 

деловой активности Москвы. 

3) ул. Орджоникидзе 10 (~ 7 000 кв.м), ул. Орджоникидзе 11 (~ 50 000 кв.м) и иные 

административные здания, находящиеся на территории бывших заводов и фабрик, 

расположенных в индустриальных районах Москвы. 

Средняя площадь объектов ЗАО «Бизнес-Недвижимость» находится в диапазоне 3000 - 

5000 кв.м. Неоспоримым преимуществом перед конкурентами является присутствие 

объектов ЗАО «Бизнес-Недвижимость» в большинстве районов за пределами ТТК. Что 

позволяет расширить круг потенциальных арендаторов.  

 

Факторы конкурентоспособности: 

 Географическая диверсификация: объекты ЗАО «Бизнес-Недвижимость» 

расположены в большинстве районов Москвы, что позволяет расширить круг 

потенциальных арендаторов и снижает риск оттока арендаторов в другие офисы. Степень 

влияния данного фактора на конкурентоспособность услуг ЗАО «Бизнес-Недвижимость» - 

высокая. 

 Очень хорошее для объектов классов B и C местоположение объектов - большинство 

объектов ЗАО «Бизнес-Недвижимость» расположены в пешеходной доступности от метро в 

районах сложившейся застройки вне промышленных зон. Степень влияния данного фактора 

на конкурентоспособность услуг ЗАО «Бизнес-Недвижимость» - высокая. 

 Оптимальная площадь объектов: средняя площадь объектов ЗАО «Бизнес-

Недвижимость» находится в диапазоне 3000 - 5000 кв.м, что обеспечивает их высокую 

заполняемость и ликвидность по сравнению с объектами, расположенными на территории 

бывших промышленных предприятий. Степень влияния данного фактора на 

конкурентоспособность услуг ЗАО «Бизнес-Недвижимость» - высокая. 
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Раздел V. Подробные сведения о лицах, входящих в состав органов 

управления эмитента, органов эмитента по контролю за его финансово-

хозяйственной деятельностью, и краткие сведения о сотрудниках 

(работниках) эмитента 
 

5.1. Сведения о структуре и компетенции органов управления эмитента 
 

Органами управления Общества являются:  

-  Общее собрание акционеров,  

- Совет директоров,  

- Правление (коллегиальный исполнительный орган Общества), 

- Президент (единоличный исполнительный орган Общества).  

 

Общее собрание акционеров является высшим органом управления Общества.  

 

К компетенции Общего собрания акционеров относятся следующие вопросы:  

 

(1) внесение изменений и дополнений в Устав (за исключением случаев, когда принятие 

соответствующего решения относится к компетенции Совета директоров Общества), а 

также утверждение Устава Общества в новой редакции;  

 (2) реорганизация Общества;  

 (3) ликвидация Общества, назначение ликвидационной комиссии и утверждение 

промежуточного и окончательного ликвидационных балансов;  

 (4) определение количественного состава Совета директоров Общества, избрание его членов 

и принятие решения о досрочном прекращении полномочий всех членов Совета директоров 

Общества, а также принятие решения о выплате вознаграждения и (или) порядке 

компенсации расходов членам Совета директоров Общества в период исполнения ими своих 

обязанностей;  

 (5) определение количества, номинальной стоимости, а также категории (типа) 

объявленных акций Общества и прав, предоставляемых этими акциями;  

 (6) увеличение уставного капитала Общества путем увеличения номинальной стоимости 

акций Общества;  

 (7) увеличение уставного капитала Общества путем размещения дополнительных акций 

только среди акционеров Общества, в случае увеличения уставного капитала Общества за 

счет его имущества;  

 (8) увеличение уставного капитала Общества путем размещения дополнительных акций 

Общества посредством закрытой подписки;  

 (9) увеличение уставного капитала Общества путем размещения посредством открытой 

подписки обыкновенных акций Общества, составляющих более 25% (двадцати пяти 

процентов) ранее размещенных обыкновенных акций Общества;  

 (10) в случае, если Обществом получено добровольное или обязательное предложение о 

приобретении акций, а также иных эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции 

Общества - увеличение уставного капитала Общества путем размещения дополнительных 

акций в пределах количества и категорий (типов) объявленных акций, в порядке, 

предусмотренном законом;  

 (11) уменьшение уставного капитала Общества путем уменьшения номинальной стоимости 

акций;  

 (12) уменьшение уставного капитала Общества путем приобретения Обществом части 

акций в целях сокращения их общего количества, а также путем погашения приобретенных 

или выкупленных обществом акций;  

 (13) размещение эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в обыкновенные акции 

Общества, посредством закрытой подписки;  
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 (14) размещение эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в обыкновенные акции 

Общества, посредством открытой подписки, в случае размещения эмиссионных ценных 

бумаг, конвертируемых в обыкновенные акции Общества, составляющие более 25% 

(двадцати пяти процентов) ранее размещенных обыкновенных акций Общества;  

 (15) размещение Обществом ценных бумаг, конвертируемых в акции, в том числе опционов 

Общества, в случае, если Обществом получено добровольное или обязательное предложение о 

приобретении акций, а также иных эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции 

Общества, в порядке, предусмотренном законом;  

 (16) определение количественного состава Ревизионной комиссии Общества, избрание членов 

Ревизионной комиссии и принятие решения о досрочном прекращении их полномочий, а 

также принятие решения о выплате вознаграждения и (или) порядке компенсации расходов 

членам Ревизионной комиссии Общества в период исполнения ими своих обязанностей;  

 (17) утверждение Аудитора Общества;  

 (18) выплата (объявление) дивидендов по результатам первого квартала, полугодия, девяти 

месяцев финансового года;  

 (19) утверждение годовых отчетов, годовой бухгалтерской отчетности, в том числе 

отчетов о прибылях и об убытках (счетов прибылей и убытков) Общества, а также 

распределение прибыли (в том числе выплата (объявление) дивидендов), за исключением 

прибыли, распределенной в качестве дивидендов по результатам первого квартала, полугодия, 

девяти месяцев финансового года) и убытков Общества по результатам финансового года;  

 (20) определение порядка ведения Общего собрания акционеров;  

 (21) определение количественного состава Счетной комиссии, избрание членов Счетной 

комиссии и досрочное прекращение их полномочий; 

(22) консолидация и дробление акций;  

 (23) одобрение в установленном законом и Уставом порядке сделок, в совершении которых 

имеется заинтересованность в случае, если предметом сделки или нескольких 

взаимосвязанных сделок является имущество, стоимость которого по данным 

бухгалтерского учета (цена предложения приобретаемого имущества) Общества 

составляет 2% (два процента) и более балансовой стоимости активов Общества по данным 

его бухгалтерской отчетности на последнюю отчетную дату, за исключением сделок, 

предусмотренных подпунктами 27.1.24. и 27.1.25. Устава;  

(24) одобрение в установленном законом и Уставом порядке сделок, в совершении которых 

имеется заинтересованность в случае, если сделка или несколько взаимосвязанных сделок 

являются размещением посредством подписки или реализацией акций, составляющих более 

2% (двух процентов) обыкновенных акций, ранее размещенных Обществом, и обыкновенных 

акций, в которые могут быть конвертированы ранее размещенные эмиссионные ценные 

бумаги, конвертируемые в акции;  

(25) одобрение в установленном законом и Уставом порядке сделок, в совершении которых 

имеется заинтересованность в случае, если сделка или несколько взаимосвязанных сделок 

являются размещением посредством подписки эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в 

акции, которые могут быть конвертированы в обыкновенные акции, составляющие более 2% 

(двух процентов) обыкновенных акций, ранее размещенных Обществом, и обыкновенных 

акций, в которые могут быть конвертированы ранее размещенные эмиссионные ценные 

бумаги, конвертируемые в акции;  

(26) одобрение в установленном законом и Уставом порядке сделок, в совершении которых 

имеется заинтересованность в случае, если количество незаинтересованных директоров, при 

вынесении Советом директоров Общества решения об одобрении сделки, в совершении 

которой имеется заинтересованность, во всех остальных случаях, не предусмотренных 

подпунктами 27.1.23–27.1.25 настоящего пункта Устава, составит менее определенного 

Уставом кворума для проведения заседания Совета директоров Общества, и 

соответствующий вопрос будет вынесен Советом директоров на решение Общего собрания 

акционеров;  

(27) одобрение в установленном законом и Уставом порядке сделок, в совершении которых 

имеется заинтересованность в случае, если все члены Совета директоров Общества, при 
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вынесении Советом директоров Общества решения об одобрении сделки, в совершении 

которой имеется заинтересованность, во всех остальных случаях, не предусмотренных 

подпунктами 27.1.23–27.1.25 настоящего пункта, признаются заинтересованными лицами и 

(или) не являются независимыми директорами, и соответствующий вопрос будет вынесен 

Советом директоров на решение Общего собрания акционеров;  

 (28) в случае получения Обществом добровольного или обязательного предложения о 

приобретении акций, а также иных эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции 

Общества, Общее собрание акционеров одобряет сделки, в совершении которых имеется 

заинтересованность в порядке, предусмотренном законом;  

 (29) одобрение в установленном законом и Уставом порядке крупных сделок в случае, если 

предметом такой сделки является имущество, стоимость которого составляет свыше 50% 

(пятидесяти процентов) балансовой стоимости активов Общества, определенной по 

данным его бухгалтерской отчетности на последнюю отчетную дату;  

 (30) одобрение в установленном законом и настоящим Уставом порядке крупных сделок в 

случае, если единогласие членов Совета директоров Общества по вопросу об одобрении 

крупной сделки, предусмотренному подпунктом 32.2.19 Устава, не достигнуто, и в 

установленных законом порядке соответствующий вопрос вынесен Советом директоров на 

решение Общего собрания акционеров;  

 (31) принятие решения об участии в финансово-промышленных группах, ассоциациях и иных 

объединениях коммерческих организаций;  

 (32) утверждение внутренних документов, регулирующих деятельность органов Общества;  

 (33) передача полномочий единоличного исполнительного органа Общества по договору 

коммерческой организации (управляющей организации) или индивидуальному 

предпринимателю (управляющему), а также принятие решения о досрочном прекращении 

полномочий такой управляющей организации или управляющего;  

 (34) в случае получения Обществом добровольного или обязательного предложения о 

приобретении акций, а также иных эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции 

Общества, одобрение сделки или нескольких взаимосвязанных сделок, связанных с 

приобретением, отчуждением или возможностью отчуждения Обществом прямо либо 

косвенно имущества, стоимость которого составляет 10 и более процентов балансовой 

стоимости активов Общества, определенной по данным его бухгалтерской отчетности на 

последнюю отчетную дату, если только такие сделки не совершаются в процессе обычной 

хозяйственной деятельности Общества или не были совершены до получения Обществом 

добровольного или обязательного предложения;  

 (35) в случае получения Обществом добровольного или обязательного предложения о 

приобретении акций, а также иных эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции 

Общества принятие решения об увеличении вознаграждения лицам, занимающим 

должности в органах управления Общества, установление условий прекращения их 

полномочий, в том числе установление или увеличение компенсаций, выплачиваемых этим 

лицам, в случае прекращения их полномочий;  

 (36) в случае получения Обществом добровольного или обязательного предложения о 

приобретении акций, а также иных эмиссионных ценных бумаг, конвертируемых в акции 

Общества - приобретение Обществом размещенных акций;  

(36а) принятие решения об обращении с заявлением о делистинге акций Общества и (или) 

эмиссионных ценных бумаг Общества, конвертируемых в его акции; 

 (37) иные вопросы, предусмотренные законом и Уставом.  

 

К компетенции Совета директоров Общества относятся следующие вопросы:  
(1) определение приоритетных направлений деятельности Общества, определение 

стратегии развития Общества, утверждение годовых бюджетов (финансовых планов) 

Общества, рассмотрение основных направлений деятельности, итогов финансово-

хозяйственной деятельности, и стратегии развития дочерних обществ;  
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 (2) утверждение организационной структуры Общества (в форме перечня высших 

должностных лиц Общества и структурных подразделений Общества, находящихся в 

прямом (непосредственном) подчинении Президента Общества);  

 (3) рассмотрение итогов финансово-хозяйственной деятельности Общества; 

предварительное рассмотрение годовых отчетов и годовой бухгалтерской отчетности 

Общества;  

 (4) созыв годового и внеочередного Общих собраний акционеров, за исключением случаев, 

предусмотренных подпунктом 23.6.2.   Устава;  

 (5) утверждение повестки дня Общего собрания акционеров;  

 (6) определение даты составления списка лиц, имеющих право на участие в Общем собрании 

акционеров, и другие вопросы, связанные с подготовкой и проведением Общего собрания 

акционеров и заседаний Совета директоров и отнесенные законодательством РФ и  Уставом 

к компетенции Совета директоров Общества;  

 (7) увеличение уставного капитала Общества путем размещения Обществом 

дополнительных акций посредством открытой подписки, за исключением случаев, 

предусмотренных подпунктами 27.1.9 и 27.1.10 Устава;  

 (8) увеличение уставного капитала Общества путем размещения дополнительных акций 

Общества посредством конвертации в них ранее выпущенных эмиссионных ценных бумаг, 

конвертируемых в такие акции;  

 (9) размещение Обществом дополнительных акций, в которые конвертируются 

размещенные Обществом привилегированные акции определенного типа, конвертируемые в 

обыкновенные акции или привилегированные акции иных типов, если такое размещение не 

связано с увеличением уставного капитала Общества, а также размещение Обществом 

облигаций или иных эмиссионных ценных бумаг, за исключением акций;  

 (10) определение цены (денежной оценки) имущества, являющегося предметом совершаемых 

Обществом сделок, а также цены размещения или порядка ее определения и цены выкупа 

эмиссионных ценных бумаг Общества в случаях, предусмотренных законодательством РФ; 

(10а) обращение с заявлением о листинге акций Общества и (или) эмиссионных ценных бумаг 

Общества, конвертируемых в акции Общества;  

 (11) приобретение размещенных Обществом акций, облигаций и иных ценных бумаг в 

случаях и в порядке, предусмотренных законодательством РФ, за исключением случаев, когда 

такое приобретение связано с уменьшением уставного капитала Общества;  

 (12) назначение Президента Общества; определение количественного состава Правления, 

избрание его членов; утверждение условий договора с Президентом и с членами Правления 

Общества; досрочное прекращение полномочий Президента Общества и членов Правления 

Общества;  

 (13) рекомендации Общему собранию акционеров относительно размера выплачиваемого 

вознаграждения и (или) порядка компенсации расходов членам Ревизионной комиссии 

Общества, а также определение размера оплаты услуг Аудитора Общества;  

 (14) рекомендации Общему собранию акционеров относительно размера дивиденда по акциям 

и порядка его выплаты;  

 (15) использование резервного фонда и иных фондов Общества, а также утверждение 

внутренних документов, регулирующих порядок формирования и использования фондов 

Общества;  

 (16) утверждение принципов деятельности Общества в следующих областях:  

- стратегия, инвестиции, новые виды деятельности;  

- стратегия управления персоналом и системы мотивации и вознаграждения сотрудников;  

- участие в дочерних обществах, группах или объединениях, создание и деятельность 

филиалов и представительств;  

- корпоративное управление;  

 (17) утверждение Кодекса корпоративного поведения Общества, а также принципов 

управления рисками в Обществе;  

 (18) создание филиалов и открытие представительств Общества, а также принятие 

решения об их ликвидации; утверждение Положений о филиалах и представительствах, а 
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также принятие решения о внесении в настоящий Устав изменений и дополнений, 

связанных с созданием филиалов и открытием представительств Общества и их 

ликвидацией;  

 (19) одобрение крупных сделок, предметом которых является имущество, стоимость 

которого составляет от 25% (двадцати пяти процентов) до 50% (пятидесяти процентов) 

балансовой стоимости активов Общества, определенной по данным его бухгалтерской 

отчетности на последнюю отчетную дату, а также одобрение сделок, связанных с 

отчуждением или возможностью отчуждения недвижимого имущества, стоимость 

которого превышает 10% (десять процентов) балансовой стоимости активов Общества;  

 (20) одобрение в установленном законом порядке сделок, в совершении которых имеется 

заинтересованность, за исключением случаев, когда принятие соответствующего решения 

относится к компетенции Общего собрания акционеров Общества в соответствии с 

подпунктами 27.1.23 – 27.1.28 Устава;  

 (21) утверждение регистратора Общества и условий договора с ним, а также расторжение 

договора с ним;  

 (22) утверждение кандидатуры управляющей организации (управляющего) и условий договора 

с ней, для вынесения на повестку дня Общего собрания акционеров Общества вопроса о 

передаче полномочий единоличного исполнительного органа Общества такой управляющей 

организации (управляющему);  

(23) приостановление полномочий управляющей организации (управляющего), одновременно с 

принятием решения об образовании временного единоличного исполнительного органа 

Общества и о проведении внеочередного Общего собрания акционеров для решения вопроса о 

досрочном прекращении полномочий управляющей организации (управляющего) и о передаче 

полномочий единоличного исполнительного органа Общества управляющей организации 

(управляющему);  

 (24) принятие решения о реализации выкупленных и приобретенных по иным основаниям 

акций Общества, поступивших в распоряжение Общества в соответствии с требованиями 

закона и Устава;  

 (25) утверждение решений о выпуске, проспектов, отчетов об итогах выпуска, а также 

отчетов об итогах приобретения Обществом ценных бумаг Общества;  

 (26) вынесение на повестку дня Общего собрания акционеров вопросов в случаях, 

предусмотренных законом и Уставом;  

 (27) принятие решения об участии, изменении доли участия и прекращении участия 

Общества в других организациях (за исключением случаев, когда принятие 

соответствующего решения относится к компетенции Общего собрания акционеров 

Общества в соответствии с подпунктом 27.1.31 Устава), в том числе о создании дочерних и 

зависимых компаний Общества;  

 (28) утверждение принципов оценки работы и системы вознаграждений, а также 

осуществление контроля за деятельностью высших должностных лиц Общества, 

находящихся в прямом (непосредственном) подчинении Президента Общества;  

 (29) согласование совмещения Президентом и членами Правления Общества должностей в 

исполнительных органах управления иных организаций, а также должностей в органах 

управления иных организаций, не входящих в группу лиц Общества; 

 (30) принятие рекомендаций в отношении полученного Обществом добровольного или 

обязательного предложения в соответствии с главой ХI.1 Федерального закона «Об 

акционерных обществах», включающие оценку предложенной цены приобретаемых ценных 

бумаг и возможного изменения их рыночной стоимости после приобретения, оценку планов 

лица, направившего добровольное или обязательное предложение, в отношении Общества, в 

том числе в отношении его работников;  

 (31) назначение Корпоративного секретаря Общества и прекращение его полномочий;  

 (32) согласование кандидатур на замещение должностей высших должностных лиц 

Общества, находящихся в прямом (непосредственном) подчинении Президента Общества;  

 (33) утверждение образцов товарных знаков, а также эмблем и иных средств визуальной 

идентификации Общества;  
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 (34) создание комитетов, комиссий и иных внутренних структурных образований при 

Совете директоров Общества, определение их полномочий и утверждение персонального 

состава;  

 (35) выработка позиции Общества по корпоративным конфликтам;  

 (36) принятие решений по иным вопросам, отнесенным к компетенции Совета директоров 

законом, Уставом и договорными обязательствами Общества, а также применимым 

иностранным законодательством к Обществу, как эмитенту ценных бумаг, размещенных за 

пределами Российской Федерации.  

 

Исполнительными органами Общества являются коллегиальный исполнительный орган – 

Правление и единоличный исполнительный орган – Президент.  

 

 

Правление в пределах своей компетенции, установленной Уставом, решениями Общих 

собраний акционеров, Совета директоров и внутренними документами Общества, 

утверждаемыми Общими собраниями акционеров, решает следующие вопросы:  

(1) координация деятельности Общества по вопросам взаимодействия с дочерними 

компаниями Общества;  

(2) рассмотрение результатов деятельности дочерних компаний, а также структурных 

подразделений Общества;  

(3) предварительное рассмотрение крупных инновационных и инвестиционных проектов и 

программ, реализуемых Обществом, а также его дочерними компаниями, вынесенных на 

рассмотрение Правления указанными компаниями;  

(4) принятие решения о позиции Общества в отношении вопросов о реорганизации, 

осуществлении крупных сделок и сделок с заинтересованностью, увеличении уставного 

капитала, выносимых на рассмотрение общих собраний акционеров дочерних компаний 

(перечни компаний и вопросов определяются решениями Правления);  

(5) подготовка предложений Совету директоров Общества об утверждении бюджета и 

финансово – хозяйственного плана общества, а также о внесении изменений в ранее 

утвержденный бюджет общества;  

(6) рассмотрение сделок, сумма которых превышает 5% балансовой стоимости активов 

Общества, определенной по данным бухгалтерской отчетности Общества на последнюю 

отчетную дату;  

(7) утверждение и организация реализации программ по привлечению Обществом 

инвестиций;  

(8) утверждение внутренних документов, внесенных на рассмотрение Правления по решению 

Президента Общества;  

(9) принятие участия в разрешении трудовых конфликтов и назначение представителя со 

стороны администрации Общества для урегулирования возникших споров во внесудебном 

порядке;  

(10) рассмотрение иных вопросов текущей деятельности Общества. Президент Общества 

вправе выносить на рассмотрение Правления любые вопросы текущей деятельности 

Общества, не отнесенные к компетенции Общего собрания акционеров или Совета 

директоров Общества.  

 

В рамках своей компетенции Президент, в том числе:  

(1) в интересах и от имени Общества распоряжается имуществом и средствами Общества;  

(2) совершает от имени Общества любые сделки, как в Российской Федерации, так и за 

рубежом, за исключением случаев, предусмотренных законодательством РФ и Уставом;  

(3) утверждает штатное расписание Общества, принимает на работу и увольняет 

сотрудников Общества в соответствии с законодательством РФ, утверждает правила 

внутреннего трудового распорядка Общества и устанавливает системы оплаты труда, 

поощряет отличившихся работников и налагает дисциплинарные взыскания;  
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(4) организует бухгалтерский и налоговый учет и отчетность, обеспечивает сохранность 

учетных документов, регистров бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности;  

(5) принимает меры для обеспечения сохранности коммерческой и конфиденциальной 

информации, относящейся к Обществу;  

(6) представляет интересы Общества в суде, арбитражном суде и третейском суде;  

(7) выдает доверенности на совершение любых действий от имени Общества, в том числе с 

правом передоверия;  

(8) издает приказы, утверждает внутренние документы Общества, регулирующие 

финансово-хозяйственную деятельность Общества, деятельность внутренних структурных 

подразделений Общества и другие внутренние документы за исключением документов, 

утверждение которых отнесено к компетенции Общего собрания акционеров Общества, 

Совета директоров;  

(9) выносит по своему усмотрению на рассмотрение Правления Общества документы, 

указанные в п.35.1.8   Устава.  

(10) осуществляет иные полномочия, необходимые для текущего оперативного управления 

деятельностью Общества.  

 
Сведения о наличии кодекса корпоративного поведения (управления) эмитента либо иного 

аналогичного документа:  

 

В ОАО АФК «Система» действует Кодекс корпоративного управления, утвержденный 

Советом директоров Эмитента, устанавливающий правила корпоративного поведения. 

 

Сведения о наличии внутренних документов эмитента, регулирующих деятельность его 

органов управления: 

1. Устав Открытого акционерного общества «Акционерная финансовая корпорация 

«Система». 

2. Положение об общем собрании акционеров Открытого акционерного общества 

«Акционерная финансовая корпорация «Система». 

3. Положение о Совете директоров Открытого акционерного общества «Акционерная 

финансовая корпорация «Система». 

4. Положение о Правлении Общества. 

5. Положение о Президенте ОАО АФК «Система». 

 

Адрес страницы в сети Интернет, на которой в свободном доступе размещен полный текст 

действующей редакции устава эмитента и внутренних документов, регулирующих деятельность 

органов эмитента, а также кодекса корпоративного управления эмитента в случае его наличия: 

полный текст действующей редакции устава эмитента: http://www.e-

disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=1; http://www.sistema.ru/o-kompanii/korporativnoe-

upravlenie/korporativnye-dokumenty/. 
полный текст внутренних документов, регулирующих деятельность органов эмитента: 

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=1; http://www.sistema.ru/o-

kompanii/korporativnoe-upravlenie/korporativnye-dokumenty/. 
 

 

5.2. Информация о лицах, входящих в состав органов управления эмитента 

Состав совета директоров (наблюдательного совета) эмитента 

 

ФИО: Евтушенков Владимир Петрович (председатель) 

Год рождения: 1948 

Образование: высшее 

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=1
http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=1
http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=1
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Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по   

2010 2011 ПАО «НИС» член Совета директоров 

2010 2013 Благотворительный фонд «Система» Председатель 

Попечительского совета 

2010 2013 ЗАО «Технопарк «Саров» Председатель Совета 

директоров 

2010 наст. вр. ОАО АФК «Система» Председатель Совета 

директоров 

2010 наст. вр. ЭКЮ ЖЕСТ ХОДИНГ С.А. член Совета директоров 

2013 2014 ЗАО «Технопарк «Саров» член Совета директоров 

2013 наст вр Благотворительный фонд «Система» член Попечительского 

совета 

2014 наст вр АО «Технопарк «Саров» Председатель Совета 

директоров 

 

 
Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 64.1890 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 64.1890 

Cведения об участии в работе комитетов совета директоров: 

 

Наименование комитета Председатель 

Комитет по стратегии Совета директоров ОАО АФК «Система» Да 

 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента 

Полное фирменное наименование: ECU GEST HOLDING S.A. (ЭКЮ ЖЕСТ ХОДИНГ С.А.) 

Не является резидентом РФ 
Доля лица в уставном капитале организации, %: 1 

Доля обыкновенных акций организации, принадлежащих данному лицу, %: 1 

 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: является отцом члена Совета директоров и Правления ОАО АФК «Система» 

Ф.В. Евтушенкова 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

 

ФИО: Боев Сергей Федотович 
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Год рождения: 1953 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2010 2011 ОАО АФК «Система» 

Вице-президент – 

руководитель бизнес 

единицы «Высокие 

технологии и 

промышленность» 

2010 2011 ОАО АФК «Система» член Правления 

2010 2011 ЗАО «Видеофон МВ» 
член Совета 

Директоров 

2010 2011 ОАО «НПК «Пирамида» 
Председатель Совета 

Директоров 

2010 2011 АО «Биннофарм» 
член Совета 

Директоров 

2010 2012 ПАО «НИС» 
член Совета 

Директоров 

2010 2012 ОАО «Концерн «РТИ Системы» 
Председатель Совета 

Директоров 

2010 2013 АО «Интеллект Телеком» 
Председатель Совета 

Директоров 

2010 2013 ОАО «Ситроникс» 
Председатель Совета 

Директоров 

2010 2013 ООО «СИТРОНИКС-Нано» 
член Совета 

Директоров 

2010 наст.вр. ОАО «НПК "НИИДАР» 
Председатель Совета 

директоров 

2010 наст.вр. ОАО «РТИ им. Академика А.Л.Минца» 
Председатель Совета 

директоров 

2010 наст вр Благотворительный фонд «Система» 
член Попечительского 

совета 

2011 наст.вр. ОАО «РТИ» 
член Совета 

директоров 

2011 наст.вр. ОАО «РТИ» 
Председатель 

Правления 

2011 наст.вр. ОАО «РТИ» Генеральный директор 

2011 наст.вр. АО «Технопарк «Саров» 
член Совета 

Директоров 

2012 2013 АО «Энвижн Груп» 
член Совета 

директоров 

2013 2014 ОАО «ДМЗ им Н.П. Федорова» 
Председатель Совета 

директоров 

2013 2014 АО «Энвижн Груп» 
Председатель Совета 

директоров 

2013 2015 ОАО АФК «Система» 
член Совета 

директоров 

2013 наст вр НКО «Фонд НИОКР ОАО «РТИ» 
член Попечительского 

совета 
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2013 наст вр ОАО «Концерн ПВО «Алмаз-Антей» 
член Совета 

Директоров 

2015 наст.вр. ОАО АФК «Система» 
Зам. Председателя 

Совета директоров 

2015 наст вр АО «НИИМЭ и Микрон» 
Председатель Совета 

директоров 

2015 наст вр ЗАО «РТИС ВКО» 
Председатель Совета 

директоров 

 
Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0176 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0176 

Cведения об участии в работе комитетов совета директоров: 

 

Наименование комитета Председатель 

Комитет по стратегии Совета директоров ОАО АФК «Система» Нет 

Комитет по этике и контролю Совета директоров ОАО АФК 

«Система» 

Да 

Комитет по аудиту, финансам и рискам Совета директоров ОАО АФК 

«Система» 

Нет 

 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента 

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Концерн 

«Радиотехнические и Информационные Системы» 
ИНН: 7713269230 

ОГРН: 1027739299060 

Доля лица в уставном капитале организации, %: 1.4998 

Доля обыкновенных акций организации, принадлежащих данному лицу, %: 1.4998 

 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

ФИО: Дикки Брайан 

Независимый член совета директоров 

Год рождения: 1955 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по   
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2012 наст.врем

я 

ОАО АФК «Система» член Совета директоров 

 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0050 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0050 

Cведения об участии в работе комитетов совета директоров: 

 

Наименование комитета Председатель 

Комитет по назначениям, вознаграждениям и корпоративному 

управлению Совета директоров ОАО АФК «Система» 

Нет 

Комитет по этике и контролю Совета директоров ОАО АФК 

«Система» 

Нет 

 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

ФИО: Дубовсков Андрей Анатольевич 

Год рождения: 1966 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2010 2011 ПрАО «МТС УКРАИНА» Генеральный директор 

2010 наст.вр. ПАО «Мобильные ТелеСистемы» член Правления 

2011 2012 ООО «Стрим» член Совета директоров 

2011 2012 ЗАО «Русская Телефонная Компания» член Правления 

2011 2015 ПрАО «МТС УКРАИНА» 
Председатель 

Наблюдательного совета 

2011 наст.вр. ПАО «Мобильные ТелеСистемы» Президент 

2011 наст.вр. ПАО «Мобильные ТелеСистемы» Председатель Правления 

2011 наст.вр. ПАО «Мобильные ТелеСистемы» Член Совета директоров 

2011 наст.вр. СООО «Мобильные ТелеСистемы» член Совета директоров 

2011 наст.вр. Интернэшнл Келл Холдинг ЛТД член Совета директоров 
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2012 2013 СООО «Мобильные ТелеСистемы» 
Председатель Совета 

директоров 

2012 2014 ОАО МГТС 

член Комитета по 

стратегии при Совете 

директоров 

2012 наст.вр. ЗАО «Русская Телефонная Компания» член Совета директоров 

2012 наст.вр. ОАО МГТС 
Председатель Совета 

директоров  

2013 2014 СООО «Мобильные ТелеСистемы» 
Заместитель Председателя 

Совета директоров 

2014 2014 ОАО «Интеллект Телеком» 
Председатель Совета 

директоров 

2014 2015 СООО «Мобильные ТелеСистемы» 
Председатель Совета 

директоров 

2014 2015 Система Шиям Телесервисез Лимитед член Совета директоров 

2014 2015 Система Шиям Телесервисез Лимитед 

Директор, Председатель 

Комитета по назначениям и 

вознаграждениям 

2015 наст.вр. СООО «Мобильные ТелеСистемы» 
Заместитель Председателя 

Совета директоров 

2015 наст.вр. ПрАО «МТС УКРАИНА» член Совета директоров 

2015 наст.вр. Система Шиям Телесервисез Лимитед 
Председатель Совета 

директоров,  

2015 наст.вр. ОАО АФК «Система» член Совета директоров 

2015 наст.вр. Благотворительный фонд «Система» член Попечительского совета 

 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0 

Cведения об участии в работе комитетов совета директоров: 

 

Наименование комитета Председатель 

Комитет по стратегии Совета директоров ОАО АФК «Система» Нет 

 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 
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ФИО: Евтушенков Феликс Владимирович 

Год рождения: 1978 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2010 2011 
ЗАО «Группа компаний 

«Медси» 
Председатель Совета директоров 

2010 2011 ОАО «Детский мир» Председатель Совета директоров 

2010 2011 ОАО ВАО «Интурист» Председатель Совета директоров 

2010 2011 ПАО «МТС-Банк» Председатель Совета директоров 

2010 2011 ОАО «Система-Галс» член Совета директоров 

2010 2011 АО «Лидер-Инвест» Председатель Совета директоров 

2010 2011 ОАО АФК «Система» 
Вице-президент - руководитель 

Бизнес-единицы "Базовые активы" 

2010 2014 ЗАО «ЛАНДШАФТ» член Совета директоров 

2010 наст. вр. ОАО АФК «Система» член Правления 

2011 2012 ОАО «АНК «Башнефть» член Совета директоров 

2011 2012 ОАО «МТС» член Совета директоров 

2011 2012 ООО «СТРИМ» член Совета директоров 

2011 2012 
Система Шиям Телесервисез 

Лимитед 
член Совета директоров 

2011 2012 АО «Лидер-Инвест» член Совета директоров 

2011 2012 ОАО АФК «Система» 

Первый Вице-президент - 

руководитель Бизнес-единицы 

"Базовые активы" 

2011 2012 
ОАО «Объединенная 

нефтехимическая компания» 

Зам. Председателя Совета 

директоров 

2011 2012 ОАО «Башкирэнерго» член Совета директоров 

2011 2013 ОАО НК «РуссНефть» член Совета директоров 

2012 2013 
ОАО «Объединенная 

нефтехимическая компания» 
Председатель Совета директоров 

2012 2014 
ТОО «Форпост-Инвестиции и 

развитие» 
член Совета директоров 

2012 2015 ОАО «АНК «Башнефть» Председатель  Совета директоров 

2012 2015 ОАО «БЭСК» Председатель Совета директоров 

2012 наст. вр. ОАО АФК «Система» 

Первый вице-президент – 

Руководитель Инвестиционного 

портфеля 
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2013 2014 ОАО «РЗ Агро» член Совета директоров 

2013 2014 ООО «Русская земля» член Совета директоров 

2013 2014 
ОАО «Объединенная 

нефтехимическая компания» 

Зам. Председателя Совета 

директоров 

2013 2015 ООО «Таргин» 
член Совета директоров, 

Председатель Совета директоров 

2014 2015 ОАО «Ситроникс-Н» Председатель Совета директоров 

2014 2015 АО «Энвижн Груп» Председатель Совета директоров 

2014 наст. вр. АО «Лидер-Инвест» Председатель Совета директоров 

2014 наст.вр. ОАО «РТИ» член Совета директоров 

2015 наст.вр. ОАО «РТИ» Зам. Председателя Совета 

директоров 

2014 наст. вр. 

АО «СИТРОНИКС 

Комплексные 

Автоматизированные 

Системы Управления» 

член Совета директоров 

2014 наст.вр. АО «Интеллект Телеком» Председатель Совета директоров 

2015 2015 

АО «СИТРОНИКС 

Комплексные 

Автоматизированные 

Системы Управления» 

Председатель Совета директоров 

2015 наст.вр. ОАО АФК «Система» член Совета директоров 

 
Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0525 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0525 

Cведения об участии в работе комитетов совета директоров:  

 

Наименование комитета Председатель 

Комитет по стратегии Совета директоров ОАО АФК «Система» Нет 

Комитет по этике и контролю Совета директоров ОАО АФК 

«Система» 

Нет 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: является сыном Председателя Совета директоров ОАО АФК «Система» – 

Евтушенкова Владимира Петровича 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 
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Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

 

ФИО: Зубов Дмитрий Львович 

Год рождения: 1954 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2010 2012 ОАО АФК «Система» 
Зам. Председателя Совета 

директоров 

2010 2013 ЗАО «ЛАНДШАФТ» 
Председатель Совета 

директоров 

2010 наст вр Благотворительный фонд «Система» 
Член Попечительского 

совета 

2010 наст вр АО «Биннофарм» 
Председатель Совета 

директоров 

2012 наст. вр. ОАО АФК «Система» член Совета директоров 

2013 наст вр ЗАО «ЛАНДШАФТ» член Совета директоров 

 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.9585 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.9585 

Cведения об участии в работе комитетов совета директоров:  

 

Наименование комитета Председатель 

Комитет по назначениям, вознаграждениям и корпоративному 

управлению Совета директоров ОАО АФК «Система» 

Нет 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

ФИО: Кланвильям Патрик 

Независимый член совета директоров 

Год рождения: 1960 

Образование: высшее 
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Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по   

1993 наст. вр. Гардант Комьюникейшнс (Зе Полиси 

Партнершип Лимитед) 

Директор, партнер-

основатель 

1997 наст. вр. Беневолент Сосаити оф Ст Патрик 

(Черети) 

член Совета директоров 

2005 наст. вр. Юкрейниан Бритиш Сити Клаб Директор 

2006 наст. вр. ОАО «Полюс Золото» член Совета директоров 

2007 наст. вр. Юрейша Дриллинг Компани Председатель Совета 

директоров 

2011 наст. вр. Полюс Голд Интернэшнл Лимитед член Совета директоров 

2011 наст. вр. ПОЛЮС ГОЛД ПиЭлСи член Совета директоров 

2015 наст. вр. ОАО АФК «Система» член Совета директоров, 

Независимый директор 

 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0  

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0 

Cведения об участии в работе комитетов совета директоров:  

 

Наименование комитета Председатель 

Комитет по связям с инвесторами и дивидендной политике Совета 

директоров ОАО АФК «Система» 

Нет 

 

 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

 

ФИО: Кочарян Роберт Седракович 

Независимый член совета директоров 

Год рождения: 1954 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 
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Период Наименование организации Должность 

с по   

2010 наст. вр. ОАО АФК «Система» член Совета директоров, 

Независимый директор 

 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0082 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0082 

Cведения об участии в работе комитетов совета директоров: 

 

Наименование комитета Председатель 

Комитет по назначениям, вознаграждениям и корпоративному 

управлению Совета директоров ОАО АФК «Система»  

Да 

Комитет по этике и контролю Совета директоров ОАО АФК 

«Система» 

Нет 

Комитет по стратегии Совета директоров ОАО АФК «Система» Нет 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

ФИО: Креке Жанно 

Независимый член совета директоров 

Год рождения: 1950 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по   

2012 наст вр ОАО АФК «Система» член Совета директоров 

2013 наст вр Ист- Вест Юнайтед Банк С.А. член Совета директоров 

 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0055 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0055 

Cведения об участии в работе комитетов совета директоров:  

 

Наименование комитета Председатель 

Комитет по связям с инвесторами и дивидендной политике Совета Нет 
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директоров ОАО АФК «Система» 

Комитет по аудиту, финансам и рискам Совета директоров ОАО АФК 

«Система» 

Нет 

 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

ФИО: Мандельсон Питер 

Независимый член совета директоров 

Год рождения: 1953 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по   

2013 наст. вр. ОАО АФК «Система» член Совета директоров 

 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0037 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0037 

Cведения об участии в работе комитетов совета директоров:  

 

Наименование комитета Председатель 

Комитет по аудиту, финансам и рискам Совета директоров ОАО АФК 

«Система» 

Нет 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 
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Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

ФИО: Маннингс Роджер 

Независимый член совета директоров 

Год рождения: 1950 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по   

2010 наст. вр. ОАО АФК «Система» член Совета директоров 

2012 2013 ОАО «СУЭК» член Совета директоров 

2015 наст вр ПАО «ЛУКОЙЛ» член Совета директоров 

 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0072 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0072 

Cведения об участии в работе комитетов совета директоров: 

 

Наименование комитета Председатель 

Комитет по аудиту, финансам и рискам Совета директоров ОАО АФК 

«Система» 

Да 

Комитет по связям с инвесторами и дивидендной политике Совета 

директоров ОАО АФК «Система» 

Нет 

Комитет по этике и контролю Совета директоров ОАО АФК 

«Система» 

Нет 

Комитет по назначениям, вознаграждениям и корпоративному 

управлению Совета директоров ОАО АФК «Система» 

Нет 

 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

 

ФИО: Шамолин Михаил Валерьевич 

Год рождения: 1970 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 
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лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2010 2010 ЗАО «Телефон.Ру» 
Председатель Совета 

директоров 

2010 2011 ЗАО «МУЛЬТИРЕГИОН» член Совета директоров 

2010 2011 OAO «КОМСТАР-ОТС» 
Председатель Совета 

директоров 

2010 2011 СООО «МТС» 
Председатель Совета 

директоров 

2010 2011 
ЗАО «Украинская мобильная связь» / 

ПрАО «МТС Украина» 

Председатель 

Наблюдательного совета 

2010 2011 ОАО «МТС» 
Президент, Председатель 

Правления 

2010 2012 
Система Шиям Телесервисез 

Лимитед 
член Совета директоров 

2010 2013 ОАО «МТС» член Совета директоров 

2010 
наст. 

вр. 
Благотворительный фонд «Система» член Попечительского совета 

2011 2012 ОАО «РТИ» 
Председатель Совета 

директоров 

2011 2012 ОАО «СММ» член Совета директоров 

2011 2012 
ОАО «Объединенная 

нефтехимическая компания» 

Председатель Совета 

директоров 

2011 2012 ООО «СТРИМ» 
Председатель Совета 

директоров 

2011 
наст. 

вр. 
ОАО АФК «Система» 

Президент, Председатель 

Правления, член Совета 

директоров 

2011 наст вр ЗАО «Группа компаний «Медси» 
Председатель Совета 

директоров 

2012 2013 ОАО «РТИ» член Совета директоров 

2012 2014 АО «Энвижн Груп» член Совета директоров 

2012 наст.вр. ООО «Русская земля» член Совета директоров 

2012 наст.вр. ОАО «РЗ Агро» член Совета директоров 

2013 2013 АО «Энвижн Груп» 
Председатель Совета 

директоров 

 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.1353 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.1353 

Cведения об участии в работе комитетов совета директоров: 

 

Наименование комитета Председатель 

Комитет по стратегии Совета директоров ОАО АФК «Система» Нет 

Комитет по связям с инвесторами и дивидендной политике Совета 

директоров ОАО АФК «Система» 

Нет 
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Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

ФИО: Якобашвили Давид Михайлович 

Независимый член совета директоров 

Год рождения: 1957 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по   

2010 2011 ОАО «АНК «Башнефть» член Совета директоров 

2011 наст. вр. ОАО АФК «Система» член Совета директоров 

2014 2015 ОАО АФК «Система» зам. Председателя 

Совета директоров 

 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0120 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0120 

Cведения об участии в работе комитетов совета директоров: 

 

Наименование комитета Председатель 

Комитет по аудиту, финансам и рискам Совета директоров ОАО АФК 

«Система» 

Нет 

Комитет по назначениям, вознаграждениям и корпоративному 

управлению Совета директоров ОАО АФК «Система» 

Нет 

Комитет по связям с инвесторами и дивидендной политике Совета 

директоров ОАО АФК «Система» 

Да 

Комитет по стратегии Совета директоров ОАО АФК «Система» Нет 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 
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Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

Информация о единоличном исполнительном органе эмитента 

 

ФИО: Шамолин Михаил Валерьевич 

Год рождения: 1970 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2010 2010 ЗАО «Телефон.Ру» 
Председатель Совета 

директоров 

2010 2011 ЗАО «МУЛЬТИРЕГИОН» член Совета директоров 

2010 2011 OAO «КОМСТАР-ОТС» 
Председатель Совета 

директоров 

2010 2011 СООО «МТС» 
Председатель Совета 

директоров 

2010 2011 
ЗАО «Украинская мобильная связь» / 

ПрАО «МТС Украина» 

Председатель 

Наблюдательного совета 

2010 2011 ОАО «МТС» 
Президент, Председатель 

Правления 

2010 2012 
Система Шиям Телесервисез 

Лимитед 
член Совета директоров 

2010 2013 ОАО «МТС» член Совета директоров 

2010 
наст. 

вр. 
Благотворительный фонд «Система» член Попечительского совета 

2011 2012 ОАО «РТИ» 
Председатель Совета 

директоров 

2011 2012 ОАО «СММ» член Совета директоров 

2011 2012 
ОАО «Объединенная 

нефтехимическая компания» 

Председатель Совета 

директоров 

2011 2012 ООО «СТРИМ» 
Председатель Совета 

директоров 

2011 
наст. 

вр. 
ОАО АФК «Система» 

Президент, Председатель 

Правления, член Совета 

директоров 

2011 наст вр ЗАО «Группа компаний «Медси» 
Председатель Совета 

директоров 

2012 2013 ОАО «РТИ» член Совета директоров 

2012 2014 АО «Энвижн Груп» член Совета директоров 

2012 наст.вр. ООО «Русская земля» член Совета директоров 

2012 наст.вр. ОАО «РЗ Агро» член Совета директоров 
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2013 2013 АО «Энвижн Груп» 
Председатель Совета 

директоров 

 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.1353 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.1353 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

Состав коллегиального исполнительного органа эмитента 

ФИО: Шамолин Михаил Валерьевич (председатель) 

Год рождения: 1970 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2010 2010 ЗАО «Телефон.Ру» 
Председатель Совета 

директоров 

2010 2011 ЗАО «МУЛЬТИРЕГИОН» член Совета директоров 

2010 2011 OAO «КОМСТАР-ОТС» 
Председатель Совета 

директоров 

2010 2011 СООО «МТС» 
Председатель Совета 

директоров 

2010 2011 
ЗАО «Украинская мобильная связь» / 

ПрАО «МТС Украина» 

Председатель 

Наблюдательного совета 

2010 2011 ОАО «МТС» 
Президент, Председатель 

Правления 

2010 2012 
Система Шиям Телесервисез 

Лимитед 
член Совета директоров 

2010 2013 ОАО «МТС» член Совета директоров 

2010 
наст. 

вр. 
Благотворительный фонд «Система» член Попечительского совета 

2011 2012 ОАО «РТИ» 
Председатель Совета 

директоров 

2011 2012 ОАО «СММ» член Совета директоров 
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2011 2012 
ОАО «Объединенная 

нефтехимическая компания» 

Председатель Совета 

директоров 

2011 2012 ООО «СТРИМ» 
Председатель Совета 

директоров 

2011 
наст. 

вр. 
ОАО АФК «Система» 

Президент, Председатель 

Правления, член Совета 

директоров 

2011 наст вр ЗАО «Группа компаний «Медси» 
Председатель Совета 

директоров 

2012 2013 ОАО «РТИ» член Совета директоров 

2012 2014 АО «Энвижн Груп» член Совета директоров 

2012 наст.вр. ООО «Русская земля» член Совета директоров 

2012 наст.вр. ОАО «РЗ Агро» член Совета директоров 

2013 2013 АО «Энвижн Груп» 
Председатель Совета 

директоров 

 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.1353 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.1353 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

 

ФИО: Витчак Елена Леонидовна 

Год рождения: 1971 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2010 2010 ОАО «Система – Галс» 
руководитель 

Административного комплекса 

2010 2012 ПАО «МТС-Банк» 

старший вице-президент, 

Директор Департамента по 

работе с персоналом 

2012 наст.вр. ОАО АФК «Система» член Правления 
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2012 наст.вр. НПФ «Система» Председатель Совета фонда 

2012 наст.вр. ОАО «БЭСК» член Совета директоров 

2013 наст.вр. ООО «Таргин» член Совета директоров 

2013 наст.вр. 
Благотворительный фонд 

«Система» 
член Правления 

2015 2015 АО «СИТРОНИКС КАСУ» член Совета директоров 

2015 наст вр ОАО ВАО «Интурист» член Совета директоров 

 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0114 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0114 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

ФИО: Дроздов Сергей Алексеевич 

Год рождения: 1970 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2009 2012 ОАО «МФБ» член Совета директоров 

2010 2010 ОАО «Башкирэнерго» член Совета директоров 

2010 2011 ОАО АФК «Система» 

Первый вице-президент, 

старший вице-президент, 

руководитель 

Имущественного комплекса 

2010 2011 ОАО «МТС» член Совета директоров 

2010 2011 ЗАО «Система Интернэшнл ИГ» 
Председатель Совета 

директоров 

2010 2011 ЗЕТА Гмбх член Наблюдательного совета 

2010 2011 ЗАО «Система-Галс» член Совета директоров 

2010 2011 ОАО «Премьер Авиа» член Совета директоров 

2010 2012 ОАО «СММ» член Совета директоров 

2010 2012 ООО «АБ-Сафети» член Совета директоров 



 

210 
 
 

2010 2013 ОАО НК «РуссНефть» член Совета директоров 

2010 2014 ЗАО «Регион» член Совета директоров 

2010 2015 ОАО «АНК «Башнефть» член Совета директоров 

2010 
наст. 

вр. 
ОАО АФК «Система» член Правления 

2010 
наст. 

вр. 
ООО «Нотрис» член Ревизионной комиссии 

2010 2015 ОАО «Реестр» 
Председатель Совета 

директоров 

2015 
наст. 

вр. 
ОАО «Реестр» Член Совета директоров 

2010 
наст. 

вр. 
ЭКЮ ЖЕСТ ХОЛДИНГ С.А. член Совета директоров 

2010 
наст. 

вр. 
ЗАО «ЛАНДШАФТ» член Совета директоров 

2011 2012 ОАО «РТИ» член Совета директоров 

2011 2012 ОАО ВАО «Интурист» 
Председатель Совета 

директоров 

2011 2012 ОАО «Донское» член Совета директоров 

2011 2012 АО «Лидер-Инвест» 
Председатель Совета 

директоров 

2011 2014 ОАО «Джет Эйр Групп» 
Председатель Совета 

директоров 

2011 2014 ОАО «Премьер Авиа» 
Председатель Совета 

директоров 

2011 2015 ОАО «МОСДАЧТРЕСТ» 
Председатель Совета 

директоров 

2011 
наст. 

вр. 
ОАО АФК «Система» 

старший вице-президент - 

руководитель Комплекса 

корпоративного управления 

2012 2012 
ОАО «Конный завод имени Первой 

Конной Армии» 
член Совета директоров 

2012 2013 ЗАО «Биннофарм» член Совета директоров 

2012 2013 ПАО «НИС» член Совета директоров 

2012 2013 
ОАО «Объединенная нефтехимическая 

компания» 
член Совета директоров 

2012 2013 ООО «М2М телематика» 
Председатель Совета 

директоров 

2012 2014 
ООО «Доверительная Инвестиционная 

Компания» 
член Совета директоров 

2012 2014 
ТОО «Форпост-Инвестиции и 

развитие» 
член Совета директоров 

2013 2014 АО «Энвижн Груп» член Совета директоров 

2013 2014 ОАО «Москапстрой» член Совета директоров 
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2013 2014 ООО «ЛесИнвест» член Совета директоров 

2013 2015 АО «Лидер-Инвест» член Совета директоров 

2013 2015 ПАО «МТС» член Совета директоров 

2013 наст.вр. Благотворительный фонд «Система» член Правления 

2014 2014 ОАО «Джет Эйр Групп» член Совета директоров 

2014 2014 ОАО «Премьер Авиа» член Совета директоров 

 
Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0261 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0261 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

ФИО: Евтушенков Феликс Владимирович 

Год рождения: 1978 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2010 2011 
ЗАО «Группа компаний 

«Медси» 
Председатель Совета директоров 

2010 2011 ОАО «Детский мир» Председатель Совета директоров 

2010 2011 ОАО ВАО «Интурист» Председатель Совета директоров 

2010 2011 ПАО «МТС-Банк» Председатель Совета директоров 

2010 2011 ОАО «Система-Галс» член Совета директоров 

2010 2011 АО «Лидер-Инвест» Председатель Совета директоров 

2010 2011 ОАО АФК «Система» 
Вице-президент - руководитель 

Бизнес-единицы "Базовые активы" 

2010 2014 ЗАО «ЛАНДШАФТ» член Совета директоров 

2010 наст. вр. ОАО АФК «Система» член Правления 

2011 2012 ОАО «АНК «Башнефть» член Совета директоров 
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2011 2012 ОАО «МТС» член Совета директоров 

2011 2012 ООО «СТРИМ» член Совета директоров 

2011 2012 
Система Шиям Телесервисез 

Лимитед 
член Совета директоров 

2011 2012 АО «Лидер-Инвест» член Совета директоров 

2011 2012 ОАО АФК «Система» 

Первый Вице-президент - 

руководитель Бизнес-единицы 

"Базовые активы" 

2011 2012 
ОАО «Объединенная 

нефтехимическая компания» 

Зам. Председателя Совета 

директоров 

2011 2012 ОАО «Башкирэнерго» член Совета директоров 

2011 2013 ОАО НК «РуссНефть» член Совета директоров 

2012 2013 
ОАО «Объединенная 

нефтехимическая компания» 
Председатель Совета директоров 

2012 2014 
ТОО «Форпост-Инвестиции и 

развитие» 
член Совета директоров 

2012 2015 ОАО «АНК «Башнефть» Председатель  Совета директоров 

2012 2015 ОАО «БЭСК» Председатель Совета директоров 

2012 наст. вр. ОАО АФК «Система» 

Первый вице-президент – 

Руководитель Инвестиционного 

портфеля 

2013 2014 ОАО «РЗ Агро» член Совета директоров 

2013 2014 ООО «Русская земля» член Совета директоров 

2013 2014 
ОАО «Объединенная 

нефтехимическая компания» 

Зам. Председателя Совета 

директоров 

2013 2015 ООО «Таргин» 
член Совета директоров, 

Председатель Совета директоров 

2014 2015 ОАО «Ситроникс-Н» Председатель Совета директоров 

2014 2015 АО «Энвижн Груп» Председатель Совета директоров 

2014 наст. вр. АО «Лидер-Инвест» Председатель Совета директоров 

2014 наст.вр. ОАО «РТИ» член Совета директоров 

2015 наст.вр. ОАО «РТИ» 
Зам. Председателя Совета 

директоров 

2014 наст. вр. 

АО «СИТРОНИКС 

Комплексные 

Автоматизированные 

Системы Управления» 

член Совета директоров 

2014 наст.вр. АО «Интеллект Телеком» Председатель Совета директоров 
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2015 2015 

АО «СИТРОНИКС 

Комплексные 

Автоматизированные 

Системы Управления» 

Председатель Совета директоров 

2015 наст.вр. ОАО АФК «Система» член Совета директоров 

 
Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0525 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0525 

 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: является сыном Председателя Совета директоров ОАО АФК «Система» – 

Евтушенкова Владимира Петровича 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

 

ФИО: Моносов Леонид Анатольевич 

Год рождения: 1958 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2010 2010 

Правительство Москвы Департамент 

городского заказа капитального 

строительства 

Руководитель 

Департамента 

городского заказа 

капитального 

строительства 

2010 2010 Правительство Москвы 

Руководитель 

Департамента 

городского заказа 

капитального 

строительства г. 

Москвы 

2010 2012 
Государственная корпорация «Олимпстрой» 

(филиал в Москве) 

Первый вице-

президент 

2010 2012 ГК «Олимпстрой» (филиал в Москве) 

Вице-президент, 

первый вице-

президент 
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2012 2012 ОАО АФК «Система» 

Исполнительный 

вице-президент 

Бизнес-Единицы 

"Развивающиеся 

активы" 

2012 2013 ОАО ВАО «Интурист» 
член Совета 

директоров 

2012 2014 АО «Лидер-Инвест» 
Председатель Совета 

директоров 

2012 наст.вр. ОАО АФК «Система» член Правления 

2012 
наст. 

вр. 
ОАО АФК «Система» 

Вице-президент, 

руководитель 

Инвестиционного 

портфеля 

2012 наст.вр. АО «МОСДАЧТРЕСТ» 
член Совета 

директоров 

2013 2014 ООО «Бизнес-Мастер» 
Председатель Совета 

директоров 

2013 2014 АО «СИТРОНИКС-КАСУ» 
член Совета 

директоров 

2013 2014 ОАО «МБИ» 
Председатель Совета 

директоров 

2013 наст.вр. ЗАО «Бизнес – Недвижимость» 
Председатель Совета 

директоров 

2013 наст.вр. ЗАО «МГТС-недвижимость» 
член Совета 

директоров 

2013 наст.вр. ОАО «Москапстрой» 
член Совета 

директоров 

2014 2015 ОАО «МБИ» 
член Совета 

директоров 

2014 2015 ЗАО «Лобачевского 120» 
Председатель Совета 

директоров 

2014 наст.вр. ООО «Бизнес-Мастер» 
член Совета 

директоров 

2015 наст.вр. ОАО ВАО «Интурист» 
Председатель Совета 

директоров 

2015 наст.вр. АО «Рент-Недвижимость» член Совета 

директоров 

2015 наст.вр. ООО «Комплекс «Серебрянный бор» член Совета 

директоров 

 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0325 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0325 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 
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Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

ФИО: Мубаракшин Олег Сайдашович 

Год рождения: 1968 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по   

2013 наст. вр. ОАО АФК «Система» член Правления 

2014 наст. вр. ОАО «Детский мир» член Совета директоров 

2015 наст. вр. АО «Биннофарм» член Совета директоров 

2015 2015 ООО УК «Система Капитал» член Совета директоров 

2015 наст. вр. Ист- Вест Юнайтед Банк С.А. член Совета директоров 

 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0406 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0406 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

ФИО: Розанов Всеволод Валерьевич 

Год рождения: 1971 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2010 наст.вр. Система Шиям Телесервисез Лимитед член Совета директоров 

2015 наст.вр. Система Шиям Телесервисез Лимитед 
Зам. Председателя Совета 

директоров 

2012 наст. вр ПАО «МТС» член Совета директоров 
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2015 наст. вр ПАО «МТС» 
Зам. Председателя Совета 

директоров 

2013 2015 ОАО «АНК «Башнефть» член Совета директоров 

2013 наст.вр. ОАО АФК «Система» член Правления 

2013 наст.вр. АО «Лидер-Инвест» член Совета директоров 

2013 наст. вр ООО «ЛесИнвест» член Совета директоров 

2013 наст. вр Благотворительный фонд «Система» член Правления 

2014 2015 АО «СГ-транс» член Совета директоров 

2014 наст. вр ПАО «МТС-Банк» член Совета директоров 

2015 наст вр ПАО «МТС-Банк» 
председатель Совета 

директоров 

2014 наст. вр ЗАО «Ландшафт» член Совета директоров 

2014 2015 ООО УК «Система Капитал» 
председатель Совета 

директоров 

2015 наст. вр ОАО «РТИ» член Совета директоров 

2015 наст. вр Ист- Вест Юнайтед Банк С.А. член Совета директоров 

 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.037 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.037 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

ФИО: Теребенин Андрей Борисович 

Год рождения: 1962 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2010 2013 ОАО «МТС» член Правления 

2010 наст. вр. ОАО АФК «Система» член Правления 

2010 наст. вр. 
Благотворительный фонд 

«Система» 
член Правления 
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2012 2014 ОАО «СММ» член Совета директоров 

2012 2014 
Система Шиям Телесервисез 

Лимитед 
член Совета директоров 

2015 наст. вр. 
Система Шиям Телесервисез 

Лимитед 
член Совета директоров 

2014 наст. вр. ООО «Концепт Груп» член Совета директоров 

2014 наст. вр. 
ТОО «Форпост-Инвестиции и 

развитие» 
член Совета директоров 

2015 наст вр АО «Биннофарм» член Совета директоров 

2015 наст вр ОАО «Детский мир» член Совета директоров 

 
Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0337 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0337 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

ФИО: Узденов Али Муссаевич 

Год рождения: 1962 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2010 2010 ОАО «АНК «Башнефть» член Правления 

2010 2011 ООО «Башнефть-Добыча» член Совета директоров 

2010 2012 ООО «Башнефть-Транс» член Совета директоров 

2011 2011 ОАО «АСПЭК» член Совета директоров 

2011 2012 ООО «Башнефть-Регион» 
председатель Совета 

директоров 

2011 2012 
ОАО «Объединенная нефтехимическая 

компания» 
член Совета директоров 

2011 2012 ОАО «Донское» член Совета директоров 
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2011 2012 ОАО «Башкирнефтепродукт» член Совета директоров 

2012 2012 
ОАО «Конный завод Имени Первой Конной 

Армии» 
член Совета директоров 

2012 2012 ОАО «Новойл» член Совета директоров 

2012 2012 ОАО «УНПЗ» член Совета директоров 

2012 2012 ОАО «Уфанефтехим» член Совета директоров 

2012 2013 ОАО «Уфаоргсинтез» член Совета директоров 

2012 2013 ЗАО «Финансовый Альянс» член Совета директоров 

2012 2014 ОАО «Группа предприятий «СКОН» член Совета директоров 

2012 наст.вр. ОАО АФК «Система» член Правления 

2012 наст.вр. АО «СГ-транс» 
председатель Совета 

директоров 

2013 2014 ЗАО «Финансовый Альянс» 
Председатель Совета 

директоров 

2013 наст.вр. ОАО «СГ-трейдинг» 
Председатель Совета 

директоров 

2013 наст.вр. ООО «Русская земля» член Совета директоров 

2013 наст.вр. ОАО «РЗ Агро» член Совета директоров 

2013 наст.вр. ООО «ЛесИнвест» 

член Совета директоров, 

Председатель Совета 

директоров 

2013 наст.вр. ООО «Си Терра Инвест» 

член Совета директоров, 

Председатель Совета 

директоров 

2014 2015 
ОАО «Опытно-производственное хозяйство 

племенной завод «Ленинский путь» 

член Совета директоров, 

Председатель Совета 

директоров 

2014 наст.вр. ТОО «Форпост-Инвестиции и развитие» член Совета директоров 

2014 
наст.вр. 

ЗАО «Комсомольский» 
Председатель Совета 

директоров 

2014 
наст.вр. 

АО «Краснодар Агро» 
Председатель Совета 

директоров 

2015 наст.вр. АО «Сегежский ЦБК» член Совета директоров 

2015 
наст.вр. 

Благотворительный фонд «Система» 
член Попечительского 

совета 

2015 
наст.вр. 

ООО «ЛП Менеджмент» 
Председатель Совета 

директоров 

 
Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0325 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0325 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 
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(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

ФИО: Васильков Николай Александрович 

Год рождения: 1980 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по   

2013 наст.вр ООО «ЛесИнвест» член Совета директоров 

2015 наст.вр ОАО АФК «Система» член Правления 

2015 наст.вр. ОАО АФК «Система» Вице-президент - 

руководитель Комплекса 

по стратегии 

2015 наст.вр. ЗАО «Группа компаний «Медси» член Совета директоров 

 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0049 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0049 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

 

5.3. Сведения о размере вознаграждения, льгот и (или) компенсации расходов по 

каждому органу управления эмитента 

 
Вознаграждения 

Совет директоров 

Единица измерения: тыс. руб. 

 

Наименование показателя 2014 2015, 6 мес. 

Вознаграждение за участие в работе органа управления 334 447,9 14 992,8 

Заработная плата 485 863 100 988,8 
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Премии 955 566,8 0 

Комиссионные 0 0 

Льготы 0 0 

Иные виды вознаграждений 817,2 17 

ИТОГО 1 776 694,9 115 998,6 

 

Cведения о существующих соглашениях относительно таких выплат в текущем финансовом 

году: 

Решением годового Общего собрания акционеров ОАО АФК «Система» от 30.06.2006 

года (Протокол № 1-06) утверждено Положение о вознаграждениях и компенсациях, 

выплачиваемых членам Совета директоров ОАО АФК «Система». 
 

Коллегиальный исполнительный орган 

Единица измерения: тыс. руб. 

 

Наименование показателя 2014 2015, 6 мес. 

Вознаграждение за участие в работе органа управления 0 0 

Заработная плата 882 371,3 214 383,8 

Премии 2 546 853,4 290 889,6 

Комиссионные 0 0 

Льготы 0 0 

Иные виды вознаграждений 671,2 545,2 

ИТОГО 3 429 895,9 505 818,6 

 

Cведения о существующих соглашениях относительно таких выплат в текущем финансовом 

году: 

Соглашения о выплатах членам Правления отсутствуют. Положением о Правлении 

ОАО АФК «Система», утвержденным Решением годового Общего собрания акционеров 

ОАО АФК «Система» от 30.06.2006 года (Протокол № 1-06), предусмотрено заключение 

договора с каждым членом Правления, в котором будет установлен порядок 

определения размера вознаграждения. 
 

Компенсации 

Единица измерения: тыс. руб. 

 

Наименование органа управления 2014 2015, 6 мес. 

Совет директоров 3 608,9 7,7 

Коллегиальный исполнительный орган 0 0 

 

Дополнительная информация: 

При определении размера вознаграждения по каждому органу управления и контроля  

учитывались все виды вознаграждения, выплачиваемые каждому члену соответствующего 

органа, в полном размере, не зависимо от количества органов, в которые он входит. 

В связи с чем арифметическое сложение сумм вознаграждения всех органов управления не 

применимо для оценки общих затрат Эмитента на содержание органов управления и 

контроля. 
 

5.4. Сведения о структуре и компетенции органов контроля за финансово-

хозяйственной деятельностью эмитента, а также об организации системы 

управления рисками и внутреннего контроля 

 
В соответствии с Уставом ОАО АФК «Система» органом контроля  финансово-

хозяйственной деятельности является Ревизионная комиссия. 
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1. В компетенцию Ревизионной комиссии входит: 

 - проведение документальных проверок финансово-хозяйственной деятельности Общества 

(сплошной проверкой или выборочно), его торговых, расчетных, валютных и других операций; 

 - проверка выполнения установленных смет, нормативов и лимитов; 

 - проверка своевременности и правильности платежей, осуществляемых поставщикам 

продукции и услуг, платежей в бюджет, начисления и выплат дивидендов, погашения прочих 

обязательств; 

 - проверка соблюдения Обществом и его органами управления нормативно-правовых актов, а 

также решений Общего собрания акционеров и Совета директоров; 

 - проверка достоверности оперативного, бухгалтерского и статистического учета и 

отчетности в Обществе; 

 - проверка состояния кассы и имущества Общества; 

 - проверка соблюдения правил ведения делопроизводства и хранения финансовой 

документации; 

 - проверка выполнения рекомендаций по результатам предыдущих ревизий и проверок. 

 

2.Также в Обществе сформирован Департамент внутреннего контроля и аудита (далее 

ДВКиА),  Комитет по аудиту, финансам и рискам Совета директоров ОАО АФК «Система» 

и Комитет по этике и контролю Совета директоров ОАО АФК «Система». 

 

Основные функции службы внутреннего аудита (иного, отличного от ревизионной комиссии 

(ревизора), органа), её подотчетность и взаимодействие с исполнительными органами 

управления эмитента и советом директоров (наблюдательным советом) эмитента: 

 

Задачами Департамента внутреннего контроля и аудита являются: 

- содействие акционерам и менеджменту в совершенствовании системы внутреннего 

контроля путем осуществления регулярных проверок эффективности систем внутреннего 

контроля, управления рисками и корпоративного управления Эмитента; 

- содействие достижению стратегических целей Эмитента наиболее эффективными 

способами; 

- предоставление руководству и акционерам Эмитента объективной информации о наличии 

и вероятности наступления внутренних рисков; 

- повышение уровня информированности руководства Корпорации о результатах 

деятельности ее ДЗК; 

- контроль выполнения акционерных целей Эмитента и ДЗК. 

Функциями Департамента внутреннего контроля и аудита являются: 

- проведение независимых проверок отдельных операций, процессов и подразделений; 

- оценка эффективности системы внутреннего контроля;  

- оценка эффективности системы управления рисками; 

- оценка эффективности системы корпоративного управления, в том числе мероприятий по 

недопущению нарушений законодательства, требований нормативных документов 

Компании, обеспечения высоких профессиональных и этических стандартов и разработку 

рекомендаций по её совершенствованию; 

- разработка рекомендаций по устранению выявленных недостатков, а также 

осуществление контроля за их исправлением; 

- экспертиза и оценка материалов инвестиционных проектов на соответствие 

действующим нормативным документам, проведение планового и внепланового мониторинга 

выполнения показателей проектов; 

- обеспечение бесперебойного функционирования «Горячей линии»; 

- администрирование расследований, в том числе самостоятельное проведение 

расследований; 

- проверка соблюдения требований внутренних нормативных документов Корпорации; 

- проверка исполнения поручений Правления и Президента Корпорации; 

- проведение контрольно-проверочных мероприятий по фактам, имеющим признаки 
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дисциплинарного проступка и/или нарушения исполнительской дисциплины и/или 

конфликтной ситуации для рассмотрения таких фактов на Комитете по дисциплине при 

Президенте Корпорации. 

В рамках выполнения своих задач и функций сотрудники Департамента внутреннего 

контроля и аудита имеют право: 

- запрашивать и получать от должностных лиц Эмитента и ДЗК любую необходимую для 

выполнения своих должностных обязанностей информацию, в том числе и 

конфиденциальную (в соответствии с действующими регламентами и процедурами), 

запрашивать и получать беспрепятственный доступ к любым сотрудникам, активам, 

документам, бухгалтерским записям, делать копии документов; 

- получать достаточные и исчерпывающие объяснения, разъяснения в устной и / или 

письменной форме от любых сотрудников и руководителей структурных подразделений 

Эмитента и ДЗК, касающиеся предметов проверок; 

- по поручению руководства представлять Эмитента в любых организациях по вопросам, 

относящимся к компетенции Департамента внутреннего контроля и аудита; 

- привлекать на договорной основе консультационные и иные фирмы и специалистов для 

выполнения функций и задач (в соответствии с действующими регламентами и 

процедурами); 

- получать доступ к информационным ресурсам Эмитента, необходимым для выполнения 

возложенных функций; 

- взаимодействовать с другими структурными подразделениями Эмитента в соответствии 

- с внутренними нормативными документами, устанавливающими порядок взаимодействия 

или по указанию руководителя подразделения внутреннего аудита.  

Руководитель Департамента внутреннего контроля и аудита также имеет право: 

- инициировать создание рабочих групп и постоянных комитетов для решения стоящих 

перед подразделением внутреннего аудита задач; 

- распределять работу среди подчиненных сотрудников согласно их квалификации и 

занимаемой должности, а также привлекать их к выполнению дополнительных поручений, 

необходимых для выполнения задач подразделения внутреннего аудита; 

- согласовывать назначения / увольнения руководителей подразделений контроля ДЗК. 

 

Департамент внутреннего контроля и аудита образован в структуре ОАО АФК «Система» в 

соответствии  с Приказом Президента № 5 от 14.06.2013 г. 

Непосредственное руководство Департаментом осуществляет Вице-президент, 

руководитель Департамента. Руководитель Департамента назначается на должность и 

освобождается от должности Приказом Президента Корпорации на основании решения 

Совета директоров Корпорации после предварительного согласования Комитетом по этике 

и контролю Совета директоров Корпорации. Руководитель Департамента подчиняется 

Президенту (административно) и подотчетен Совету директоров Корпорации 

(функционально). Руководитель Департамента организует работу Департамента и несет 

персональную ответственность перед Корпорацией, Советом директоров, Президентом и 

Правлением Корпорации за организацию работы Департамента, выполнение поставленных 

задач и утвержденных планов.  

 

Взаимодействие службы внутреннего аудита (иного, отличного от ревизионной комиссии 

(ревизора), органа) и внешнего аудитора эмитента: 

Для подготовки заключений Департамент внутреннего контроля и аудита предоставляет 

внешнему аудитору результаты тестирования и оценки системы внутреннего контроля 

Эмитента. 

 

3. Комитет по аудиту,  финансам и рискам является органом Совета директоров Общества 

и служит для целей: 

- содействия и контроля за процессами составления и аудита финансовой отчетности 

Общества; 

- содействия организации взаимодействия с внешними аудиторами Общества; 
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- оценки системы управления рисками и соблюдения применимых законодательных 

требований в области финансовой отчетности, аудита и планирования; 

- содействия бюджетному процессу и финансовому моделированию Общества; 

- содействия развитию функции внутреннего аудита; 

- предварительной оценки сделок, в совершении которых имеется заинтересованность 

и крупных сделок; 

- предварительного рассмотрения иных вопросов, поставленных перед Комитетом 

акционерами или Советом директоров. 

В своей деятельности Комитет руководствуется действующим законодательством 

Российской Федерации, Уставом Общества, Кодексом корпоративного поведения, Этическим 

кодексом, а также иными внутренними документами Общества. 

 

В состав Комитета по аудиту, финансам и рискам Совета директоров входит 5 человек: 

Маннингс Роджер- председатель, Боев Сергей Федотович, Креке Жанно, Мандельсон Питер, 

Якобашвили Давид Михайлович. 

Основными функциями Комитета по аудиту,  финансам и рискам Совета директоров 

являются:  

- Содействие и контроль за процессами составления и аудита финансовой отчетности 

Общества: 

а) Предварительное рассмотрение промежуточной и годовой финансовой отчетности 

Общества, а также соответствующих документов и приложений к ней. 

б) Анализ годовой и промежуточной финансовой отчетности с целью определения ее 

полноты, непротиворечивости информации и представления обоснованной и ясной картины 

деятельности ОАО АФК «Система». 

в) Анализ учетной политики Общества, включая анализ отражения в отчетности 

сложных и нетипичных операций, сделок со связанными сторонами и операций, для учета 

которых требуется выработка оценок и/или значительная доля субъективности при 

применении соответствующих общепринятых стандартов бухгалтерского учета. 

г) Оценка результатов аудита и аудиторского заключения, включая анализ трудностей 

возникших при проведении аудита, замечаний аудитора, правомерности корректировок, 

сделанных по результатам внешнего аудита, анализ соблюдения требований действующего 

законодательства и стандартов аудита. 

-  Содействие организации взаимодействия с внешними аудиторами Общества: 

а) Анализ и оценка работы внешних аудиторов, предоставление рекомендаций Совету 

директоров относительно выбора, повторного назначения внешних аудиторов, или отказа 

от их услуг. 

б) Оценка объема аудиторских процедур и методов проведения проверки, предложенных 

внешними аудиторами. 

в) Подтверждение независимости внешних аудиторов путем получения от аудиторов 

заявлений, касающихся взаимоотношений между аудиторами и Обществом. 

г) Рассмотрение основных замечаний внешних аудиторов и соответствующих ответов 

менеджмента Общества. 

д) Регулярный анализ устранения замечаний аудиторов менеджментом Общества. 

е) Предварительное утверждение аудиторских и сопутствующих аудиту услуг.  

 - Оценка системы управления рисками и соблюдения применимых законодательных 

требований в области финансовой отчетности, аудита и планирования: 

а) Анализ адекватности и эффективности системы управления рисками, связанными с 

финансово-хозяйственной деятельностью ОАО АФК «Система», включая процедуры 

идентификации, оценки, митигации и контроля рисков. 

б) Анализ эффективности системы контроля за соблюдением требований 

законодательства и прочих нормативных актов в области финансовой отчетности, аудита 

и планирования. 

в) Оценка системы внутреннего контроля и системы управления рисками, а также 

подготовка предложений по их совершенствованию. 

г) Анализ замечаний, подготовленных по результатам проверок регулирующих органов. 
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д) Рассмотрение обращений (в том числе анонимных) сотрудников Общества и иных 

заинтересованных лиц относительно возможных недостатков в области финансовой 

отчетности, финансового планирования и внутреннего аудита Общества. 

 - Содействие бюджетному процессу и финансовому моделированию Общества: 

а) Предварительное рассмотрение проекта бюджета и предварительное его одобрение 

перед вынесением на рассмотрение Совета директоров Общества. 

б) Ежеквартальное рассмотрение итогов исполнения бюджета и оценка хода его 

исполнения. 

в) Мониторинг эффективности принятого в Обществе бюджетного процесса и 

рассмотрение предложений по его усовершенствованию. 

г) Предварительное рассмотрение финансовой модели Общества. 

д) Мониторинг эффективности применяемых в Обществе методов финансового 

моделирования. 

 - Содействие развитию функции внутреннего аудита: 

а) Содействие, совместно с Комитетом по этике и контролю, развитию функции 

внутреннего контроля и аудита Общества, анализ итогов деятельности в этой области. 

б) Утверждение, совместно с Комитетом по этике и контролю, планов внутренних 

аудиторских проверок. 

в) Рассмотрение, совместно с Комитетом по этике и контролю, годового и полугодового 

отчетов о деятельности службы внутреннего контроля и аудита. 

г) Оценка, совместно с Комитетом по этике и контролю, деятельности службы 

внутреннего контроля и аудита. 

 - Оценка сделок, в совершении которых имеется заинтересованность и крупных сделок, 

а) Предварительное одобрение денежной оценки сделок, в совершении которых имеется 

заинтересованность, перед их вынесением на утверждение Совета директоров Общества. 

б) Предварительное одобрение денежной оценки крупных сделок перед их вынесением на 

утверждение Совета директоров Общества. 

 

 Комитет по этике и контролю является органом Совета директоров Общества и служит 

для целей содействия формированию в Обществе эффективной системы экономической 

безопасности, внутреннего контроля, и противодействию мошенничеству и прочим 

злоупотреблениям, связанным с нарушением применимого законодательства. 

 

4.Основными функциями Комитета по этике и  контролю Совета директоров ОАО АФК 

«Система» являются: 

а) Содействие, совместно с Комитетом по аудиту, финансам и рискам, развитию 

функции внутреннего контроля и аудита Общества, анализ итогов деятельности в этой 

области. 

б) содействие развитию функции обеспечения безопасности Общества, анализ итогов 

деятельности в этой области; 

в) анализ адекватности и эффективности системы внутреннего контроля и аудита 

Общества,  

г) анализ адекватности и эффективности системы обеспечения безопасности 

Общества, включая системы информационной безопасности; 

д) утверждение, совместно с Комитетом по аудиту, финансам и рискам, планов 

внутренних аудиторских проверок; 

е) рассмотрение результатов комплексных проверок Общества и компаний группы 

службой внутреннего контроля и аудита; 

ж) рассмотрение, совместно с Комитетом по аудиту, финансам и рискам, годового и 

полугодового отчетов о деятельности службы внутреннего контроля и аудита; 

з) оценка, совместно с Комитетом по аудиту, финансам и рискам,  деятельности 

службы внутреннего контроля и аудита; 

и) рассмотрение случаев мошенничества и существенных нарушений применимого 

законодательства в группе компаний АФК «Система»; 

к) мониторинг соблюдения  требований Кодекса этики Общества; 
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л) рассмотрение плана устранения нарушений, выявленных службой внутреннего 

контроля и аудита Общества, и контроль за его выполнением; 

м) содействие функционированию системы по противодействию коррупции в Обществе 

и компаниях группы АФК «Система»; 

н) участие в разработке и предварительное утверждение планов мероприятий в 

соответствии с применимым законодательством в области противодействия коррупции; 

о) по предложению Президента Общества предварительное согласование кандидатур на 

замещение должностей руководителей (i)подразделения, ответственного за функцию 

обеспечения безопасности, и (ii)подразделения, ответственного за организацию внутреннего 

контроля и аудита, а также ежегодное одобрение их КПЭ для последующего вынесения на 

рассмотрение Комитета по назначениям, вознаграждениям и корпоративному управлению 

Совета директоров Общества. 

 

В своей деятельности Комитет руководствуется действующим законодательством 

Российской Федерации, Уставом Общества, Кодексом корпоративного поведения, Этическим 

кодексом, а также иными внутренними документами Общества. 

 

Члены Комитета по Аудиту, финансам и рискам и Комитета по этике и контролю имеют 

право: 

а) непосредственно участвовать в работе Комитета и содействовать реализации 

решений, принятых Комитетом; 

б) запрашивать и получать любые документы Эмитента; 

в) запрашивать у должностных лиц Эмитента информацию и объяснения по любым 

вопросам, отнесенным к компетенции Комитета; 

г) привлекаться к участию в рабочих встречах, переговорах заседаниях комиссий, 

рабочих комитетов, совещаний рабочих групп по любым вопросам, относящимся к 

компетенции Комитета, а также участвовать в качестве членов рабочей делегации 

Эмитента в деловых поездках и визитах; 

д) для целей исполнения своих обязанностей и по согласованию с Председателем 

Комитета за счет средств Эмитента использовать услуги внешних консультантов; 

е) требовать созыва заседания Комитета, выносить вопросы на рассмотрение 

Комитета; 

ж) требовать отражения в Протоколе заседания Комитета своего особого мнения. 

 

 

Эмитентом утвержден (одобрен) внутренний документ эмитента, устанавливающий 

правила по предотвращению неправомерного использования конфиденциальной и 

инсайдерской информации. 

 

 

Информация о наличии отдельного структурного подразделения (подразделений) эмитента по 

управлению рисками и внутреннему контролю (иного, отличного от ревизионной комиссии 

(ревизора), органа (структурного подразделения), осуществляющего внутренний контроль за 

финансово-хозяйственной деятельностью эмитента), его задачах и функциях, а также информация 

о наличии у эмитента отдельного структурного подразделения (службы) внутреннего аудита, его 

задачах и функциях: 

 

Структурным подразделением эмитента по внутреннему контролю и аудиту является 

Департамент внутреннего контроля и аудита (ДВКиА), информация о котором 

представлена выше.  

Основные задачи Департамент внутреннего контроля и аудита описаны в пункте  2 

настоящего раздела.  

 

У Эмитента не создано отдельное подразделение по управлению рисками, однако функционал 

по управлению рисками (методология, выявление, оценка и отчетность по выполнению 
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планов мероприятий по митигации рисков) включен в область компетенций отдельных 

сотрудников Комплекса финансов и инвестиций Эмитента.  

 

Политика эмитента в области внутреннего контроля: 

 

У Эмитента внедрено Положение о системе внутреннего контроля. Документ вводит 

представление о системе внутреннего контроля как процесса, в осуществление которого 

вовлечено не только подразделение внутреннего контроля и аудита, но также Совет 

директоров, Комитеты СД и менеджмент Эмитента. Документ определяет: 

- цели и задачи системы внутреннего контроля;  

- принципы функционирования системы внутреннего контроля;  

- структуру системы внутреннего контроля и перечень ее субъектов (соответствует 

общепринятой методологии COSO IC-IF);  

-распределение ответственности и функционала между субъектами системы внутреннего 

контроля.   

 

Основными задачами системы внутреннего контроля являются: 

 создание механизмов контроля обеспечивающих функционирование бизнес-процессов и 

реализацию инвестиционных проектов Эмитента; 

 обеспечение сохранности активов и эффективности использования её ресурсов; 

 защита интересов акционеров Эмитента, а так же предотвращение и устранение 

конфликтов интересов; 

 создание условий для своевременной подготовки и предоставления достоверной 

отчетности, а также иной информации, подлежащей раскрытию в соответствии с 

применимым законодательством. 

 обеспечение соблюдения Эмитентом применимого законодательства и требований 

регуляторов. 

 

Политика эмитента в области управления рисками: 

 

Политика Эмитента в области управления рисками предусматривает наличие следующих 

элементов и процедур: 

- идентификация рисков на всех уровнях руководства (от руководства до линейного 

менеджера), включая определение владельца риска и составление паспорта риска, 

- первичная оценка материальности выявленных рисков и их анализ, 

-   ранжирование рисков по уровням управления, 

- оценка совокупного влияния существенных рисков на ключевые финансовые показатели, 

- разработка планов митигации указанных рисков на всех  уровнях управления, 

- системный контроль над выполнением планов митигации и оценка их эффективности, 

- мониторинг рисков, составление ежеквартальной отчетности по рискам. 

 

Сведения о наличии внутреннего документа эмитента, устанавливающего правила по 

предотвращению неправомерного использования конфиденциальной и инсайдерской информации: 

 

В ОАО АФК «Система» разработан, утвержден и действует внутренний документ, 

устанавливающий правила по предотвращению использования служебной (инсайдерской) 

информации. 

 

 

5.5. Информация о лицах, входящих в состав органов контроля за финансово-

хозяйственной деятельностью эмитента 

 
Наименование органа контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента: 
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Ревизионная комиссия 
ФИО: Кузнецова Екатерина Юрьевна 

Год рождения: 1976 

 

Образование: высшее 

1998 г. - Финансовая академия при Правительстве Российской Федерации 

2001г.  - Национальный исследовательский университет «Высшая школа экономики» 
Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2009 2010 ОАО АНК «Башнефть» член Ревизионной комиссии 

2009 2010 ОАО «Новойл» член Ревизионной комиссии 

2009 2010 ОАО «УНПЗ» член Ревизионной комиссии 

2009 2010 ОАО «Уфаоргсинтез» член Ревизионной комиссии 

2009 2010 ОАО «Башкирнефтепродукт» член Ревизионной комиссии 

2009 2010 ОАО «Система-Инвест» член Ревизионной комиссии 

2009 2010 ОАО «Уфанефтехим» член Ревизионной комиссии 

2009 2011 ОАО АФК «Система» 

Начальник Управления налогового 

администрирования департамента 

учета и отчетности Комплекса 

финансов и инвестиций 

2009 2012 АКБ «МБРР» ОАО член Ревизионной комиссии 

2009 2014 ЗАО «Биннофарм» член Ревизионной комиссии 

2009 
наст. 

вр. 
ОАО АФК «Система» член Ревизионной комиссии 

2011 2012 ЗАО «Лидер-Инвест» член Ревизионной комиссии 

2011 2014 ОАО АФК «Система» 

Директор по налоговому 

администрированию комплекса 

финансов и инвестиций 

2012 2014 ОАО «МТС-Банк» член Ревизионной комиссии 

2014 
наст. 

вр. 
ОАО АФК «Система» 

Управляющий Директор по 

налоговому администрированию 

комплекса финансов и инвестиций 

 
Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0,0025% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0,0025% 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 
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введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

ФИО: Гурьев Алексей Игоревич 

Год рождения: 1976 

 

Образование: высшее; 

1998 г. - Финансовая академия при Правительстве Российской Федерации; 

2013 г. - Бизнес-школа Университета Чикаго, Master of Business Administration 
Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2009 2013 ОАО  «НК-ВР Менеждмент» Главный аудитор 

2013 2015 ОАО АФК «Система» 

Исполнительный вице-

президент, 

руководитель 

Департамента 

внутреннего контроля и 

аудита 

2013 наст.вр. ОАО «Премьер Авиа» член Совета директоров 

2013 наст.вр. ОАО «Джет Эйр Групп» член Совета директоров 

2015 наст.вр. ОАО АФК «Система» 

Вице-президент, 

руководитель 

Департамента 

внутреннего контроля и 

аудита 

2015 наст.вр. ПАО «МТС-банк» член Совета директоров 

2015 наст.вр. ЗАО «Группа компаний «Медси» член Совета директоров 

2015 наст.вр. ОАО ВАО «Интурист» член Совета директоров 

 
Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0,0063% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0,0063% 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 

эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

ФИО: Бугорская  Марина Владимировна 

Год рождения: 1983 
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Образование: высшее; 

2005 г .- Российский Торгово – экономический университет по специальности «Финансы и 

кредит» 

дополнительное к высшему образованию: 

2014г. – член Ассоциации дипломированных сертифицированных бухгалтеров (АССА 

qualification) 

 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству: 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2006 2008 ЗАО «ПрайсвотерхаусКуперс Аудит» 

Консультант – 

аудитор, Управление 

аудита – отдел аудита 

топливно – 

энергетического 

комплекса  

2008 2010 ЗАО «ПрайсвотерхаусКуперс Аудит» 

Старший консультант 

– аудитор,  

Управление аудита – 

отдел аудита топливно 

– энергетического 

комплекса 

2010 2012 ЗАО «ПрайсвотерхаусКуперс Аудит» 

Младший менеджер,  

Управление аудита – 

отдел аудита топливно 

– энергетического 

комплекса 

2012 2013 ЗАО «ПрайсвотерхаусКуперс Аудит» 

Младший менеджер,  

Отдел аудита крупных 

компаний 

2013 2014 ЗАО «ПрайсвотерхаусКуперс Аудит» 

Младший менеджер,  

Отдел аудита 

развивающихся 

компаний 

2014 2014 ЗАО «ПрайсвотерхаусКуперс Аудит» 

Менеджер,  

Отдел аудита 

развивающихся 

компаний 

2014 наст.вр. ОАО АФК «Система» 

директор по 

финансовым аудитам 

Департамента 

внутреннего контроля и 

аудита 

 
    Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0002 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0002 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

    Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью 
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эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за правонарушения в 

области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной ответственности 

(наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за преступления против 

государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности не привлекалось 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих организаций 

в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о банкротстве и/или 

введена одна из процедур банкротства, предусмотренных законодательством Российской 

Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо указанных должностей не занимало 

 

На дату утверждения настоящего Проспекта ценных бумаг Председатель Ревизионной 

комиссии не избран. 

 

Наименование органа контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента:  

Департамент внутреннего контроля и аудита  (ДВКиА) 

Информация о руководителе такого отдельного структурного подразделения (органа) эмитента 

Наименование должности руководителя структурного подразделения: Вице – президент - 

руководитель Департамента внутреннего контроля и аудита (далее ДВКиА) ОАО АФК 

«Система» 
ФИО: Гурьев Алексей Игоревич 

Год рождения: 1976 

 

Образование: высшее; 

1998 г. - Финансовая академия при Правительстве Российской Федерации; 

2013 г. - Бизнес-школа Университета Чикаго, Master of Business Administration 
Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2009 2013 ОАО «ТНК-ВР Менеждмент» Главный аудитор 

2013 2015 ОАО АФК «Система» 

Исполнительный вице-

президент, руководитель 

Департамента внутреннего 

контроля и аудита 

2013 наст.вр. ОАО «Премьер Авиа» член Совета директоров 

2013 наст.вр. ОАО «Джет Эйр Групп» член Совета директоров 

2015 наст.вр. ОАО АФК «Система» 

Вице-президент, 

руководитель Департамента 

внутреннего контроля и 

аудита 

2015 наст.вр. ПАО «МТС-банк» член Совета директоров 

2015 наст.вр. ЗАО «Группа компаний «Медси» член Совета директоров 

2015 наст.вр. ОАО ВАО «Интурист» член Совета директоров 

 
Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0,0063% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0,0063% 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав 

органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной 
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деятельностью эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за 

правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной 

ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за 

преступления против государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности 

не привлекалось 
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих 

организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о 

банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных 

законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо 

указанных должностей не занимало  
 

Наименование органа контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента:  

Комитет по аудиту, финансам и рискам Совета директоров ОАО АФК «Система» 

Члены комитета  

 

ФИО Председатель 

Маннингс Роджер Да 

Боев Сергей Федотович Нет 

Креке Жанно Нет 

Мандельсон Питер Нет 

Якобашвили Давид Михайлович Нет 

 
Информация о руководителе такого отдельного структурного подразделения (органа) эмитента 

Наименование должности руководителя структурного подразделения: Председатель 

Комитета по аудиту, финансам и рискам Совета директоров ОАО АФК "Система" 
 

ФИО: Маннингс Роджер 

Год рождения: 1950 

 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по   

2010 наст вр ОАО АФК «Система» член Совета директоров 

2012 2013 ОАО «СУЭК» член Совета директоров 

2015 наст вр ПАО «ЛУКОЙЛ» член Совета директоров 

 

 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0072 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0072 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав 

органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной 

деятельностью эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за 

правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной 

ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за 

преступления против государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности 

не привлекалось 
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих 
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организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о 

банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных 

законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо 

указанных должностей не занимало 
 

Наименование органа контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента:  

Комитет по этике и контролю Совета директоров ОАО АФК «Система» 

Члены комитета  

 

ФИО Председатель 

Боев Сергей Федотович Да 

Евтушенков Феликс Владимирович Нет 

Дикки Брайан Нет 

Кочарян Роберт Седракович Нет 

Маннингс Роджер Нет 

 

Информация о руководителе такого отдельного структурного подразделения (органа) эмитента 

Наименование должности руководителя структурного подразделения: Председатель 

Комитета по этике и контролю Совета директоров ОАО АФК "Система" 
 

ФИО: Боев Сергей Федотович 

Год рождения: 1953 

 

Образование: высшее 

Все должности, занимаемые данным лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 

лет и в настоящее время в хронологическом порядке, в том числе по совместительству 

 

Период Наименование организации Должность 

с по     

2010 2011 ОАО АФК «Система» 

Вице-президент – 

руководитель бизнес 

единицы «Высокие 

технологии и 

промышленность» 

2010 2011 ОАО АФК «Система» член Правления 

2010 2011 ЗАО «Видеофон МВ» 
член Совета 

Директоров 

2010 2011 ОАО «НПК «Пирамида» 
Председатель Совета 

Директоров 

2010 2011 АО «Биннофарм» 
член Совета 

Директоров 

2010 2012 ПАО «НИС» 
член Совета 

Директоров 

2010 2012 ОАО «Концерн «РТИ Системы» 
Председатель Совета 

Директоров 

2010 2013 АО «Интеллект Телеком» 
Председатель Совета 

Директоров 

2010 2013 ОАО «Ситроникс» 
Председатель Совета 

Директоров 

2010 2013 ООО «СИТРОНИКС-Нано» 
член Совета 

Директоров 

2010 наст.вр. ОАО «НПК "НИИДАР» 
Председатель Совета 

директоров 
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2010 наст.вр. ОАО «РТИ им. Академика А.Л.Минца» 
Председатель Совета 

директоров 

2010 наст вр Благотворительный фонд «Система» 
член Попечительского 

совета 

2011 наст.вр. ОАО «РТИ» 
член Совета 

директоров 

2011 наст.вр. ОАО «РТИ» 
Председатель 

Правления 

2011 наст.вр. ОАО «РТИ» Генеральный директор 

2011 наст.вр. АО «Технопарк «Саров» 
член Совета 

Директоров 

2012 2013 АО «Энвижн Груп» 
член Совета 

директоров 

2013 2014 ОАО «ДМЗ им Н.П. Федорова» 
Председатель Совета 

директоров 

2013 2014 АО «Энвижн Груп» 
Председатель Совета 

директоров 

2013 2015 ОАО АФК «Система» 
член Совета 

директоров 

2013 наст вр НКО «Фонд НИОКР ОАО «РТИ» 
член Попечительского 

совета 

2013 наст вр ОАО «Концерн ПВО «Алмаз-Антей» 
член Совета 

Директоров 

2015 наст.вр. ОАО АФК «Система» 
Зам. Председателя 

Совета директоров 

2015 наст вр ОАО «НИИМЭ и Микрон» 
Председатель Совета 

директоров 

2015 наст вр ЗАО «РТИС ВКО» 
Председатель Совета 

директоров 

 
Доля участия лица в уставном капитале эмитента, %: 0.0176 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента, %: 0.0176 

Доли участия лица в уставном (складочном) капитале (паевом фонде) дочерних и зависимых 

обществ эмитента: Лицо указанных долей не имеет 

Сведения о характере любых родственных связей с иными лицами, входящими в состав 

органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной 

деятельностью эмитента: Указанных родственных связей нет 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за 

правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или уголовной 

ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или за 

преступления против государственной власти: Лицо к указанным видам ответственности 

не привлекалось 
Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих 

организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело о 

банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных 

законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): Лицо 

указанных должностей не занимало 

 

 

 

5.6. Сведения о размере вознаграждения и (или) компенсации расходов по 

органу контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента 
По каждому органу контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента (за 
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исключением физического лица, занимающего должность (осуществляющего функции) ревизора 

эмитента) описываются с указанием размера все виды вознаграждения, включая заработную плату 

членов органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента, являющихся 

(являвшихся) его работниками, в том числе работающих (работавших) по совместительству, 

премии, комиссионные, вознаграждения, отдельно выплачиваемые за участие в работе 

соответствующего органа контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента, иные 

виды вознаграждения, которые были выплачены эмитентом в течение последнего завершенного 

отчетного года и последнего завершенного отчетного периода до даты утверждения проспекта 

ценных бумаг, а также описываются с указанием размера расходы, связанные с исполнением 

функций членов органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента, 

компенсированные эмитентом в течение последнего завершенного отчетного года и последнего 

завершенного отчетного периода до даты утверждения проспекта ценных бумаг. Дополнительно 

указываются сведения о принятых уполномоченными органами управления эмитента решениях и 

(или) существующих соглашениях относительно размера такого вознаграждения, подлежащего 

выплате, и (или) размера таких расходов, подлежащих компенсации. 

 
Единица измерения: тыс. руб. 

Наименование органа контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента: 

Ревизионная комиссия 
Вознаграждение за участие в работе органа контроля 

Единица измерения: тыс. руб. 

 

Наименование показателя 2014 2015, 6 мес. 

Вознаграждение за участие в работе органа контроля за 

финансово-хозяйственной деятельностью эмитента 
0 0 

Заработная плата 26 422,8 9 738,5 

Премии 104 382,4 0 

Комиссионные 0 0 

Льготы 0 0 

Иные виды вознаграждений 0 0 

ИТОГО 130 805,2 9 738,5 

 

Cведения о существующих соглашениях относительно таких выплат в текущем финансовом 

году: 

Члены Ревизионной комиссии являются сотрудниками ОАО АФК «Система» и 

получают заработную плату в соответствии со штатным расписанием. 

Дополнительных соглашений относительно выплат членам Ревизионной комиссии в 

настоящее время нет. 

 

 

Наименование органа контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента: ДВКиА 

Вознаграждение за участие в работе органа контроля 

Единица измерения: тыс. руб. 

 

Наименование показателя 2014 2015, 6 мес. 

Вознаграждение за участие в работе органа контроля за 

финансово-хозяйственной деятельностью эмитента 
0 0 

Заработная плата 75 191 29 415 

Премии 150 857 0 

Комиссионные 0 0 

Льготы 0 0 

Иные виды вознаграждений 0 0 

ИТОГО 226 084 29 415 
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Cведения о существующих соглашениях относительно таких выплат в текущем финансовом 

году: 

Работники Департамента внутреннего контроля и аудита (ДВКиА) являются 

сотрудниками ОАО АФК «Система» и получают заработную плату в соответствии со 

штатным расписанием. Дополнительных соглашений относительно выплат 

указанным сотрудникам в настоящее время нет 

 

 

 

Наименование органа контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента: 

Комитет по аудиту, финансам и рискам Совета директоров ОАО АФК «Система» 
Вознаграждение за участие в работе органа контроля 

Единица измерения: тыс. руб. 

 

Наименование показателя 2014 2015, 6 мес. 

Вознаграждение за участие в работе органа контроля за 

финансово-хозяйственной деятельностью эмитента 
129 947,1 7 534 

Заработная плата 0 0 

Премии 0 0 

Комиссионные 0 0 

Льготы 0 0 

Иные виды вознаграждений 50,5 17 

ИТОГО 129 997,6 7 551 

 

Cведения о существующих соглашениях относительно таких выплат в текущем финансовом 

году: 

Решением годового Общего собрания акционеров ОАО АФК «Система» от 30.06.2006 

года (Протокол № 1-06) утверждено Положение о вознаграждениях и компенсациях, 

выплачиваемых членам Совета директоров ОАО АФК «Система». 
 

 

Наименование органа контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента: 

Комитет по этике и контролю Совета директоров ОАО АФК «Система» 
Вознаграждение за участие в работе органа контроля 

Единица измерения: тыс. руб. 

 

Наименование показателя 2014 2015, 6 мес. 

Вознаграждение за участие в работе органа контроля за 

финансово-хозяйственной деятельностью эмитента 
156 863,6 7 249,6 

Заработная плата 45 401,2 0 

Премии 117 728,5 0 

Комиссионные 0 0 

Льготы 0 0 

Иные виды вознаграждений 192,8 17 

ИТОГО 320 186,1 7 266,6 

 

Cведения о существующих соглашениях относительно таких выплат в текущем финансовом 

году: 

Решением годового Общего собрания акционеров ОАО АФК «Система» от 30.06.2006 

года (Протокол № 1-06) утверждено Положение о вознаграждениях и компенсациях, 

выплачиваемых членам Совета директоров ОАО АФК «Система». 
 

 

Компенсации 
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Единица измерения: тыс. руб. 

 

Наименование органа контроля(структурного подразделения) 2014 2015, 6 мес. 

Ревизионная комиссия 0 0 

ДВКиА 0 0 

Комитет по аудиту, финансам и рискам Совета директоров ОАО 

АФК «Система» 
0 0 

Комитет по этике и контролю Совета директоров ОАО АФК 

«Система» 
3 608,9 7,7 

 

Дополнительная информация: 

При определении размера вознаграждения по каждому органу управления и контроля  

учитывались все виды вознаграждения, выплачиваемые каждому члену соответствующего 

органа, в полном размере, не зависимо от количества органов, в которые он входит. 

В связи с чем арифметическое сложение сумм вознаграждения всех органов управления не 

применимо для оценки общих затрат эмитента на содержание органов управления и 

контроля. 

 

5.7. Данные о численности и обобщенные данные о составе сотрудников 

(работников) эмитента, а также об изменении численности сотрудников 

(работников) эмитента 
 

Средняя численность работников (сотрудников) эмитента, включая работников 

(сотрудников), работающих в его филиалах и представительствах, а также размер начисленной 

заработной платы и выплат социального характера за пять последних завершенных отчетных лет 

либо за каждый завершенный отчетный год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее 

пяти лет. 

 

Наименование 

показателя 

2010 2011 2012 2013 2014 

Средняя численность 

работников, чел. 
334 225 200 222 309 

Фонд начисленной 

заработной платы 

работников за отчетный 

период, тыс. руб. 

5 711 230,3 8 256 405,5 2 139 845,3 9 357 132 8 997 116 

Выплаты социального 

характера работников за 

отчетный период, тыс. 

руб. 

212 619,6 159 840,8 37 969 25 360,8 154 233 

 

 

В случае если изменение численности сотрудников (работников) эмитента за раскрываемый 

период является для эмитента существенным, указываются факторы, которые, по мнению 

эмитента, послужили причиной для таких изменений, а также последствия таких изменений для 

финансово-хозяйственной деятельности эмитента: 

Существенное изменение средней численности работников Эмитента в 2011 и 2014 гг. 

связаны с оптимизацией процессов по выполнению вспомогательных для Эмитента функций 

и не связаны с изменениями в финансово-хозяйственной деятельности Эмитента. 
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В случае если в состав сотрудников (работников) эмитента входят сотрудники, оказывающие 

существенное влияние на финансово-хозяйственную деятельность эмитента (ключевые 

сотрудники), дополнительно указываются сведения о таких ключевых сотрудниках эмитента.  

Существенное влияние на финансово-хозяйственную деятельность Эмитента 

оказывают члены органов управления Эмитента, сведения о которых представлены в п. 5.2 

Проспекта ценных бумаг.  

 

В случае если сотрудниками (работниками) эмитента создан профсоюзный орган, 

указывается на это обстоятельство. 

 
Указанный орган не создавался. 

 

5.8. Сведения о любых обязательствах эмитента перед сотрудниками 

(работниками), касающихся возможности их участия в уставном капитале эмитента 

 
Эмитент не имеет соглашений или обязательств, касающихся возможности участия 

сотрудников (работников) Эмитента в его уставном капитале, за исключением 

возможности предоставления своим сотрудникам обыкновенных акций  Эмитента, 

описанных ниже.  

Положением о программе долгосрочного материального поощрения  работников ОАО АФК 

«Система», утвержденным Советом директоров ОАО АФК «Система» (Протокол  № 10-14 

от 17.12.2014 г. ), предусматривается возможность предоставления участникам программы 

права погашения закрепленных за ними фантомных акций и их оплате путем передачи в 

собственность обыкновенных акций эмитента в общем объеме, не превышающем 2,3% от 

общего количества обыкновенных акций в уставном капитале Эмитента, на условиях, 

определяемых Положением о программе долгосрочного материального поощрения 

работников  ОАО АФК «Система» и дополнительными типовыми соглашениями, 

заключаемыми с работниками 
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Раздел VI. Сведения об участниках (акционерах) эмитента и о 

совершенных эмитентом сделках, в совершении которых имелась 

заинтересованность 
 

6.1. Сведения об общем количестве акционеров (участников) эмитента 
Указывается общее количество участников эмитента на дату утверждения проспекта ценных 

бумаг. 94 

Для эмитентов, являющихся акционерными обществами, указывается общее количество лиц 

с ненулевыми остатками на лицевых счетах, зарегистрированных в реестре акционеров эмитента 

на дату утверждения проспекта ценных бумаг: 94 

 В случае если в состав лиц, зарегистрированных в реестре акционеров эмитента, входят 

номинальные держатели акций эмитента, дополнительно указывается общее количество 

номинальных держателей акций эмитента:  2 

Общее количество лиц, включенных в составленный последним список лиц, имевших 

(имеющих) право на участие в общем собрании акционеров эмитента (иной список лиц, 

составленный в целях осуществления (реализации) прав по акциям эмитента и для составления 

которого номинальные держатели акций эмитента представляли данные о лицах, в интересах 

которых они владели (владеют) акциями эмитента), с указанием категорий (типов) акций 

эмитента, владельцы которых подлежали включению в такой список, и даты составления такого 

списка:  

Общее количество лиц -11.286, владельцы  обыкновенных именных акций 

Дата составления списка - 15.05.2015 

 

Эмитентами, являющимися акционерными обществами, указывается информация о 

количестве собственных акций, находящихся на балансе эмитента: 0 шт. 

Эмитентами, являющимися акционерными обществами, указывается известная им 

информация о количестве акций эмитента, принадлежащих подконтрольным им организациям, 

отдельно по каждой категории (типу) акций: 101.975.580 шт. 

 

6.2. Сведения об участниках (акционерах) эмитента, владеющих не менее чем 

пятью процентами его уставного капитала или не менее чем пятью процентами его 

обыкновенных акций, а также сведения о контролирующих их лицах, а в случае 

отсутствия таких лиц - об участниках (акционерах), владеющих не менее чем 20 

процентами уставного капитала или не менее чем 20 процентами их обыкновенных 

акций таких участников (акционеров) эмитента 

 

Участники (акционеры) эмитента, владеющие не менее чем пятью процентами его уставного 

капитала или не менее чем пятью процентами его обыкновенных акций 

 

1. ФИО: Евтушенков Владимир Петрович 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 64.1890% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 64.1890% 

 

Акционер является физическим лицом,  в связи с чем информация о лицах, 

контролирующих акционера Эмитента, владеющего не менее чем 5% его уставного 

капитала и не менее чем 5% его обыкновенных акций, не приводится. 

 

2.Номинальный держатель 

Информация о номинальном держателе: 

Полное фирменное наименование: Небанковская кредитная организация Закрытое 

акционерное общество «Национальный расчетный депозитарий» 
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Сокращенное фирменное наименование: НКО ЗАО НРД 

Место нахождения: 105066 Россия, Москва,  Спартаковская 12 

ИНН: 7702165310 

ОГРН: 1027739132563 

Телефон: +7 (495) 234-4827 

Факс: +7 (495) 956-0938 

Адрес электронной почты: dc@nsd.ru 

 

Сведения о лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг 

Номер: 177-12042-000100 

Дата выдачи: 19.02.2009 

Дата окончания действия: Бессрочная 

Наименование органа, выдавшего лицензию: ФСФР  России 

Количество обыкновенных акций эмитента, зарегистрированных в реестре акционеров эмитента 

на имя номинального держателя: 3 148 000 735 шт. 

Количество привилегированных акций эмитента, зарегистрированных в реестре акционеров 

эмитента на имя номинального держателя: 0 шт. 

 

6.3. Сведения о доле участия государства или муниципального образования в 

уставном капитале эмитента, наличии специального права ("золотой акции") 

 

Сведения об управляющих государственными, муниципальными пакетами акций: Указанных 

лиц нет 

Лица, которые от имени Российской Федерации, субъекта Российской Федерации или 

муниципального образования осуществляют функции участника (акционера) эмитента: 

Указанных лиц нет 

Наличие специального права на участие Российской Федерации, субъектов Российской 

Федерации, муниципальных образований в управлении эмитентом - акционерным обществом 

('золотой акции'), срок действия специального права ('золотой акции'): Указанное право не 

предусмотрено 

 

6.4. Сведения об ограничениях на участие в уставном капитале эмитента 

 

Ограничений на участие в уставном капитале Эмитента нет. 

 

6.5. Сведения об изменениях в составе и размере участия участников 

(акционеров) эмитента, владеющих не менее чем пятью процентами его уставного 

капитала или не менее чем пятью процентами его обыкновенных акций 

 
Указываются составы участников (акционеров) эмитента, владевших не менее чем пятью 

процентами уставного капитала эмитента, а для эмитентов, являющихся акционерными 

обществами, - также не менее чем пятью процентами обыкновенных акций эмитента, 

определенные на дату составления списка лиц, имевших право на участие в каждом общем 

собрании участников (акционеров) эмитента, проведенном за пять последних завершенных 

отчетных лет, предшествующих дате утверждения проспекта ценных бумаг, или за каждый 

завершенный отчетный год, предшествующий дате утверждения проспекта ценных бумаг, если 

эмитент осуществляет свою деятельность менее пяти лет, по данным списка лиц, имевших право 
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на участие в каждом из таких собраний. 

 

Сведения за 2010-2012г.г. раскрыты Эмитентом в составе ежеквартального отчета (п.6.5.)  

за 1 квартал 2013 года, опубликованном 15.05.2013 на странице Эмитента в сети Интернет: 

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также  

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

 

Сведения  за 2013-2014г.г. раскрыты Эмитентом в составе ежеквартального отчета (п.6.5) 

за 1 квартал 2015 года, опубликованном 15.05.2015г. на странице Эмитента в сети 

Интернет:  http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также  

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

 

6.6. Сведения о совершенных эмитентом сделках, в совершении которых 

имелась заинтересованность 
Указываются сведения о количестве и объеме в денежном выражении совершенных 

эмитентом сделок, признаваемых в соответствии с законодательством Российской Федерации 

сделками, в совершении которых имелась заинтересованность, требовавших одобрения 

уполномоченным органом управления эмитента, по итогам каждого завершенного отчетного года 

за пять последних завершенных отчетных лет либо за каждый завершенный отчетный год, если 

эмитент осуществляет свою деятельность менее пяти лет. 

 

 

 

Наименование показателя 2010 2011 2012 2013 2014 

Общее количество и общий объем в 

денежном выражении совершенных 

эмитентом за отчетный период сделок, в 

совершении которых имелась 

заинтересованность и которые 

требовали одобрения уполномоченным 

органом управления эмитента, 

штук/тыс. руб. 

58/112 355 341 26/32516037 19/45 675 606 25/52 130 355 33/97 400 421 

Количество и объем в денежном 

выражении совершенных эмитентом за 

отчетный период сделок, в совершении 

которых имелась заинтересованность и 

которые были одобрены общим 

собранием участников (акционеров) 

эмитента, штук/тыс. руб. 

4/11 588 257 1/16 480 000 0/0 0/0 0/0 

Количество и объем в денежном 

выражении совершенных эмитентом за 

отчетный период сделок, в совершении 

которых имелась заинтересованность и 

которые были одобрены советом 

директоров (наблюдательным советом) 

эмитента, штук/тыс. руб. 

54/100 767 084 25/16 036 037 19/45 675 606 25/52 130 355 33/97 400 421 

Количество и объем в денежном 

выражении совершенных эмитентом за 

отчетный период сделок, в совершении 

которых имелась заинтересованность и 

0/0 0/0 0/0 0/0 0/0 

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
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которые требовали одобрения, но не 

были одобрены уполномоченным 

органом управления эмитента, 

штук/тыс. руб. 

 
По каждой сделке (группе взаимосвязанных сделок), цена которой составляет пять и более 

процентов балансовой стоимости активов эмитента, определенной по данным его бухгалтерской 

отчетности на последнюю отчетную дату перед совершением сделки, совершенной эмитентом за 

пять последних завершенных отчетных лет, либо за каждый завершенный отчетный год, если 

эмитент осуществляет свою деятельность менее пяти лет, а также за период до даты утверждения 

проспекта ценных бумаг, указываются: 

 

В рассматриваемом периоде указанных сделок не совершалось. 

 

По каждой сделке (группе взаимосвязанных сделок), в совершении которой имелась 

заинтересованность и решение об одобрении которой советом директоров (наблюдательным 

советом) или общим собранием акционеров (участников) эмитента не принималось в случаях, 

когда такое одобрение является обязательным в соответствии с законодательством Российской 

Федерации, указываются: 

 

В рассматриваемом периоде указанных сделок не совершалось. 

 

 

6.7. Сведения о размере дебиторской задолженности 
Информация об общей сумме дебиторской задолженности эмитента с отдельным указанием 

общей суммы просроченной дебиторской задолженности за пять последних завершенных 

отчетных лет либо за каждый завершенный отчетный год, если эмитент осуществляет свою 

деятельность менее пяти лет.  

 

Наименование 

показателя 

2010 2011 2012 2013 2014 

Общая сумма дебиторской 

задолженности, тыс. руб. 
27 961 504 19 590 617 5 089 188 3 743 163 5 112 563 

Сумма просроченной 

дебиторской 

задолженности, тыс. руб. 

0 0 0 0 0 

 

 
Структура дебиторской задолженности эмитента за последний завершенный 

отчетный год и последний завершенный отчетный период до даты утверждения проспекта 

ценных бумаг.  

 

 

 

Наименование показателя 2014г. 1 полугодие 2015г. 

Дебиторская задолженность покупателей и 

заказчиков, тыс.  руб. 

372 892 349 291 

в том числе просроченная, тыс.  руб. 0 0 

Дебиторская задолженность по векселям к 926 926 
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получению, тыс.  руб. 

в том числе просроченная, тыс.  руб. 0 0 

Дебиторская задолженность участников 

(учредителей) по взносам в уставный капитал, 

тыс.  руб. 

0 0 

в том числе просроченная, тыс.  руб. 0 0 

Прочая дебиторская задолженность, тыс.  руб. 4 738 745 19 343 093 

в том числе просроченная, тыс.   руб. 0 0 

Общий размер дебиторской задолженности, 

тыс.  руб. 

5 112 563 19 693 310 

в том числе общий размер просроченной 

дебиторской задолженности, тыс.  руб. 

0 0 

 
В случае наличия в составе дебиторской задолженности эмитента за пять последних 

завершенных отчетных лет либо за каждый завершенный отчетный год, если эмитент 

осуществляет свою деятельность менее пяти лет, дебиторов, на долю которых приходится не 

менее 10 процентов от общей суммы дебиторской задолженности, по каждому такому дебитору 

указываются: 

 

2010г. 

Указанные лица отсутствуют. 

 

2011г. 

 

Полное фирменное наименование: Система Финанс Инвестментс (Открытое 

акционерное общество) 

Сокращенное фирменное наименование: Система Финанс (ОАО) 

Место нахождения: 119034, Москва, Пречистенка, д.17/8/9, стр.1 

ИНН: 77004242471 

ОГРН: 1027704000015 

Сумма дебиторской задолженности: 11 077 607 тыс.руб. 

Размер и условия просроченной дебиторской задолженности (процентная ставка, штрафные 

санкции, пени): задолженность не является просроченной. 

 

Дебитор, на долю которого приходится не менее 10 процентов от общей суммы 

дебиторской задолженности, является аффилированным лицом Эмитента: 

доля участия эмитента в уставном капитале аффилированного лица - коммерческой организации: 

100% 

доля обыкновенных акций аффилированного лица, принадлежащих эмитенту: 100 % 

доля участия аффилированного лица в уставном капитале эмитента: 3,6% 

доля обыкновенных акций эмитента, принадлежащих аффилированному лицу: 3,6% 

 

2012г. 

 

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «ПромТоргЦентр» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ПромТоргЦентр» 

Место нахождения: 103051, г.Москва, Петровский бульвар, д.12, стр.3 

ИНН: 7710264096 
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ОГРН: 1027739224402 

Сумма дебиторской задолженности: 1 121 654 тыс.руб. 

Размер и условия просроченной дебиторской задолженности (процентная ставка, штрафные 

санкции, пени): задолженность не является просроченной. 

Дебитор, на долю которого приходится не менее 10 процентов от общей суммы 

дебиторской задолженности, не является аффилированным лицом Эмитента. 

 

2013г. 

Указанные лица отсутствуют. 

 

 

2014г. 

Дебиторы, на долю которых приходится не менее 10 процентов от общей суммы дебиторской 

задолженности за указанный отчетный период 

Полное фирменное наименование: CLIPPERS FINANSE S.A. (КЛИППЕРС ФИНАНС С.А.) 

Сокращенное фирменное наименование: CLIPPERS FINANSE S.A (КЛИППЕРС ФИНАНС С.А.) 

Место нахождения: Люксембург,1650, ул. Гийом, 6 

Не является резидентом РФ 

Сумма дебиторской задолженности: 660 000 тыс. руб. 

Размер и условия просроченной дебиторской задолженности (процентная ставка, штрафные 

санкции, пени): Задолженность не является просроченной. 

Дебитор, на долю которого приходится не менее 10 процентов от общей суммы 

дебиторской задолженности, не является аффилированным лицом Эмитента. 
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 Раздел VII. Бухгалтерская (финансовая) отчетность эмитента и 

иная финансовая информация 
 

7.1. Годовая бухгалтерская (финансовая) отчетность эмитента 
Указывается состав годовой бухгалтерской (финансовой) отчетности эмитента, прилагаемой 

к проспекту ценных бумаг: 

а) годовая бухгалтерская (финансовая) отчетность эмитента за три последних завершенных 

отчетных года, предшествующих дате утверждения проспекта ценных бумаг, или за каждый 

завершенный отчетный год, если эмитент осуществляет свою деятельность менее трех лет, 

составленная в соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации, с 

приложенным аудиторским заключением в отношении указанной бухгалтерской (финансовой) 

отчетности.  

 

Годовая бухгалтерская отчетность Эмитента за 2012 год:  

Аудиторское заключение к бухгалтерской отчетности за 2012 год. 

Бухгалтерский баланс  на 31 декабря 2012 года; 

Отчет о финансовых результатах за  январь-декабрь 2012 года; 

Отчет об изменениях капитала за январь-декабрь 2012 года; 

Отчет о движении денежных средств за январь-декабрь 2012 года; 

Расчет оценки стоимости чистых активов на 31 декабря 2012 года; 

Пояснения к бухгалтерской (финансовой) отчетности за 2012 год. 

Указанная отчетность раскрыта Эмитентом в составе ежеквартального отчета за 1 

квартал 2013 года, который опубликован Эмитентом на странице в сети Интернет 15 мая 

2013 года:  

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/.  

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

 

 

Годовая бухгалтерская отчетность Эмитента за 2013 год: 

Аудиторское заключение по бухгалтерской отчетности за 2013 год. 

Бухгалтерский баланс  на 31 декабря 2013 года; 

Отчет о финансовых результатах за январь-декабрь 2013 года; 

Отчет об изменениях капитала за январь-декабрь 2013 год; 

Отчет о движении денежных средств за январь-декабрь 2013 года; 

Пояснения к бухгалтерской отчетности за 2013 год. 

Указанная отчетность раскрыта Эмитентом в составе ежеквартального отчета за 1 

квартал 2014 года, который опубликован Эмитентом на странице в сети Интернет 15 мая 

2014 года:   
http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

 

 

Годовая бухгалтерская отчетность Эмитента за 2014 год: 

Аудиторское заключение к бухгалтерской отчетности за 2014 год. 

Бухгалтерский баланс  на 31 декабря 2014 года; 

Отчет о финансовых результатах за январь-декабрь 2014 года; 

Отчет об изменениях капитала за январь-декабрь 2014 года; 

Отчет о движении денежных средств за январь-декабрь 2014 года; 

Пояснения к  бухгалтерской отчетности за 2014 год.   

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
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Указанная отчетность раскрыта Эмитентом в составе ежеквартального отчета за 1 

квартал 2015 года, опубликованном 15.05.2015г. на странице Эмитента в сети Интернет:   

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

б) при наличии у эмитента годовой финансовой отчетности, составленной в соответствии с 

Международными стандартами финансовой отчетности (МСФО) либо иными, отличными от 

МСФО, международно признанными правилами: 

Эмитент не составляет индивидуальную годовую финансовую отчетность в 

соответствии с МСФО либо иными, отличными от МСФО, международно-признанными 

правилами. 

Эмитент составляет годовую консолидированную финансовую отчетность ОАО АФК 

«Система» и  его дочерних предприятий в соответствии с ГААП США. 

 

7.2. Промежуточная бухгалтерская (финансовая) отчетность эмитента 
Указывается состав промежуточной бухгалтерской (финансовой) отчетности эмитента, 

прилагаемой к проспекту ценных бумаг: 

а) промежуточная бухгалтерская (финансовая) отчетность эмитента за последний 

завершенный отчетный квартал (отчетный период, состоящий из трех, шести или девяти месяцев 

отчетного года), предшествующий дате утверждения проспекта ценных бумаг, составленная в 

соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации, а если в отношении нее 

проведен аудит - вместе с соответствующим аудиторским заключением: 

Бухгалтерская отчетность Эмитента за 2 квартал  2015 года; 

Бухгалтерский баланс на 30 июня 2015 года; 

Отчет о финансовых результатах за 6 месяцев  2015 года. 

Указанная отчетность раскрыта Эмитентом  в составе ежеквартального отчета за 2 

квартал 2015 года, опубликованном 14.08.2015г. на странице Эмитента в сети Интернет:   

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

б) при наличии у эмитента промежуточной финансовой отчетности, составленной в 

соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности (МСФО) либо иными, 

отличными от МСФО, международно признанными правилами, дополнительно прилагается такая 

промежуточная финансовая отчетность эмитента, а если в отношении нее проведен аудит - вместе 

с соответствующим аудиторским заключением на русском языке за последний завершенный 

отчетный квартал (отчетный период, состоящий из трех, шести или девяти месяцев отчетного 

года), предшествующий дате утверждения проспекта ценных бумаг. При этом отдельно 

указываются стандарты (правила), в соответствии с которыми составлена такая промежуточная 

финансовая отчетность. 

Эмитент не составляет индивидуальную квартальную финансовую отчетность в 

соответствии с МСФО либо иными, отличными от МСФО, международно-признанными 

правилами.  

Эмитент составляет промежуточную консолидированную финансовую отчетность 

ОАО АФК «Система» и  его дочерних предприятий в соответствии с ГААП США. 

 

7.3. Консолидированная финансовая отчетность эмитента 
Указывается состав консолидированной финансовой отчетности эмитента, прилагаемой к 

проспекту ценных бумаг: 

а) годовая консолидированная финансовая отчетность эмитента, в отношении которой истек 

установленный срок ее представления или составленная до истечения такого срока, за три 

последних завершенных отчетных года, предшествующих дате утверждения проспекта ценных 

бумаг, либо за каждый завершенный отчетный год, если эмитент осуществляет свою деятельность 

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
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менее трех лет, составленная в соответствии с требованиями законодательства Российской 

Федерации, с приложенным аудиторским заключением в отношении указанной годовой 

консолидированной финансовой отчетности: 

Эмитент не составлял консолидированную финансовую отчетность за 2012, 2013 и 

2014 годы в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности на 

основании  пункта 2 статьи 8 Федерального закона от 27.07.2010 № 208-ФЗ «О 

консолидированной финансовой отчетности», поскольку ценные бумаги Эмитента были 

допущены к организованным торгам, в том числе путем их включения в котировальный 

список, и Эмитент составлял консолидированную финансовую отчетность в соответствии 

с Общепринятыми принципами бухгалтерского учета Соединенных Штатов Америки 

(ОПБУ США (US GAAP)), ссылки на которую приводятся в настоящем Проспекте ценных 

бумаг. 

В состав консолидированной финансовой отчетности ОАО АФК «Система» и его 

дочерних предприятий, по состоянию на 31 декабря 2012 и 2011 годов и за годы, 

закончившиеся на эти даты, составленной в соответствии с ГААП США,   входят: 

Отчет независимых аудиторов, 

Консолидированная финансовая отчетность по состоянию на 31 декабря 2012 и 2011 

годов и за годы, закончившиеся на эти даты: 

- консолидированные отчеты о финансовом положении по состоянию на 31 декабря 2012 и 

2011 годов; 

- консолидированные отчеты о финансовых результатах о совокупном доходе за годы, 

закончившиеся 31 декабря 2012 и 2011 годов, 

- консолидированные отчеты о движении денежных средств за годы, закончившиеся 31 

декабря 2012 и 2011 годов, 

- консолидированные отчеты о движении собственного капитала за годы, закончившиеся 31 

декабря 2012 и 2011 годов, 

- примечания к консолидированной отчетности. 

Указанная отчетность раскрыта Эмитентом в составе ежеквартального отчета за 2 

квартал 2013 года, который опубликован Эмитентом на странице в сети Интернет 14 

августа 2013 года:  

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

 

В состав консолидированной финансовой отчетности ОАО АФК «Система» и его 

дочерних предприятий по состоянию на 31 декабря 2013 и 2012 годов и за годы, 

закончившиеся на эти даты, составленной в соответствии с ГААП США,   входят: 

Отчет независимых аудиторов, 

Консолидированная финансовая отчетность по состоянию на 31 декабря 2013 и 2012 

годов и за годы, закончившиеся на эти даты: 

- консолидированные отчеты о финансовом положении по состоянию на 31 декабря 2013 и 

2012 годов; 

- консолидированные отчеты о финансовых результатах о совокупном доходе за годы, 

закончившиеся 31 декабря 2013 и 2012 годов, 

- консолидированные отчеты о движении денежных средств за годы, закончившиеся 31 

декабря 2013 и 2012 годов, 

- консолидированные отчеты о движении собственного капитала за годы, закончившиеся 31 

декабря 2013 и 2012 годов, 

- примечания к консолидированной отчетности. 

Указанная отчетность раскрыта Эмитентом в составе ежеквартального отчета за 2 

квартал 2014 года, который опубликован Эмитентом на странице в сети Интернет 14 

августа 2014 года:  

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
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Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

 

В состав консолидированной финансовой отчетности ОАО АФК «Система» и его 

дочерних предприятий   по состоянию на 31 декабря 2014 и 2013 годов и за годы, 

закончившиеся на эти даты, составленной в соответствии с ГААП США, входят: 

Отчет независимых аудиторов, 

Консолидированная финансовая отчетность по состоянию на 31 декабря 2014 и 2013 

годов и за годы, закончившиеся на эти даты: 

- консолидированные отчеты о финансовом положении по состоянию на 31 декабря 2014 и 

2013 годов; 

- консолидированные отчеты о финансовых результатах о совокупном доходе за годы, 

закончившиеся 31 декабря 2014 и 2013 годов, 

- консолидированные отчеты о движении денежных средств за годы, закончившиеся 31 

декабря 2014 и 2013 годов, 

- консолидированные отчеты о движении собственного капитала за годы, закончившиеся 31 

декабря 2014 и 2013 годов, 

- примечания к консолидированной отчетности, 

- приложение к примечаниям к консолидированной финансовой отчетности. 

Указанная отчетность раскрыта Эмитентом  в составе приложения к ежеквартальному 

отчету за 2 квартал 2015 года, опубликованного 21.08.2015г. на странице Эмитента в сети 

Интернет:   

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

 

б) промежуточная консолидированная финансовая отчетность эмитента за отчетный период, 

состоящий из шести месяцев текущего года, составленная в соответствии с требованиями 

законодательства Российской Федерации, а если в отношении нее проведен аудит - с приложением 

соответствующего аудиторского заключения. При этом отдельно указываются стандарты 

(правила), в соответствии с которыми составлена такая промежуточная консолидированная 

финансовая отчетность. В случае если эмитент не составляет промежуточную консолидированную 

финансовую отчетность, указываются основания, в силу которых у эмитента отсутствует 

обязанность по ее составлению: 

В состав сокращенной промежуточной консолидированной финансовой отчетности 

(неаудированной) ОАО АФК «Система» и дочерних предприятий  за шесть месяцев, 

закончившихся 30 июня 2015 года, составленной в соответствии с МСФО, входят: 

Отчет по обзорной проверке сокращенной промежуточной консолидированной 

финансовой отчетности; 

Сокращенный промежуточный консолидированный отчет о прибылях и убытках; 

Совращенный промежуточный консолидированный отчет о совокупном доходе; 

Сокращенный промежуточный консолидированный отчет о финансовом положении; 

Сокращенный промежуточный консолидированный отчет об изменениях капитала; 

Сокращенный промежуточный консолидированный отчет о движении денежных 

средств; 

Примечания к сокращенной промежуточной консолидированной финансовой 

отчетности. 

Указанная отчетность приведена в Приложении 1 настоящего Проспекта ценных бумаг. 

в) при наличии у эмитента промежуточной консолидированной финансовой отчетности за 

отчетные периоды, состоящие из трех и девяти месяцев текущего года, дополнительно 

прилагается такая промежуточная консолидированная финансовая отчетность эмитента за 

последний завершенный отчетный период, состоящий из трех или девяти месяцев отчетного года, 

а если в отношении нее проведен аудит - вместе с соответствующим аудиторским заключением. 

При этом отдельно указываются стандарты (правила), в соответствии с которыми составлена такая 

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
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промежуточная консолидированная финансовая отчетность: 

 

Эмитент не составляет промежуточную консолидированную отчетность за 

отчетные периоды, состоящие из трех и девяти месяцев отчетного года. 

 

7.4. Сведения об учетной политике эмитента 
Раскрываются основные положения учетной политики эмитента, самостоятельно 

определенной эмитентом в соответствии с законодательством Российской Федерации о 

бухгалтерском учете и утвержденной приказом или распоряжением лица, ответственного за 

организацию и состояние бухгалтерского учета эмитента. 

Эмитент ведет бухгалтерский учет в соответствии с Федеральным законом от 

06.12.2011 г.№ 402-ФЗ «О бухгалтерском учете» и российскими стандартами бухгалтерского 

учета.  

Положения учетной политики Эмитента на 2012 - 2015 годы опубликованы 

Эмитентом:  

- на 2012 год в составе ежеквартального отчета за 1 квартал 2012 года, который 

опубликован Эмитентом на странице в сети Интернет 23.08.2012 г.:  

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

 

- на 2013 год в составе ежеквартального отчета за 1 квартал 2013 года, который 

опубликован Эмитентом на странице в сети Интернет 15.05.2013 года:  

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

 

- на 2014 год в составе ежеквартального отчета за 1 квартал 2014 года, который 

опубликован Эмитентом на странице в сети Интернет 15.05.2014 года:  

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

 

- на 2015 год в составе ежеквартального отчета за 1 квартал 2015 года, который 

опубликован Эмитентом на странице в сети Интернет 15.05.2015 года:  

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

 

 

7.5. Сведения об общей сумме экспорта, а также о доле, которую составляет 

экспорт в общем объеме продаж 
В случае если эмитент осуществляет продажу продукции и товаров и (или) выполняет 

работы, оказывает услуги за пределами Российской Федерации, указывается общая сумма доходов 

эмитента, полученных от экспорта продукции (товаров, работ, услуг), а также доля таких доходов 

в выручке от продаж, рассчитанная отдельно за каждый из трех последних завершенных отчетных 

лет, предшествующих дате утверждения проспекта ценных бумаг, или за каждый завершенный 

отчетный год, предшествующий дате утверждения проспекта ценных бумаг, если эмитент 

осуществляет свою деятельность менее трех лет, а также за последний завершенный отчетный 

период до даты утверждения проспекта ценных бумаг. 

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
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В рассматриваемом периоде Эмитент не осуществлял экспорт продукции (товаров, 

работ, услуг). 

 

7.6. Сведения о существенных изменениях, произошедших в составе имущества 

эмитента после даты окончания последнего завершенного отчетного года 
 

Указываются сведения о существенных изменениях в составе имущества эмитента, 

произошедших после даты окончания последнего завершенного отчетного года, годовая 

бухгалтерская (финансовая) отчетность за который представлена в проспекте ценных бумаг, и до 

даты утверждения проспекта ценных бумаг. 

 

 

Содержание изменения: Выбытие из состава имущества Эмитента 

Вид имущества (объекта недвижимого имущества), которое выбыло из состава (приобретено в 

состав) имущества эмитента: Здание 

Краткое описание имущества (объекта недвижимого имущества), которое выбыло из состава 

(приобретено в состав) имущества эмитента: Здание, назначение: нежилое, общей 

площадью 4364,8  кв.м., расположенное по адресу: г. Москва, Милютинский пер.,  д.13, 

стр.1 

Основание для выбытия: взнос в уставный капитал по Договору 49 от 31.03.2015г. 

Дата наступления изменения: 01.04.2015 

Балансовая стоимость выбывшего имущества:  365 189  тыс. руб. 

Цена отчуждения имущества: информация указана ниже* 

 

Содержание изменения: Выбытие из состава имущества Эмитента 

Вид имущества (объекта недвижимого имущества), которое выбыло из состава (приобретено в 

состав) имущества эмитента: Здание 

Краткое описание имущества (объекта недвижимого имущества), которое выбыло из состава 

(приобретено в состав) имущества эмитента: Здание, назначение: нежилое, общей 

площадью 872,7  кв.м., расположенное по адресу: г. Москва, Гагаринский пер., д.29 

Основание для выбытия: взнос в уставный капитал по Договору 49 от 31.03.2015г. 

Дата наступления изменения: 01.04.2015 

Балансовая стоимость выбывшего имущества:  90 794 тыс. руб. 

Цена отчуждения имущества: информация указана ниже* 

 

Содержание изменения: Выбытие из состава имущества Эмитента 

Вид имущества (объекта недвижимого имущества), которое выбыло из состава (приобретено в 

состав) имущества эмитента: Здание 

Краткое описание имущества (объекта недвижимого имущества), которое выбыло из состава 

(приобретено в состав) имущества эмитента: Здание, назначение: нежилое, общей 

площадью 1022,9  кв.м., расположенное по адресу: г. Москва, Композиторская ул., д.25/5, 

стр.1 

Основание для выбытия: взнос в уставный капитал по Договору 49 от 31.03.2015г. 

Дата наступления изменения: 01.04.2015 

Балансовая стоимость выбывшего имущества:  85 817  тыс. руб. 

Цена отчуждения имущества: информация указана ниже* 

 

Содержание изменения: Выбытие из состава имущества Эмитента 

Вид имущества (объекта недвижимого имущества), которое выбыло из состава (приобретено в 
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состав) имущества эмитента: Здание 

Краткое описание имущества (объекта недвижимого имущества), которое выбыло из состава 

(приобретено в состав) имущества эмитента: Здание, назначение: нежилое, общей 

площадью 146 кв.м., расположенное по адресу: г. Москва, Композиторская ул., д.25/5, 

стр.2 

Основание для выбытия: взнос в уставный капитал по Договору 49 от 31.03.2015г. 

Дата наступления изменения: 01.04.2015 

Балансовая стоимость выбывшего имущества: 12 566  тыс. руб. 

Цена отчуждения имущества: информация указана ниже* 

 

Содержание изменения: Выбытие из состава имущества Эмитента 

Вид имущества (объекта недвижимого имущества), которое выбыло из состава (приобретено в 

состав) имущества эмитента: Здание 

Краткое описание имущества (объекта недвижимого имущества), которое выбыло из состава 

(приобретено в состав) имущества эмитента: Здание, назначение: нежилое, общей 

площадью 237,5 кв.м., расположенное по адресу: г. Москва, Бобров пер., д.4, стр.3 

Основание для выбытия: взнос в уставный капитал по Договору 49 от 31.03.2015г. 

Дата наступления изменения: 01.04.2015 

Балансовая стоимость выбывшего имущества: 21 626  тыс. руб. 

Цена отчуждения имущества: информация указана ниже* 

 

Содержание изменения: Приобретение в состав имущества Эмитента 

Вид имущества (объекта недвижимого имущества), которое выбыло из состава (приобретено в 

состав) имущества эмитента: Права по договору Доверительного управления (банковский 

депозит) 

Краткое описание имущества (объекта недвижимого имущества), которое выбыло из состава 

(приобретено в состав) имущества эмитента: Банковский депозит и начисленные, но 

невыплаченные проценты 

Основание для приобретения: Соглашение об урегулировании претензий с ООО «Урал-

Инвест» 

Дата наступления изменения: 28.04.2015 

Цена приобретения имущества: 12 865 520  тыс. руб. 

 

Дополнительная информация: 

 

*По условиям Договора 49 от 31.03.2015г установлена общая стоимость для всех 

передаваемых Зданий в размере 1 392 005 тыс. руб. 

 

7.7. Сведения об участии эмитента в судебных процессах в случае, если такое 

участие может существенно отразиться на финансово-хозяйственной деятельности 

эмитента 
 

Указываются сведения об участии эмитента в судебных процессах в качестве истца либо 

ответчика (с указанием наложенных на ответчика судебным органом санкций) в случае, если такое 

участие может существенно отразиться на финансово-хозяйственной деятельности эмитента. 

Сведения раскрываются за три последних завершенных отчетных года, предшествующих дате 

утверждения проспекта ценных бумаг, либо за каждый завершенный отчетный год, если эмитент 

осуществляет свою деятельность менее трех лет. 

 

Эмитент в 2012-2013г.г. не участвовал в судебных процессах, которые отразились или 
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могут существенно отразиться на его финансово-хозяйственной деятельности.  

Эмитент не участвовал и не участвует в судебных процессах, которые отразились или 

могут существенно отразиться на его финансово-хозяйственной деятельности, в течение 

периода с даты начала последнего завершенного финансового года и до даты утверждения 

настоящего Проспекта ценных бумаг, за исключением следующих судебных разбирательств: 

7.7.1. Арбитражным судом города Москвы рассмотрено дело № А40-155494/2014 по иску 

Первого заместителя Генерального прокурора РФ (далее - «Прокурор») от 24 сентября 2014 г. 

об истребовании в собственность Российской Федерации принадлежащих 

ОАО АФК «Система» и его дочерней компании ЗАО «Система-Инвест» акций 

ОАО АНК «Башнефть» (далее - «Башнефть»). В обоснование заявленных исковых требований 

Прокурором были приведены доводы о том, что приватизация Башнефти была осуществлена 

незаконно, поскольку Башнефть как государственное предприятие топливно-

энергетического комплекса изначально находилось в федеральной собственности, а 

Республика Башкортостан не имела права приватизировать Башнефть без согласия органов 

федеральной власти  Российской Федерации.  

 

В результате, по утверждению Прокурора, акции Башнефть незаконно выбыли из 

владения Российской Федерации помимо ее воли, а все последующие сделки по распоряжению 

данными акциями, включая сделки ОАО АФК «Система» и ЗАО «Система-Инвест» по 

приобретению акций Башнефть, являются ничтожными. ОАО АФК «Система» возражало 

против заявленных исковых требований, ссылаясь, в том числе, на пропуск срока исковой 

давности по заявленному требованию, добросовестность своего возмездного приобретения 

акций Башнефти, приобретение права собственности на акции Башнефти в силу 

приобретательной давности.  

 

Решением Арбитражного суда города Москвы от 07 ноября 2014 г. по указанному выше 

делу исковые требования Прокурора были удовлетворены в полном объеме. Данное Решение 

суда вступило в законную силу и было исполнено в полном объеме. 

 

7.7.2.  В декабре 2014 года ОАО АФК «Система» обратилось в Арбитражный суд города 

Москвы с иском г. о взыскании с ООО «Урал-Инвест» убытков (реального ущерба) в размере 

свыше 70 млрд. рублей, причиненных вследствие совершенной ООО «Урал-Инвест» и его 

правопредшественником продажи в пользу ОАО АФК «Система» акций Башнефти в 

отсутствие права на их отчуждение, о чем ОАО АФК «Система» не знало и не могло знать,  

и последующим их изъятием у ОАО АФК «Система» в пользу Российской Федерации по иску 

Прокурора в деле № А40-155494/2014. 

 

В феврале 2015 года Арбитражный суд г. Москвы по делу № А40-216989/2014 удовлетворил иск 

ОАО АФК «Система» к ООО «Урал-Инвест» и постановил взыскать с ответчика в пользу 

ОАО АФК «Система» убытки в размере 70,7 млрд. рублей. 

 

В марте 2015 года ОАО АФК «Система» и ООО «Урал-Инвест» заключили мировое 

соглашение на стадии исполнения решения Арбитражного суда г. Москвы от 18 февраля 2015 

года. В соответствии с условиями мирового соглашения все имеющееся у ООО «Урал-

Инвест» имущество, а именно денежные активы в сумме около 46,5 млрд. рублей, 

передаются ОАО АФК «Система». По условиям мирового соглашения Корпорация вложит 

часть полученных средств в размере 4,6 млрд рублей в благотворительные проекты Фонда 

«Урал». 

 

В апреле 2015 года ОАО АФК «Система» и ООО «Урал-Инвест» подписали дополнительное 

соглашение об урегулировании, согласно которому в счет компенсации убытков, возникших в 
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результате изъятия акций ОАО АНК «Башнефть», ОАО АФК «Система» дополнительно 

получит от ООО «Урал-Инвест» права требования на денежные средства и финансовые 

инструменты на общую сумму 12,9 млрд рублей. 
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Раздел VIII. Сведения о размещаемых эмиссионных ценных 

бумагах, а также об объеме, о сроке, об условиях и о порядке их 

размещения 
 

8.1. Вид, категория (тип) ценных бумаг 
Вид ценных бумаг, размещаемых в рамках программы биржевых облигаций: биржевые 

облигации на предъявителя  

Идентификационные признаки ценных бумаг, размещаемых в рамках программы биржевых 

облигаций: биржевые облигации процентные неконвертируемые документарные на 

предъявителя с обязательным централизованным хранением, с возможностью досрочного 

погашения по требованию владельцев и по усмотрению Открытого акционерного общества 

«Акционерная финансовая корпорация «Система» (далее – «Эмитент», ОАО АФК 

«Система»). 

 

Серия: Информация о серии Биржевых облигаций будет указана во второй части 

решения о выпуске ценных бумаг, содержащей конкретные условия отдельного выпуска 

Биржевых облигаций (далее – Условия выпуска). 

Далее и ранее по тексту используются следующие термины: 

Программа – первая часть решения о выпуске ценных бумаг, содержащая определяемые 

общим образом права владельцев биржевых облигаций и иные общие условия для одного или 

нескольких выпусков биржевых облигаций; 

Условия выпуска - вторая часть решения о выпуске ценных бумаг, содержащая 

конкретные условия отдельного выпуска Биржевых облигаций; 

Выпуск –  отдельный выпуск биржевых облигаций, размещаемых в рамках Программы; 

Дополнительный выпуск – дополнительный выпуск биржевых облигаций, размещаемых 

дополнительно к ранее размещенным биржевым облигациям того же выпуска в рамках 

Программы. 

Биржевая облигация или Биржевая облигация выпуска – биржевая облигация, 

размещаемая в рамках Выпуска.  

 

 

8.2. Форма ценных бумаг 
Указывается форма размещаемых ценных бумаг (бездокументарные; документарные): 

документарные 
 

8.3. Указание на обязательное централизованное хранение 
Предусмотрено обязательное централизованное хранение Биржевых облигаций. 
Депозитарий, осуществляющий централизованное хранение: 

Полное фирменное наименование: Небанковская кредитная организация закрытое 

акционерное общество «Национальный расчетный депозитарий» 
Сокращенное фирменное наименование: НКО ЗАО НРД 

Место нахождения: город Москва, улица Спартаковская, дом 12 

Почтовый адрес: 105066, г. Москва, ул. Спартаковская, дом 12 

ИНН: 7702165310 

Телефон: (495) 956-27-89, (495) 956-27-90 

Номер лицензии на осуществление депозитарной деятельности: 177-12042-000100 

Дата выдачи: 19.02.2009 

Срок действия: без ограничения срока действия 

Лицензирующий орган: Банк России 
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В случае прекращения деятельности НКО ЗАО НРД в связи с его реорганизацией 

обязательное централизованное хранение Биржевых облигаций будет осуществляться его 

правопреемником. В тех случаях, когда в Программе и/или в Условиях выпуска упоминается 

НКО ЗАО НРД, подразумевается  НКО ЗАО НРД или его правопреемник. 

Биржевые облигации выпускаются в документарной форме с оформлением единого 

сертификата (далее – «Сертификат» или «Сертификат Биржевых облигаций»), 

подлежащего обязательному централизованному хранению в НКО ЗАО НРД (далее также – 

«НРД») на весь объем Выпуска (Дополнительного выпуска). Выдача отдельных сертификатов 

на руки владельцам Биржевых облигаций не предусмотрена. Владельцы Биржевых облигаций 

не вправе требовать выдачи Сертификата на руки. 

До даты начала размещения Биржевых облигаций Эмитент передает Сертификат на 

хранение в НРД. Образец Сертификата Биржевых облигаций приводится в приложении к 

соответствующим Условиям выпуска. 

В случае расхождений между текстом Программы, Условий выпуска и данными, 

приведенными в Сертификате Биржевых облигаций, владелец имеет право требовать 

осуществления прав, закрепленных Биржевыми облигациями, в объеме, установленном 

Сертификатом. 

Учет и удостоверение прав на Биржевые облигации, учет и удостоверение передачи 

Биржевых облигаций, включая случаи обременения Биржевых облигаций обязательствами, 

осуществляется в НРД и иных депозитариях, осуществляющих учет прав на Биржевые 

облигации, за исключением НРД (далее именуемые – «Депозитарии»). 

Права собственности на Биржевые облигации подтверждаются выписками по счетам 

депо, выдаваемыми НРД и Депозитариями держателям Биржевых облигаций. Право 

собственности на Биржевые облигации переходит от одного лица к другому в момент 

внесения приходной записи по счету депо приобретателя Биржевых облигаций в НРД и 

Депозитариях. 

Потенциальный приобретатель Биржевых облигаций обязан открыть счет депо в НРД 

или в Депозитарии. Порядок и сроки открытия счетов депо определяются положениями 

регламентов соответствующих депозитариев. 

Приобретатель Биржевых облигаций самостоятельно оценивает и несет риск того, 

что его личный закон, запрет или иное ограничение, наложенные государственными или 

иными уполномоченными органами могут запрещать ему инвестировать денежные средства 

в Биржевые облигации. 

Приобретатель Биржевых облигаций самостоятельно оценивает и несет риск того, 

что личный закон Депозитария, в котором ему открыт счет депо, предназначенный для 

учета прав на Биржевые облигации или личный закон Депозитария, по счету депо которого 

должна пройти транзакция Биржевых облигаций, либо запрет или иное ограничение, 

наложенные государственными или иными уполномоченными органами, могут запрещать 

данному Депозитарию содействовать финансированию в Биржевые облигации Эмитента.  

Списание Биржевых облигаций со счетов депо при погашении производится после 

исполнения Эмитентом всех обязательств перед владельцами Биржевых облигаций по 

выплате номинальной стоимости Биржевых облигаций и купонного дохода по Биржевым 

облигациям за все купонные периоды. Снятие Сертификата Биржевых облигаций с хранения 

производится после списания всех Биржевых облигаций со счетов в НРД. 

Порядок учета и перехода прав на документарные эмиссионные ценные бумаги с 

обязательным централизованным хранением регулируется Федеральным законом от 

22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг», Положением о депозитарной деятельности в 

Российской Федерации, утвержденным постановлением ФКЦБ России от 16.10.1997 № 36, а 

также иными нормативными правовыми актами Российской Федерации и внутренними 

документами депозитария. 

В случае изменения действующего законодательства Российской Федерации и/или 

нормативных актов в сфере финансовых рынков, порядок учета и перехода прав на Биржевые 

облигации, а также порядок осуществления выплат по ним будут регулироваться с учетом 

изменившихся требований законодательства и/или нормативных актов в сфере финансовых 

рынков. 
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8.4. Номинальная стоимость каждой ценной бумаги выпуска (дополнительного 

выпуска) 
Номинальная стоимость каждой Биржевой облигации будет установлена в 

соответствующих Условиях выпуска. 

Максимальная сумма номинальных стоимостей Биржевых облигаций, которые могут 

быть размещены в рамках программы облигаций, составляет 100 000 000 000 (Сто 

миллиардов) российских рублей включительно или эквивалент этой суммы в иностранной 

валюте, рассчитываемый по курсу Банка России на дату принятия уполномоченным органом 

управления Эмитента решения об утверждении Условий выпуска. 

 

8.5. Количество ценных бумаг выпуска (дополнительного выпуска) 
Количество Биржевых облигаций выпуска, размещаемого в рамках программы 

облигаций, будет установлено в соответствующих Условиях выпуска. 

Биржевые облигации не предполагается размещать траншами.  

 

8.6. Общее количество ценных бумаг данного выпуска, размещенных ранее 
Сведения об общем количестве Биржевых облигаций выпуска, размещенных ранее, или о 

том, что выпуск таких Биржевых облигаций не является дополнительным, будут приведены 

в соответствующих Условиях выпуска. 
 

 

8.7. Права владельца каждой ценной бумаги выпуска (дополнительного 

выпуска) 
 

8.7.1. Для обыкновенных акций: 

Сведения не указываются для ценных бумаг данного вида. 

 

8.7.2. Для привилегированных акций: 

Сведения не указываются для ценных бумаг данного вида. 

 

8.7.3. Для облигаций: 

 

Определяемые общим образом права владельцев облигаций, которые могут быть размещены 

в рамках программы облигаций  

 

Каждая Биржевая облигация имеет равные объем и сроки осуществления прав внутри 

одного Выпуска вне зависимости от времени приобретения ценной бумаги. Документами, 

удостоверяющими права, закрепленные Биржевыми облигациями, являются Сертификат 

Биржевых облигаций, Программа и Условия выпуска. 

Владелец Биржевой облигации имеет право на получение при погашении Биржевой 

облигации в предусмотренный ею срок номинальной стоимости Биржевой облигации 

(непогашенной части номинальной стоимости, в случае если решение о частичном 

досрочном погашении принято Эмитентом в соответствии с п. 9.5. Программы (здесь и 

далее – «Непогашенная часть номинальной стоимости Биржевых облигаций»)). 

В случае принятия Эмитентом в соответствии с п. 9.5 Программы решения о 

частичном досрочном погашении Биржевых облигаций, владелец Биржевой облигации имеет 

право также на получение каждой досрочно погашаемой части номинальной стоимости 

Биржевой облигации. 

Владелец Биржевой облигации имеет право на получение дохода (процента), порядок 

определения размера которого указан в п. 9.3 Программы, а сроки выплаты в п. 9.4. 

Программы. 

Владельцу Биржевой облигации предоставляется право требовать приобретения 

Биржевых облигаций Эмитентом в случаях и на условиях, указанных в п. 10.1. Программы. 
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Владелец Биржевых облигаций имеет право требовать досрочного погашения 

Биржевых облигаций и выплаты ему накопленного купонного дохода по Биржевым 

облигациям, рассчитанного на дату исполнения обязательств по досрочному погашению 

Биржевых облигаций, в случаях, указанных в п. 9.5.1. Программы, а также предусмотренных 

законодательством Российской Федерации.  

В случае ликвидации Эмитента владелец Биржевой облигации вправе получить 

причитающиеся денежные средства в порядке очередности, установленной в соответствии 

со статьей 64 Гражданского кодекса Российской Федерации. 

Все задолженности Эмитента по Биржевым облигациям будут юридически равны и в 

равной степени обязательны к исполнению. 

Эмитент обязуется обеспечить владельцам Биржевых облигаций возврат средств 

инвестирования в случае признания в соответствии с действующим законодательством 

Российской Федерации выпуска Биржевых облигаций недействительным. 

Владелец Биржевых облигаций имеет право свободно продавать и иным образом 

отчуждать Биржевые облигации в соответствии с действующим законодательством 

Российской Федерации. 

Владелец Биржевых облигаций вправе осуществлять иные права, предусмотренные 

законодательством Российской Федерации. 

Эмитент обязуется обеспечить права владельцев Биржевых облигаций при соблюдении 

ими установленного законодательством Российской Федерации порядка осуществления этих 

прав. 

 

Предоставление обеспечения по Биржевым облигациям не предусмотрено. 

 

8.7.4. Для опционов эмитента. 

Сведения не указываются для ценных бумаг данного вида. 
 

8.7.5. Для конвертируемых ценных бумаг эмитента. 

Сведения не указываются для ценных бумаг данного вида. 

Биржевые облигации не являются конвертируемыми ценными бумагами. 

 

8.7.6. Для ценных бумаг, предназначенных для квалифицированных инвесторов. 

Биржевые облигации не являются ценными бумами, предназначенными для 

квалифицированных инвесторов. 

 

8.8. Условия и порядок размещения ценных бумаг выпуска (дополнительного 

выпуска) 

 

8.8.1. Способ размещения ценных бумаг 
Открытая подписка. 

 

8.8.2. Срок размещения ценных бумаг 
Порядок определения даты начала размещения облигаций: 

Эмитент Биржевых облигаций и биржа, осуществившая их допуск к организованным 

торгам, обязаны обеспечить доступ к информации, содержащейся в Проспекте ценных бумаг 

(далее – «Проспект»),  любым заинтересованным в этом лицам независимо от целей 

получения такой информации не позднее даты начала размещения Биржевых облигаций. 

Сообщение о присвоении идентификационного номера Программе и порядке доступа к 

информации, содержащейся в Программе и Проспекте,  публикуется Эмитентом в порядке и 

сроки, указанные в п. 11 Программы и п. 8.11 Проспекта. 

Сообщение о присвоении идентификационного номера выпуску (дополнительному 

выпуску) Биржевых облигаций и порядке доступа к информации, содержащейся в Условиях 

выпуска (дополнительного выпуска)  публикуется Эмитентом в порядке и сроки, указанные в 

п. 11 Программы и п. 8.11 Проспекта. 
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Сообщение о допуске Биржевых облигаций к торгам в процессе их размещения (о 

включении Биржевых облигаций в Список ценных бумаг, допущенных к торгам в ЗАО «ФБ 

ММВБ» (далее – «Список»)) и порядке доступа к информации, содержащейся в Условиях 

выпуска, публикуется Эмитентом в порядке и сроки, указанные в п. 11 Программы и п.8.11 

Проспекта. 

 

Дата начала размещения Биржевых облигаций указывается в Условиях выпуска либо 

определяется единоличным исполнительным органом Эмитента после допуска Биржевых 

облигаций к торгам в процессе их размещения. Информация об определенной Эмитентом 

дате начала размещения Биржевых облигаций публикуется Эмитентом в порядке и сроки, 

указанные в п. 11 Программы и п.8.11 Проспекта. При этом дата начала размещения 

Биржевых облигаций устанавливается Эмитентом в соответствии с действующим 

законодательством Российской Федерации. 

Об определенной дате начала размещения Эмитент уведомляет Биржу и НРД в 

согласованном порядке. 

 

Дата начала размещения Биржевых облигаций, определенная единоличным 

исполнительным органом Эмитента, которая при этом не была указана в Условиях выпуска, 

может быть изменена (перенесена) решением единоличного исполнительного органа 

Эмитента, при условии соблюдения требований к порядку раскрытия информации об 

изменении даты начала размещения Биржевых облигаций, определенному 

законодательством Российской Федерации, Программой и Проспектом. 

 

В случае принятия Эмитентом решения об изменении (о переносе) даты начала 

размещения ценных бумаг, раскрытой в порядке, предусмотренном выше, Эмитент обязан 

опубликовать сообщение об изменении даты начала размещения ценных бумаг в порядке, 

указанном в п. 11 Программы и п.8.11 Проспекта. 

Об изменении даты начала размещения Биржевых облигаций Эмитент уведомляет 

Биржу и НРД не позднее, чем за 1 (Один) день до наступления соответствующей даты. 

 

Дата окончания размещения, или порядок ее определения: 

Дата окончания размещения Биржевых облигаций (или порядок определения срока их 

размещения) будет установлена в соответствующих Условиях выпуска. 

 

8.8.3. Порядок размещения ценных бумаг 
Размещение Биржевых облигаций проводится путём заключения сделок купли-продажи 

по цене размещения Биржевых облигаций, установленной в соответствии с п. 8.4 Программы  

и п.8.8.4 Проспекта (далее – «Цена размещения»). 

Сделки при размещении Биржевых облигаций заключаются в Закрытом акционерном 

обществе «Фондовая биржа ММВБ» (далее – «Биржа», «ФБ ММВБ») путём удовлетворения 

заявок на покупку Биржевых облигаций, поданных с использованием системы торгов Биржи 

(далее – «Система торгов») в соответствии с Правилами проведения торгов по ценным 

бумагам в Закрытом акционерном обществе «Фондовая биржа ММВБ» (далее – «Правила 

торгов Биржи», «Правила Биржи»). 

Заявки на покупку Биржевых облигаций и заявки на продажу Биржевых облигаций 

подаются с использованием системы торгов ФБ ММВБ в электронном виде, при этом 

простая письменная форма договора считается соблюденной. Моментом заключения сделки 

по размещению Биржевых облигаций считается момент ее регистрации в системе торгов 

ФБ ММВБ. 

Отдельные письменные уведомления (сообщения) об удовлетворении (об отказе в 

удовлетворении) заявок, Участникам торгов не направляются. 

 

В случае, если ценные бумаги размещаются посредством подписки путем проведения 

торгов, указывается наименование лица, организующего проведение торгов (эмитент, 
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специализированная организация). Если организация торгов осуществляется специализированной 

организацией, указываются ее полное и сокращенное фирменные наименования, место 

нахождения, а если организованные торги проводятся биржей или иным организатором торговли, 

- также номер, дата выдачи, срок действия лицензии, на основании которой биржа или иной 

организатор торговли вправе осуществлять деятельность по организации торговли на рынке 

ценных бумаг, орган, выдавший указанную лицензию. 

 

Биржевые облигации размещаются посредством открытой подписки путем проведения 

торгов, организуемых ЗАО «ФБ ММВБ». 

Сведения о ФБ ММВБ:  

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Фондовая биржа 

ММВБ»  

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ФБ ММВБ» 

Место нахождения: Российская Федерация, 125009, г. Москва, Большой Кисловский 

переулок, дом 13 
Почтовый адрес: Российская Федерация, 125009, г. Москва, Большой Кисловский 

переулок, дом 13 
Дата государственной регистрации: 02.12.2003 

Регистрационный номер: 1037789012414 

Наименование органа, осуществившего государственную регистрацию: Межрайонная 

инспекция МНС России № 46 по г. Москве 
Номер лицензии биржи: 077-007 

Дата выдачи: 20.12.2013 

Срок действия: бессрочная 

Лицензирующий орган: Центральный Банк Российской Федерации (Банк России)  

 

В случае если потенциальный покупатель не является участником торгов Биржи 

(далее – «Участник торгов»), он должен заключить соответствующий договор с любым 

Участником торгов, и дать ему поручение на приобретение Биржевых облигаций. 

Потенциальный покупатель Биржевых облигаций, являющийся Участником торгов, 

действует самостоятельно. 

 

Для совершения сделки купли-продажи Биржевых облигаций при их размещении 

потенциальный покупатель обязан заранее (до даты начала размещения Биржевых 

облигаций) открыть соответствующий счёт депо в НРД, осуществляющим 

централизованное хранение Биржевых облигаций, или в ином Депозитарии. Порядок и сроки 

открытия счетов депо определяются положениями регламентов соответствующих 

депозитариев. 

Изменение и/или расторжение договоров, заключенных при размещении Биржевых 

облигаций, осуществляется по основаниям и в порядке, предусмотренном гл. 29 

Гражданского кодекса Российской Федерации. 

 

Торги проводятся в соответствии с правилами Биржи, зарегистрированными в 

установленном порядке. 

В случае размещения выпуска Биржевых облигаций, который размещается впервые в 

рамках Программы, размещение Биржевых облигаций может происходить в форме конкурса 

по определению процентной ставки по первому купону (далее также – «Конкурс») либо путем 

сбора адресных заявок со стороны приобретателей на приобретение Биржевых облигаций по 

фиксированной цене и процентной ставке по первому купону, заранее определенной 

Эмитентом в порядке и на условиях, предусмотренных Программой (далее - Размещение 

Биржевых облигаций путем сбора адресных заявок со стороны приобретателей на 

приобретение Биржевых облигаций по фиксированной цене и ставке первого купона).  

В случае размещения дополнительного выпуска Биржевых облигаций в рамках 

Программы к ранее размещённому основному выпуску Биржевых облигаций размещение 

Биржевых облигаций может происходить в форме аукциона по определению единой цены 
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размещения Биржевых облигаций (далее также – «Аукцион») либо путем сбора адресных 

заявок со стороны приобретателей на приобретение Биржевых облигаций по единой цене 

размещения, заранее определенной Эмитентом в порядке и на условиях, предусмотренных 

Программой (далее – «Размещение по цене размещения путем сбора адресных заявок»). 

Решение о порядке размещения Биржевых облигаций принимается единоличным 

исполнительным органом Эмитента.  

Информация о выбранном порядке размещения будет указана в п. 8.3 Условий выпуска 

либо раскрыта Эмитентом до даты начала размещения Биржевых облигаций в порядке, 

предусмотренном п. 11 Программы и п. 8.11 Проспекта. 

Эмитент информирует Биржу о принятых решениях не позднее 1 (Одного) дня с даты 

принятия единоличным исполнительным органом Эмитента решения о порядке размещения 

Биржевых облигаций и не позднее чем за 1 (Один) день до даты начала размещения Биржевых 

облигаций. 

 

1) Размещение Биржевых облигаций в форме Конкурса: 

 

Заключение сделок по размещению Биржевых облигаций начинается в дату начала 

размещения Биржевых облигаций после подведения итогов Конкурса и заканчивается в дату 

окончания размещения Биржевых облигаций. Конкурс начинается и заканчивается в дату 

начала размещения Биржевых облигаций. 

Процентная ставка купона на первый купонный период Биржевых облигаций 

определяется по итогам проведения Конкурса на Бирже среди потенциальных покупателей 

Биржевых облигаций в дату начала размещения Биржевых облигаций. 

В день проведения Конкурса Участники торгов подают адресные заявки на покупку 

Биржевых облигаций на Конкурс с использованием Системы торгов как за свой счет, так и за 

счет и по поручению клиентов. Время и порядок подачи заявок на Конкурс устанавливается 

Биржей по согласованию с Эмитентом и/или Андеррайтером (как определено ниже). 

Заявки на приобретение Биржевых облигаций направляются Участниками торгов в 

адрес Андеррайтера. 

Заявка на приобретение должна содержать следующие значимые условия: 

- цена покупки; 

- количество Биржевых облигаций; 

- величина процентной ставки купона на первый купонный период; 

- код расчетов, используемый при заключении сделки с ценными бумагами, подлежащей 

включению в клиринговый пул клиринговой организации на условиях многостороннего или 

простого клиринга, и определяющий, что при совершении сделки проводится процедура 

контроля обеспечения, а надлежащей датой исполнения сделки с ценными бумагами 

является дата заключения сделки; 

- прочие параметры в соответствии с Правилами Биржи. 

В качестве цены покупки должна быть указана Цена размещения Биржевых облигаций, 

установленная в соответствии с Программой. 

В качестве количества Биржевых облигаций должно быть указано то количество 

Биржевых облигаций, которое потенциальный покупатель хотел бы приобрести, в случае, 

если единоличный исполнительный орган Эмитента назначит процентную ставку купона на 

первый купонный период большую или равную указанной в заявке величине процентной 

ставки купона на первый купонный период. 

В качестве величины процентной ставки купона на первый купонный период 

указывается та величина (в числовом выражении с точностью до двух знаков после запятой) 

процентной ставки купона на первый купонный период, при объявлении которой Эмитентом 

потенциальный покупатель был бы готов купить количество Биржевых облигаций, 

указанное в заявке, по Цене размещения Биржевых облигаций, установленной в 

соответствии с Программой. 

При этом денежные средства должны быть зарезервированы на торговых счетах 

Участников торгов в НРД в сумме, достаточной для полной оплаты Биржевых облигаций, 

указанных в заявках на приобретение Биржевых облигаций, с учётом всех необходимых 
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комиссионных сборов,  а также суммы накопленного купонного дохода (НКД), 

рассчитываемого в соответствии с п. 8.4 Программы и п.8.8.4 Проспекта. 

Заявки, не соответствующие изложенным выше требованиям, к участию в Конкурсе не 

допускаются. 

По окончании периода подачи заявок на Конкурс Биржа составляет сводный реестр 

заявок на покупку ценных бумаг (далее – «Сводный реестр заявок») и передает его 

Андеррайтеру. 

Сводный реестр заявок содержит все значимые условия каждой заявки – цену покупки, 

количество ценных бумаг, дату и время поступления заявки, номер заявки, величину 

приемлемой процентной ставки купона на первый купонный период, а также иные 

реквизиты в соответствии с Правилами Биржи.  

На основании анализа Сводного реестра заявок, полученного от Андеррайтера, 

единоличный исполнительный орган Эмитента принимает решение о величине процентной 

ставки купона на первый купонный период и сообщает о принятом решении Бирже в 

письменном виде одновременно с опубликованием такой информации в Ленте новостей (как 

этот термин определен ниже). 

Информация о величине процентной ставки купона на первый купонный период 

раскрывается Эмитентом в соответствии с п. 11 Программы и п.8.11 Проспекта.  

После опубликования в Ленте новостей сообщения о величине процентной ставки 

купона на первый купонный период, Эмитент информирует Андеррайтера и НРД о величине 

процентной ставки купона на первый купонный период. 

После получения от Эмитента информации о величине процентной ставки купона на 

первый купонный период, Андеррайтер заключает в соответствии с Правилами Биржи 

сделки путем удовлетворения заявок, согласно установленному Программой порядку, при 

этом удовлетворяются только те заявки, в которых величина процентной ставки меньше 

либо равна величине установленной процентной ставки купона на первый купонный период. 

Приоритет в удовлетворении заявок на покупку Биржевых облигаций, поданных в ходе 

проводимого Конкурса, имеют заявки с минимальной величиной процентной ставки по 

купону. 

В случае наличия заявок с одинаковой процентной ставкой купона на первый купонный 

период приоритет в удовлетворении имеют заявки, поданные ранее по времени. 

Неудовлетворенные заявки Участников торгов отклоняются Андеррайтером. Письменные 

уведомления (сообщения) об удовлетворении (об отказе в удовлетворении) заявок, 

Участникам торгов не направляются. 

После определения ставки купона на первый купонный период и удовлетворения заявок, 

поданных в ходе Конкурса, Участники торгов, действующие как за свой счет, так и за счет и 

по поручению потенциальных покупателей, могут в течение срока размещения подавать 

адресные заявки на покупку Биржевых облигаций по Цене размещения в адрес Андеррайтера в 

случае неполного размещения выпуска Биржевых облигаций в ходе проведения Конкурса.  

Начиная со второго дня размещения Биржевых облигаций, покупатель при совершении 

сделки купли-продажи Биржевых облигаций также уплачивает накопленный купонный доход 

по Биржевым облигациям. 

Поданные заявки на покупку Биржевых облигаций удовлетворяются Андеррайтером в 

полном объеме в случае, если количество Биржевых облигаций в заявке на покупку Биржевых 

облигаций не превосходит количества недоразмещенных Биржевых облигаций (в пределах 

общего количества предлагаемых к размещению Биржевых облигаций). В случае если объем 

заявки на покупку Биржевых облигаций превышает количество Биржевых облигаций, 

оставшихся неразмещёнными, то данная заявка на покупку Биржевых облигаций 

удовлетворяется в размере неразмещенного остатка. В случае размещения Андеррайтером 

всего объёма предлагаемых к размещению Биржевых облигаций, удовлетворение последующих 

заявок на приобретение Биржевых облигаций не производится. 

Приобретение Биржевых облигаций Эмитента в ходе их размещения не может быть 

осуществлено за счет Эмитента. 
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2) Размещение Биржевых облигаций путем сбора адресных заявок со стороны 

приобретателей на приобретение Биржевых облигаций по фиксированной цене и ставке 

первого купона: 
 

В случае размещения Биржевых облигаций путем сбора адресных заявок со стороны 

приобретателей на приобретение Биржевых облигаций по фиксированной цене и ставке 

первого купона единоличный исполнительный орган Эмитента принимает решение о 

величине процентной ставки купона на первый купонный период до даты начала размещения 

Биржевых облигаций.  

Информация о величине процентной ставки купона на первый купонный период 

раскрывается Эмитентом в соответствии с п. 11 Программы и п.8.11 Проспекта.  

Эмитент информирует Биржу и НРД о ставке купона на первый купонный период до 

даты начала размещения Биржевых облигаций.  

Размещение Биржевых облигаций путем сбора адресных заявок со стороны 

приобретателей на приобретение Биржевых облигаций по фиксированной цене и ставке 

первого купона предусматривает адресованное неопределенному кругу лиц приглашение 

делать предложения (оферты) о приобретении размещаемых ценных бумаг. Адресные заявки 

со стороны Участников торгов являются офертами Участников торгов на приобретение 

размещаемых Биржевых облигаций. 

Ответ о принятии предложений (оферт) о приобретении размещаемых Биржевых 

облигаций направляется Участникам торгов, определяемым по усмотрению Эмитента из 

числа Участников торгов, сделавших такие предложения (оферты) путем выставления 

встречных адресных заявок. При этом Участник торгов соглашается с тем, что его заявка 

может быть отклонена, акцептована полностью или в части. 

В дату начала размещения Биржевых облигаций Участники торгов в течение периода 

подачи заявок на приобретение Биржевых облигаций по фиксированной цене и ставке купона 

на первый купонный период подают адресные заявки на покупку Биржевых облигаций с 

использованием Системы торгов как за свой счет, так и за счет и по поручению клиентов.  

Время и порядок подачи адресных заявок в течение периода подачи заявок по 

фиксированной цене и ставке купона на первый купонный период устанавливается Биржей 

по согласованию с Эмитентом и/или Андеррайтером. 

По окончании периода подачи заявок на приобретение Биржевых облигаций по 

фиксированной цене и ставке купона на первый купонный период, Биржа составляет сводный 

реестр заявок на покупку ценных бумаг (далее – «Сводный реестр заявок») и передает его 

Андеррайтеру. 

Сводный реестр заявок содержит все значимые условия каждой заявки – цену 

приобретения, количество ценных бумаг, дату и время поступления заявки, номер заявки, а 

также иные реквизиты в соответствии с Правилами Биржи. 

На основании анализа Сводного реестра заявок, полученного от Андеррайтера, 

Эмитент определяет приобретателей, которым он намеревается продать Биржевые 

облигации, а также количество Биржевых облигаций, которые он намеревается продать 

данным приобретателям и передает данную информацию Андеррайтеру. 

После получения от Эмитента информации о приобретателях, которым Эмитент 

намеревается продать Биржевые облигации и количестве Биржевых облигаций, которое он 

намеревается продать данным приобретателям, Андеррайтер заключает сделки с 

приобретателями, которым Эмитент желает продать Биржевые облигации, путем 

выставления встречных адресных заявок в соответствии с Правилами Биржи с указанием 

количества бумаг, которое Эмитент желает продать данному приобретателю, согласно 

установленному Программой порядку.  

Письменные уведомления (сообщения) об удовлетворении (об отказе в удовлетворении) 

заявок, Участникам торгов не направляются.  

Первоочередному удовлетворению подлежат заявки тех приобретателей, с которыми, 

либо с клиентами которых (в случае, если приобретатель Биржевых облигаций действует в 

качестве агента по приобретению Биржевых облигаций в ходе размещения), Андеррайтер 

заключил Предварительные договоры (как этот термин определен ниже), в соответствии с 
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которыми потенциальный приобретатель и Эмитент (через Андеррайтера)  обязуются 

заключить в дату начала размещения Биржевых облигаций основные договоры купли-

продажи Биржевых облигаций, при условии, что такие заявки поданы указанными 

приобретателями в исполнение заключенных с ними Предварительных договоров.  

После удовлетворения заявок, поданных в течение периода подачи заявок, в случае 

неполного размещения выпуска Биржевых облигаций по его итогам, Участники торгов, 

действующие как за свой счет, так и за счет и по поручению потенциальных 

приобретателей, могут в течение срока размещения подавать адресные заявки на покупку 

Биржевых облигаций по Цене размещения в адрес Андеррайтера. 

Эмитент рассматривает такие заявки и определяет приобретателей, которым он 

намеревается продать Биржевые облигации, а также количество Биржевых облигаций, 

которые он намеревается продать данным приобретателям, и передает данную 

информацию Андеррайтеру. 

После получения от Эмитента информации о приобретателях, которым Эмитент 

намеревается продать Биржевые облигации и количестве Биржевых облигаций, которое он 

намеревается продать данным приобретателям, Андеррайтер заключает сделки с 

приобретателями, которым Эмитент желает продать Биржевые облигации, путем 

выставления встречных адресных заявок в соответствии с Правилами Биржи с указанием 

количества бумаг, которое Эмитент желает продать данному приобретателю, согласно 

установленному Программой порядку.  

При этом первоочередному удовлетворению подлежат заявки тех приобретателей, с 

которыми, либо с клиентами которых (в случае, если приобретатель Биржевых облигаций 

действует в качестве агента по приобретению Биржевых облигаций в ходе размещения), 

Андеррайтер заключил Предварительные договоры, в соответствии с которыми 

потенциальный инвестор и Эмитент (через Андеррайтера)  обязуются заключить в дату 

начала размещения Биржевых облигаций основные договоры купли-продажи Биржевых 

облигаций, при условии, что такие заявки поданы указанными приобретателями в 

исполнение заключенных с ними Предварительных договоров. 

Заявки на приобретение Биржевых облигаций направляются Участниками торгов в 

адрес Андеррайтера. 

Заявка на приобретение должна содержать следующие значимые условия: 

- цена приобретения; 

- количество Биржевых облигаций; 

- код расчетов, используемый при заключении сделки с ценными бумагами, 

подлежащей включению в клиринговый пул клиринговой организации на условиях 

многостороннего или простого клиринга, и определяющий, что при совершении сделки 

проводится процедура контроля обеспечения, а надлежащей датой исполнения сделки с 

ценными бумагами является дата заключения сделки; 

- прочие параметры в соответствии с Правилами Биржи. 

В качестве цены приобретения должна быть указана Цена размещения Биржевых 

облигаций, установленная в соответствии с Программой. 

В качестве количества Биржевых облигаций должно быть указано то количество 

Биржевых облигаций, которое потенциальный покупатель хотел бы приобрести по 

определенной до даты начала размещения ставке купона на первый купонный период.  

При этом денежные средства должны быть зарезервированы на торговых счетах 

Участников торгов в НРД в сумме, достаточной для полной оплаты Биржевых облигаций, 

указанных в заявках на приобретение Биржевых облигаций, с учётом всех необходимых 

комиссионных сборов, а также суммы НКД, рассчитанного в соответствии с п. 8.4 

Программы п. 8.8.4 Проспекта. 

Заявки, не соответствующие изложенным выше требованиям, не принимаются. 

Начиная со второго дня размещения Биржевых облигаций, покупатель при совершении 

сделки купли-продажи Биржевых облигаций также уплачивает накопленный купонный доход 

по Биржевым облигациям. 

Приобретение Биржевых облигаций Эмитента в ходе их размещения не может быть 

осуществлено за счет Эмитента. 
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В случае, если эмитент и (или) уполномоченное им лицо намереваются заключать 

предварительные договоры, содержащие обязанность заключить в будущем основной договор, 

направленный на отчуждение размещаемых ценных бумаг первому владельцу, или собирать 

предварительные заявки на приобретение размещаемых ценных бумаг, указываются порядок 

заключения таких предварительных договоров или порядок подачи таких предварительных 

заявок: 

 

При размещении Биржевых облигаций путем сбора адресных заявок со стороны 

приобретателей на приобретение Биржевых облигаций по фиксированной цене и ставке 

первого купона Эмитент намеревается заключать предварительные договоры с 

потенциальными приобретателями Биржевых облигаций, содержащие обязанность 

заключить в будущем с ними или с действующим в их интересах Участником торгов 

основные договоры, направленные на отчуждение им размещаемых ценных бумаг. 

Заключение таких предварительных договоров осуществляется путем акцепта 

Андеррайтером оферт от потенциальных покупателей на заключение предварительных 

договоров, в соответствии с которыми потенциальный покупатель и Эмитент (через 

Андеррайтера) обязуются заключить в дату начала размещения Биржевых облигаций 

основные договоры купли-продажи Биржевых облигаций (далее – «Предварительные 

договоры»). При этом любая оферта с предложением заключить Предварительный договор 

по усмотрению Эмитента, может быть отклонена, акцептована полностью или в части.  

Моментом заключения Предварительного договора является получение потенциальным 

приобретателем акцепта от Андеррайтера на заключение Предварительного договора.  

Акцепт оферт от потенциальных покупателей Биржевых облигаций на заключение 

Предварительных договоров направляется Андеррайтером способом, указанным в оферте 

потенциального покупателя Биржевых облигаций, не позднее даты, непосредственно 

предшествующей дате начала размещения Биржевых облигаций. 

 

порядок раскрытия информации о сроке для направления оферт от потенциальных 

приобретателей Биржевых облигаций с предложением заключить Предварительные договоры  

Эмитент раскрывает информацию о сроке для направления оферт с предложением 

заключить Предварительные договоры в порядке и сроки, указанные в п. 11 Программы и 

п.8.11 Проспекта. 

В направляемых офертах с предложением заключить Предварительный договор 

потенциальный покупатель указывает максимальную сумму, на которую он готов купить 

Биржевые облигации, и минимальную ставку купона на первый купонный период по 

Биржевым облигациям, при которой он готов приобрести Биржевые облигации на указанную 

максимальную сумму, а также предпочтительный для лица, делающего оферту, способ 

получения акцепта. Направляя оферту с предложением заключить Предварительный 

договор, потенциальный покупатель соглашается с тем, что она может быть отклонена, 

акцептована полностью или в части. 

Прием оферт от потенциальных покупателей с предложением заключить 

Предварительные договоры допускается только с момента раскрытия Эмитентом в 

информационном ресурсе, обновляемом в режиме реального времени и предоставляемом 

информационным агентством (далее – «Лента новостей»), информации о сроке для 

направления оферт от потенциальных покупателей с предложением заключить 

Предварительные договоры. 

Первоначально установленные решением единоличного исполнительного органа 

Эмитента дата и/или время окончания срока для направления оферт от потенциальных 

покупателей на заключение Предварительных договоров могут быть изменены решением 

единоличного исполнительного органа Эмитента.  

Информация об этом раскрывается в порядке и сроки, указанные в п. 11. Программы и 

п.8.11 Проспекта. 
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порядок раскрытия информации об истечении срока для направления оферт потенциальных 

приобретателей Биржевых облигаций с предложением заключить Предварительный договор 

Информация об истечении срока для направления оферт потенциальных покупателей с 

предложением заключить Предварительные договоры раскрывается в порядке и сроки, 

указанные в п. 11. Программы и п.8.11 Проспекта. 

Основные договоры купли-продажи Биржевых облигаций заключаются в течение срока 

размещения Биржевых облигаций в порядке, указанном выше в настоящем подпункте. 
 

3) Размещение Биржевых облигаций дополнительного выпуска в форме Аукциона (для 

размещения дополнительных выпусков): 

 

Размещение Биржевых облигаций дополнительного выпуска проводится путем 

заключения сделок купли-продажи по единой цене размещения Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска, определенной на Аукционе. 

Заключение сделок по размещению Биржевых облигаций дополнительного выпуска 

начинается в дату начала размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска после 

подведения итогов Аукциона и заканчивается в дату окончания размещения Биржевых 

облигаций дополнительного выпуска. 

Аукцион начинается и заканчивается в дату начала размещения Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска. 

Цена размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска определяется по 

итогам проведения Аукциона на Бирже среди потенциальных приобретателей Биржевых 

облигаций дополнительного выпуска в дату начала размещения Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска. 

В случае, если потенциальный приобретатель не является Участником торгов Биржи 

(«Участник торгов»), он должен заключить соответствующий договор с любым 

Участником торгов и дать ему поручение на приобретение Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска. Потенциальный приобретатель Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска, являющийся Участником торгов, действует самостоятельно. 

Потенциальный приобретатель обязан открыть соответствующий счёт депо в НРД 

или в другом Депозитарии. Порядок и сроки открытия счетов депо определяются 

положениями регламентов соответствующих депозитариев. 

 

Порядок и способ подачи (направления) заявок: 

В день проведения Аукциона в период сбора заявок на приобретение Биржевых 

облигаций дополнительного выпуска на Аукционе Участники торгов подают заявки на 

приобретение Биржевых облигаций дополнительного выпуска с использованием Системы 

торгов Биржи как за свой счет, так и за счет и по поручению клиентов. Время и порядок 

подачи заявок на Аукцион устанавливается Биржей по согласованию с Эмитентом и/или 

Андеррайтером в соответствии с Программой и Правилами Биржи. 

 

Заявка на приобретение Биржевых облигаций дополнительного выпуска должна 

содержать следующие значимые условия: 

 цена приобретения (в процентах к непогашенной части номинальной стоимости 

Биржевых облигаций с точностью до сотой доли процента);  

 количество Биржевых облигаций дополнительного выпуска; 

  код расчетов, используемый при заключении сделки с ценными бумагами, 

подлежащей включению в клиринговый пул клиринговой организации на условиях 

многостороннего или простого клиринга, и определяющий, что при совершении сделки 

проводится процедура контроля обеспечения, а надлежащей датой исполнения сделки 

с ценными бумагами является дата заключения сделки; 

 прочие параметры в соответствии с Правилами Биржи. 
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В качестве цены приобретения должна быть указана та цена размещения, по которой 

покупатель готов приобрести Биржевые облигации дополнительного выпуска. 

В качестве количества Биржевых облигаций дополнительного выпуска должно быть 

указано то количество Биржевых облигаций дополнительного выпуска, которое 

потенциальный приобретатель хотел бы приобрести, в случае, если уполномоченный орган 

Эмитента назначит цену размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска 

меньшую или равную указанной в заявке величине цены.  

При этом денежные средства должны быть зарезервированы на торговых счетах 

Участников торгов в НРД в сумме, достаточной для полной оплаты Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска, указанных в заявках на приобретение Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска, с учётом всех необходимых комиссионных сборов, а также суммы 

НКД, рассчитываемого в соответствии с п. 8.4 Программы и п.8.8.4. Проспекта.  

 

Заявки, не соответствующие изложенным выше требованиям, к участию в Аукционе 

не допускаются.  

По окончании периода сбора заявок на Аукцион Участники торгов не могут снять 

поданные ими заявки. 

По окончании периода подачи заявок на Аукцион, Биржа составляет сводный реестр 

заявок на приобретение ценных бумаг («Сводный реестр заявок») в котором данные заявки 

ранжированы по убыванию указанной в заявке цены покупки Биржевых облигаций (а в случае 

наличия в заявках одинаковых цен покупки Биржевых облигаций ранжирование 

дополнительно осуществляется по времени подачи заявки, начиная с заявки, поданной ранее 

по времени) и передает его Эмитенту и/или Андеррайтеру. 

Сводный реестр заявок содержит все значимые условия каждой заявки и иные 

реквизиты в соответствии с Правилами Биржи.  

На основании анализа заявок, поданных в ходе Аукциона заявок на приобретение 

Биржевых облигаций дополнительного выпуска, Эмитент устанавливает единую цену 

размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска.  

В случае изменения законодательства и нормативных правовых актов, 

регламентирующих порядок и сроки принятия решения о цене размещения ценных бумаг, то 

такое решение будет приниматься в соответствии с действующим законодательством и 

нормативными правовыми актами. 

Эмитент сообщает о принятом решении Бирже в письменном виде одновременно с 

опубликованием сообщения о цене размещения в Ленте новостей. Информация о цене 

размещения раскрывается Эмитентом в порядке, описанном в п. 11 Программы и п.8.11 

Проспекта. 

После опубликования в Ленте новостей сообщения о цене размещения, Эмитент 

информирует Андеррайтера. 

После определения и опубликования цены размещения Андеррайтер заключает сделки 

путем удовлетворения заявок, согласно установленному Программой и Правилами Биржи 

порядку.  

Очередность удовлетворения заявок на покупку Биржевых облигаций дополнительного 

выпуска на Аукционе устанавливается с учетом приоритета цен, указанных в заявках на 

покупку Биржевых облигаций дополнительного выпуска на Аукционе, т.е. первой 

удовлетворяется заявка с наибольшей ценой приобретения. Если по одинаковой цене 

зарегистрировано несколько заявок на покупку Биржевых облигаций дополнительного 

выпуска на Аукционе, в первую очередь удовлетворяются заявки на покупку Биржевых 

облигаций дополнительного выпуска на Аукционе, поданные ранее по времени. Размер заявки 

на покупку Биржевых облигаций дополнительного выпуска на Аукционе не влияет на ее 

приоритет.  

При этом заявка на покупку Биржевых облигаций дополнительного выпуска на 

Аукционе, поданная Участником торгов, удовлетворяется по единой цене размещения, при 

условии, что цена, указанная в заявке на покупку, не ниже, чем установленная Эмитентом 

единая цена размещения. Все заявки, подлежащие удовлетворению по итогам Аукциона, 

удовлетворяются по единой цене размещения. В случае если объем последней из 
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удовлетворяемых заявок на покупку Биржевых облигаций дополнительного выпуска на 

Аукционе превышает количество Биржевых облигаций дополнительного выпуска, 

оставшихся неразмещенными, то данная заявка на покупку Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска на Аукционе удовлетворяется в размере остатка неразмещенных 

до этого момента Биржевых облигаций дополнительного выпуска. Неудовлетворенные 

заявки Участников торгов снимаются (отклоняются). 

После определения единой цены размещения Биржевых облигаций дополнительного 

выпуска и удовлетворения заявок, поданных в ходе Аукциона, Участники торгов, 

действующие как за свой счет, так и за счет и по поручению потенциальных 

приобретателей, могут в течение срока размещения подавать адресные заявки на 

приобретение Биржевых облигаций дополнительного выпуска по единой цене размещения в 

адрес Андеррайтера в случае неполного размещения дополнительного выпуска Биржевых 

облигаций в ходе проведения Аукциона. Поданные заявки на приобретение Биржевых 

облигаций дополнительного выпуска удовлетворяются Андеррайтером в полном объеме в 

случае, если количество Биржевых облигаций дополнительного выпуска в заявке на 

приобретение Биржевых облигаций дополнительного выпуска не превосходит количества 

недоразмещенных Биржевых облигаций дополнительного выпуска (в пределах общего 

количества предлагаемых к размещению Биржевых облигаций дополнительного выпуска). В 

случае, если объем заявки на приобретение Биржевых облигаций дополнительного выпуска 

превышает количество Биржевых облигаций дополнительного выпуска, оставшихся 

неразмещёнными, то данная заявка на приобретение Биржевых облигаций дополнительного 

выпуска удовлетворяется в размере неразмещенного остатка. В случае размещения всего 

объёма предлагаемых к размещению Биржевых облигаций дополнительного выпуска, 

удовлетворение последующих заявок на приобретение Биржевых облигаций дополнительного 

выпуска не производится. 

Приобретение Биржевых облигаций дополнительного выпуска Эмитента в ходе их 

размещения не может быть осуществлено за счет Эмитента. 

Условием приема к исполнению заявок на покупку Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска, подаваемых Участниками торгов, является выполнение условий 

достаточности предоставленного обеспечения, предусмотренных Правилами осуществления 

клиринговой деятельности Клиринговой организации на рынке ценных бумаг, 

осуществляющей расчеты по сделкам, заключенным на ФБ ММВБ («Клиринговая 

организация»).  

Проданные Биржевые облигации дополнительного выпуска переводятся на счета депо 

покупателей Биржевых облигаций дополнительного выпуска в НРД в дату совершения 

операции купли-продажи. 

 

4) Размещение Биржевых облигаций дополнительного выпуска путем сбора адресных 

заявок со стороны приобретателей на приобретение Биржевых облигаций дополнительного 

выпуска по единой цене размещения, заранее определенной Эмитентом в порядке и на 

условиях, предусмотренных Программой (Размещение по цене размещения путем сбора 

адресных заявок) (для размещения дополнительных выпусков): 

 

В случае размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска по цене 

размещения путем сбора адресных заявок, уполномоченный орган управления Эмитента до 

даты начала размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска принимает 

решение о единой цене размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска. Цена 

размещения должна быть единой для всех приобретателей Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска. Информация о цене размещения раскрывается Эмитентом в 

соответствии с п. 11 Программы и п.8.11 Проспекта. Об определенной цене размещения 

Эмитент уведомляет Биржу до даты начала размещения Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска.  

В случае изменения законодательства и нормативных правовых актов, 

регламентирующих порядок и сроки принятия решения о цене размещения ценных бумаг, то 



 

267 
 
 

такое решение будет приниматься в соответствии с действующим законодательством и 

нормативными правовыми актами. 

 

Размещение Биржевых облигаций дополнительного выпуска по цене размещения путем 

сбора адресных заявок предусматривает адресованное неопределенному кругу лиц 

приглашение делать предложения (оферты) о приобретении размещаемых ценных бумаг. 

Адресные заявки со стороны приобретателей являются офертами участников торгов на 

приобретение размещаемых Биржевых облигаций дополнительного выпуска. 

Ответ о принятии предложений (оферт) о приобретении размещаемых Биржевых 

облигаций дополнительного выпуска направляется Участникам торгов, определяемым по 

усмотрению Эмитента из числа Участников торгов, сделавших такие предложения 

(оферты) путем выставления встречных адресных заявок, с указанием количества бумаг, 

которое Эмитент желает продать данному приобретателю. При этом Участник торгов 

соглашается с тем, что его заявка может быть отклонена, акцептована полностью или в 

части. 

В дату начала размещения Участники торгов в течение периода подачи заявок на 

приобретение Биржевых облигаций дополнительного выпуска подают адресные заявки в 

адрес Андеррайтера на приобретение Биржевых облигаций дополнительного выпуска с 

использованием Системы торгов Биржи, как за свой счет, так и за счет и по поручению 

клиентов.  

Время и порядок подачи адресных заявок в течение периода подачи заявок 

устанавливается Биржей по согласованию с Эмитентом или Андеррайтером. 

По окончании периода подачи заявок на приобретение Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска, Биржа составляет сводный реестр заявок на приобретение 

ценных бумаг («Сводный реестр заявок») и передает его Эмитенту и/или Андеррайтеру. 

Сводный реестр заявок содержит все значимые условия каждой заявки и иные 

реквизиты в соответствии с Правилами Биржи.  

На основании анализа Сводного реестра заявок Эмитент определяет приобретателей, 

которым он намеревается продать Биржевые облигации дополнительного выпуска, а также 

количество Биржевых облигаций дополнительного выпуска, которые он намеревается 

продать данным приобретателям и передает вышеуказанную информацию Андеррайтеру. 

Андеррайтер заключает сделки купли-продажи Биржевых облигаций дополнительного 

выпуска путем подачи в систему торгов ФБ ММВБ встречных заявок по отношению к 

Заявкам, поданным Участниками торгов, которым Эмитент намеревается продать 

Биржевые облигации дополнительного выпуска. При этом первоочередному удовлетворению 

подлежат Заявки тех Участников торгов, с которыми, либо с клиентами которых (в случае, 

если Участник торгов действует в ходе размещения в качестве агента по приобретению 

Биржевых облигаций дополнительного выпуска за счет потенциального покупателя 

Биржевых облигаций дополнительного выпуска, не являющегося Участником торгов) 

Андеррайтер заключил Предварительные договоры, в соответствии с которыми 

потенциальный покупатель Биржевых облигаций дополнительного выпуска и Эмитент 

(через Андеррайтера) обязуются заключить в дату начала размещения Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска основные договоры купли-продажи Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска, при условии, что такие Заявки поданы указанными Участниками 

торгов во исполнение заключенных Предварительных договоров. 

Факт невыставления встречной адресной заявки Андеррайтером будет означать, что 

Эмитентом было принято решение об отклонении Заявки. Неудовлетворенные заявки 

Участников торгов отклоняются Андеррайтером.  

Андеррайтер не направляет Участникам торгов отдельных уведомлений (сообщений) 

об удовлетворении (об отказе в удовлетворении) заявок. 

После удовлетворения заявок, поданных в течение периода подачи заявок, в случае 

неполного размещения дополнительного выпуска Биржевых облигаций по его итогам, 

Участники торгов, действующие как за свой счет, так и за счет и по поручению 

потенциальных приобретателей, могут в течение срока размещения подавать адресные 

заявки на приобретение Биржевых облигаций дополнительного выпуска по цене размещения, 
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определенной Эмитентом, в адрес Андеррайтера. Эмитент рассматривает такие заявки и 

определяет приобретателей, которым он намеревается продать Биржевые облигации 

дополнительного выпуска, а также количество Биржевых облигаций дополнительного 

выпуска, которые он намеревается продать данным приобретателям. 

В случае, если потенциальный приобретатель не является Участником торгов, он 

должен заключить соответствующий договор с любым Участником торгов, и дать ему 

поручение на приобретение Биржевых облигаций дополнительного выпуска. Потенциальный 

приобретатель Биржевых облигаций дополнительного выпуска, являющийся Участником 

торгов, действует самостоятельно. 

Потенциальный приобретатель обязан открыть соответствующий счёт депо в НРД 

или в другом Депозитарии. Порядок и сроки открытия счетов депо определяются 

положениями регламентов соответствующих депозитариев. 

Заявки на приобретение Биржевых облигаций дополнительного выпуска направляются 

Участниками торгов в адрес Андеррайтера. 

Заявка на приобретение Биржевых облигаций дополнительного выпуска должна 

содержать следующие значимые условия: 

- цена приобретения, определенная Эмитентом в качестве единой цены размещения (в 

процентах к непогашенной части номинальной стоимости Биржевых облигаций с 

точностью до сотой доли процента); 

- количество Биржевых облигаций дополнительного выпуска; 

- код расчетов, используемый при заключении сделки с ценными бумагами, подлежащей 

включению в клиринговый пул клиринговой организации на условиях многостороннего или 

простого клиринга, и определяющий, что при совершении сделки проводится процедура 

контроля обеспечения, а надлежащей датой исполнения сделки с ценными бумагами 

является дата заключения сделки; 

- прочие параметры в соответствии с Правилами Биржи. 

В качестве цены приобретения должна быть указана единая цена размещения 

Биржевых облигаций дополнительного выпуска, установленная Эмитентом до даты начала 

размещения в соответствии с п. 8.4 Программы и п.8.8.4 Проспекта. 

В качестве количества Биржевых облигаций дополнительного выпуска должно быть 

указано то количество Биржевых облигаций дополнительного выпуска, которое 

потенциальный приобретатель хотел бы приобрести по определенной Эмитентом до даты 

начала размещения единой цене размещения.  

При этом денежные средства должны быть зарезервированы на торговых счетах 

Участников торгов в НРД в сумме, достаточной для полной оплаты Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска, указанных в заявках на приобретение Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска, с учётом всех необходимых комиссионных сборов, а также суммы 

НКД, рассчитанного в соответствии с п. 8.4 Программы и п.8.8.4 Проспекта.  

Заявки, не соответствующие изложенным выше требованиям, не принимаются. 

Приобретение Биржевых облигаций дополнительного выпуска Эмитента в ходе их 

размещения не может быть осуществлено за счет Эмитента. 

 

В случае, если эмитент и (или) уполномоченное им лицо намереваются заключать 

предварительные договоры, содержащие обязанность заключить в будущем основной договор, 

направленный на отчуждение размещаемых ценных бумаг первому владельцу, или собирать 

предварительные заявки на приобретение размещаемых ценных бумаг, указываются порядок 

заключения таких предварительных договоров или порядок подачи таких предварительных 

заявок: 

 

При размещении Биржевых облигаций дополнительного выпуска путём сбора адресных 

заявок Эмитент намеревается заключать Предварительные договоры с потенциальными 

приобретателями Биржевых облигаций дополнительного выпуска, содержащие обязанность 

заключить в будущем с ними или с действующим в их интересах Участником торгов 

основные договоры, направленные на отчуждение им размещаемых ценных бумаг. 
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Заключение таких Предварительных договоров осуществляется путем акцепта 

Андеррайтером оферт от потенциальных приобретателей (инвесторов) на заключение 

Предварительных договоров, в соответствии с которыми потенциальный приобретатель 

(инвестор) и Эмитент (через Андеррайтера) обязуются заключить в дату начала 

размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска основные договоры по 

приобретению Биржевых облигаций дополнительного выпуска (выше и далее – 

«Предварительные договоры»). При этом любая оферта с предложением заключить 

Предварительный договор, по усмотрению Эмитента, может быть отклонена, акцептована 

полностью или в части. 

Моментом заключения Предварительного договора является получение 

потенциальным приобретателем (инвестором) акцепта от Андеррайтера на заключение 

Предварительного договора.  

Ответ о принятии предложения на заключение Предварительного договора (акцепт) 

направляется Андеррайтером лицам, определяемым Эмитентом по его усмотрению из числа 

потенциальных приобретателей Биржевых облигаций дополнительного выпуска, сделавших 

такие предложения (оферты) способом, указанным в оферте потенциального покупателя 

Биржевых облигаций дополнительного выпуска, не позднее даты, предшествующей дате 

начала размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска.  

 

Порядок раскрытия информации о сроке для направления оферт от потенциальных 

приобретателей Биржевых облигаций с предложением заключить Предварительные договоры:  

Эмитент раскрывает информацию о сроке для направления оферт с предложением 

заключить Предварительные договоры в порядке и сроки, указанные в п. 11 Программы и 

п.8.11 Проспекта.  

В направляемых офертах с предложением заключить Предварительный договор 

потенциальный приобретатель (инвестор) указывает максимальную цену (в процентах к 

непогашенной части номинальной стоимости Биржевых облигаций с точностью до сотой 

доли процента), по которой он готов приобрести Биржевые облигации дополнительного 

выпуска, и количество Биржевых облигаций дополнительного выпуска, которое он готов 

приобрести по указанной максимальной цене, а также предпочтительный для лица, 

делающего оферту, способ получения акцепта. При этом, указанная максимальная цена не 

должна включать НКД, который уплачивается дополнительно. Направляя оферту с 

предложением заключить Предварительный договор, потенциальный инвестор соглашается 

с тем, что она может быть отклонена, акцептована полностью или в части. 

Прием оферт от потенциальных приобретателей (инвесторов) с предложением 

заключить Предварительный договор допускается только с момента раскрытия 

Эмитентом информации о сроке для направления оферт от потенциальных 

приобретателей (инвесторов) с предложением заключить Предварительные договоры в 

Ленте новостей. 

Первоначально установленная решением единоличного исполнительного органа 

Эмитента дата и/или время окончания срока для направления оферт от потенциальных 

приобретателей (инвесторов) на заключение Предварительных договоров могут быть 

изменены решением единоличного исполнительного органа Эмитента.  

Информация об этом раскрывается в порядке и сроки, указанные в п. 11. Программы и 

п.8.11 Проспекта. 
Порядок раскрытия информации об истечении срока для направления оферт потенциальных 

приобретателей Биржевых облигаций с предложением заключить Предварительный договор: 

Информация об истечении срока для направления оферт потенциальных 

приобретателей (инвесторов) с предложением заключить Предварительный договор 

раскрывается в порядке и сроки, указанные в п. 11. Программы и п.8.11 Проспекта. 

Основные договоры по приобретению Биржевых облигаций дополнительного выпуска 

заключаются в течение срока размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска по 

единой цене размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска, определенной 

Эмитентом до даты начала размещения в соответствии с п. 8.4 Программы и п.8.8.4 
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Проспекта, путем выставления адресных заявок в Системе торгов ФБ ММВБ в порядке, 

установленном настоящим подпунктом выше. 

 

Порядок и условия размещения путем подписки Биржевых облигаций не должны 

исключать или существенно затруднять приобретателям возможность приобретения этих 

ценных бумаг. 
 

возможность преимущественного приобретения размещаемых ценных бумаг, в том числе 

возможность осуществления преимущественного права приобретения ценных бумаг, 

предусмотренного статьями 40 и 41 Федерального закона «Об акционерных обществах»: 

возможность преимущественного приобретения размещаемых Биржевых облигаций не 

установлена. 
 

для именных ценных бумаг, ведение реестра владельцев которых осуществляется 

регистратором, - лицо, которому эмитент выдает (направляет) передаточное распоряжение, 

являющееся основанием для внесения приходной записи по лицевому счету или счету депо 

первого владельца (регистратор, депозитарий, первый владелец), срок и иные условия выдачи 

передаточного распоряжения: Биржевые облигации, размещаемые в рамках программы 

биржевых облигаций, не являются именными 
 

для документарных ценных бумаг с обязательным централизованным хранением – порядок, 

в том числе срок, внесения приходной записи по счету депо первого владельца в депозитарии, 

осуществляющем учет прав на указанные ценные бумаги: 

Размещенные через ЗАО «ФБ ММВБ» Биржевые облигации зачисляются НРД или 

Депозитариями на счета депо покупателей Биржевых облигаций в дату совершения 

операции купли-продажи Биржевых облигаций. 

Приходная запись по счету депо первого приобретателя в НРД вносится на основании 

информации, полученной от клиринговой организации, обслуживающей расчеты по сделкам, 

оформленным в процессе размещения Биржевых облигаций Организатором торговли 

(Биржей) («Клиринговая организация»), размещенные Биржевые облигации зачисляются НРД 

на счета депо приобретателей Биржевых облигаций в соответствии с условиями 

осуществления клиринговой деятельности Клиринговой организации и условиями 

осуществления депозитарной деятельности НРД. 

Проданные при размещении Биржевые облигации зачисляются НРД или 

Депозитариями на счета депо покупателей Биржевых облигаций в соответствии с 

условиями осуществления депозитарной деятельности НРД и Депозитариев.  

Приобретатель Биржевых облигаций самостоятельно оценивает и несет риск того, 

что его личный закон, запрет или иное ограничение, наложенные государственными или 

иными уполномоченными органами могут запрещать ему инвестировать денежные средства 

в Биржевые облигации. 

Приобретатель Биржевых облигаций самостоятельно оценивает и несет риск того, 

что личный закон депозитария, в котором ему открыт счет депо, предназначенный для 

учета прав на Биржевые облигации или личный закон депозитария, по счету депо которого 

должна пройти транзакция Биржевых облигаций, либо запрет или иное ограничение, 

наложенные государственными или иными уполномоченными органами, могут запрещать 

данному депозитарию содействовать финансированию в Биржевые облигации Эмитента. 

Расходы, связанные с внесением приходных записей о зачислении размещаемых 

Биржевых облигаций на счета депо в депозитарии их первых владельцев (приобретателей), 

несут первые владельцы Биржевых облигаций. 

 

для документарных ценных бумаг без обязательного централизованного хранения – порядок, 

в том числе срок, выдачи первым владельцам сертификатов ценных бумаг: по Биржевым 

облигациям предусмотрено централизованное хранение. 
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В случае невозможности размещения Биржевых облигаций вследствие реорганизации, 

ликвидации Организатора торговли либо в силу требований законодательства Российской 

Федерации, Эмитент принимает решение об ином организаторе торговли на рынке ценных 

бумаг, через которого будут заключаться сделки по размещению Биржевых облигаций. 

Размещение Биржевых облигаций в этом случае будет осуществляться в соответствии с 

нормативными и внутренними документами, регулирующими деятельность такого 

организатора торговли на рынке ценных бумаг. 

При смене Организатора торговли, через которого будут заключаться сделки по 

размещению Биржевых облигаций, Эмитент должен опубликовать информацию о новом 

организаторе торговли, через которого будут заключаться сделки по размещению Биржевых 

облигаций. Указанная информация раскрывается в порядке и сроки, указанные в п. 11 

Программы и п.8.11 Проспекта. 

 

Размещение ценных бумаг осуществляется эмитентом с привлечением брокеров, 

оказывающих эмитенту услуги по размещению и по организации размещения ценных бумаг: 

 

Информация об организациях, которые могут оказывать Эмитенту услуги по 

организации размещения Биржевых облигаций (далее – «Организаторы»), будет указана в 

Условиях выпуска. 

 

Основные функции Организаторов, в том числе: 

1. разработка параметров, условий выпуска и размещения Биржевых облигаций; 

2. подготовка проектов документации, необходимой для размещения и обращения 

Биржевых облигаций; 

3. подготовка, организация и проведение маркетинговых и презентационных 

мероприятий перед размещением Биржевых облигаций;  

4. предоставление консультаций по вопросам, связанным с требованиями 

действующего законодательства Российской Федерации, предъявляемыми к процедуре 

выпуска (дополнительного выпуска) Биржевых облигаций, их размещения, обращения и 

погашения, в том числе предоставление консультаций при раскрытии информации на 

этапах процедуры эмиссии ценных бумаг и помощь в подготовке соответствующих 

информационных сообщений; 

5.  осуществление иных действий, необходимых для размещения Биржевых облигаций. 

 

Организацией, оказывающей Эмитенту услуги по размещению Биржевых облигаций, 

является агент по размещению ценных бумаг, действующий по поручению и за счёт 

Эмитента (далее и ранее – «Андеррайтер»).  

Лицо, назначенное Андеррайтером, а также информация о счете Андеррайтера, на 

который должны перечисляться денежные средства, поступающие в оплату Биржевых 

облигаций, будут указаны в Условиях выпуска. 
 

Основные функции Андеррайтера: 

- прием (сбор) письменных предложений (оферт) от потенциальных приобретателей 

заключить Предварительные договоры (в случае размещения Биржевых облигаций путем 

сбора адресных заявок со стороны приобретателей на приобретение Биржевых облигаций по 

фиксированной цене и ставке первого купона, путем сбора адресных заявок со стороны 

приобретателей на приобретение Биржевых облигаций дополнительного выпуска по единой 

цене размещения, заранее определенной Эмитентом); 

- заключение Предварительных договоров путем направления потенциальным 

приобретателям, определяемым по усмотрению Эмитента, ответов (акцептов) Эмитента 

о принятии предложений (оферт) заключить Предварительные договоры (в случае 

размещения Биржевых облигаций путем сбора адресных заявок со стороны приобретателей 

на приобретение Биржевых облигаций по фиксированной цене и ставке первого купона, 

путем сбора адресных заявок со стороны приобретателей на приобретение Биржевых 
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облигаций дополнительного выпуска по единой цене размещения, заранее определенной 

Эмитентом); 

- удовлетворение заявок на покупку Биржевых облигаций по поручению и за счет 

Эмитента в соответствии с условиями договора и процедурой, установленной Программой; 

- информирование Эмитента о количестве фактически размещенных Биржевых 

облигаций, а также о размере полученных от продажи Биржевых облигаций денежных 

средств; 

- перечисление денежных средств, получаемых Андеррайтером от приобретателей 

Биржевых облигаций в счет их оплаты, на расчетный счет Эмитента в соответствии с 

условиями заключенного договора;  

- осуществление иных действий, необходимых для исполнения своих обязательств по 

размещению Биржевых облигаций, в соответствии с законодательством Российской 

Федерации и договором между Эмитентом и Андеррайтером.  

 

наличие у такого лица обязанностей по приобретению не размещенных в срок ценных бумаг, 

а при наличии такой обязанности - также количество (порядок определения количества) не 

размещенных в срок ценных бумаг, которое обязано приобрести указанное лицо, и срок (порядок 

определения срока), по истечении которого указанное лицо обязано приобрести такое количество 

ценных бумаг:  Сведения о наличии такой обязанности у лиц, оказывающих услуги по 

размещению и/или организации размещения ценных бумаг, будут указаны в Условиях выпуска. 
 

наличие у такого лица обязанностей, связанных с поддержанием цен на размещаемые 

ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их 

размещения (стабилизация), в том числе обязанностей, связанных с оказанием услуг маркет-

мейкера, а при наличии такой обязанности - также срок (порядок определения срока), в течение 

которого указанное лицо обязано осуществлять стабилизацию или оказывать услуги маркет-

мейкера: Сведения об обязанности у лиц, оказывающих услуги по размещению и/или 

организации размещения ценных бумаг, связанной с поддержанием цен на Биржевые 

облигации на определенном уровне в течение определенного срока после завершения их 

размещения (стабилизация) будут указаны в Условиях выпуска. 

 

наличие у такого лица права на приобретение дополнительного количества ценных бумаг 

эмитента из числа размещенных (находящихся в обращении) ценных бумаг эмитента того же вида, 

категории (типа), что и размещаемые ценные бумаги, которое может быть реализовано или не 

реализовано в зависимости от результатов размещения ценных бумаг, а при наличии такого права 

- дополнительное количество (порядок определения количества) ценных бумаг, которое может 

быть приобретено указанным лицом, и срок (порядок определения срока), в течение которого 

указанным лицом может быть реализовано право на приобретение дополнительного количества 

ценных бумаг: Сведения о праве на приобретение дополнительного количества ценных бумаг 

Эмитента из числа размещенных (находящихся в обращении) ценных бумаг у лиц, 

оказывающих услуги по размещению и/или организации размещения ценных бумаг, будут 

указаны в Условиях выпуска. 
 

размер вознаграждения такого лица, а если указанное вознаграждение (часть 

вознаграждения) выплачивается такому лицу за оказание услуг, связанных с поддержанием цен на 

размещаемые ценные бумаги на определенном уровне в течение определенного срока после 

завершения их размещения (стабилизация), в том числе услуг маркет-мейкера, - также размер 

указанного вознаграждения: размер вознаграждения лиц, оказывающих услуги по размещению 

и/или организации размещения ценных бумаг, не превысит 1% (Одного процента) от 

номинальной стоимости выпуска Биржевых облигаций (включая вознаграждение за оказание 

услуг, связанных с поддержанием цен на размещаемые ценные бумаги на определенном уровне 

в течение определенного срока после завершения их размещения (стабилизация), в том числе 

услуг маркет-мейкера).  
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В случае, если размещение ценных бумаг предполагается осуществлять за пределами 

Российской Федерации, в том числе посредством размещения соответствующих иностранных 

ценных бумаг, указывается на это обстоятельство: не планируется. 

 

В случае, если одновременно с размещением ценных бумаг планируется предложить к 

приобретению, в том числе за пределами Российской Федерации посредством размещения 

соответствующих иностранных ценных бумаг, ранее размещенные (находящиеся в обращении) 

ценные бумаги эмитента того же вида, категории (типа), указываются: не планируется. 

 

В случае, если эмитент в соответствии с Федеральным законом «О порядке осуществления 

иностранных инвестиций в хозяйственные общества, имеющие стратегическое значение для 

обеспечения обороны страны и безопасности государства» является хозяйственным обществом, 

имеющим стратегическое значение для обеспечения обороны страны и безопасности государства, 

указывается на это обстоятельство:  Эмитент не является хозяйственным обществом, 

имеющим стратегическое значение для обеспечения обороны страны и безопасности 

государства. 

В случае, если заключение договоров, направленных на отчуждение ценных бумаг эмитента, 

являющегося хозяйственным обществом, имеющим стратегическое значение для обеспечения 

обороны страны и безопасности государства, первым владельцам в ходе их размещения может 

потребовать принятия решения о предварительном согласовании указанных договоров в 

соответствии с Федеральным законом «О порядке осуществления иностранных инвестиций в 

хозяйственные общества, имеющие стратегическое значение для обеспечения обороны страны и 

безопасности государства», указывается на это обстоятельство: такое предварительное 

согласование не требуется. 
 

8.8.4. Цена (цены) или порядок определения цены размещения ценных бумаг 
1. Для размещения выпусков Биржевых облигаций, которые размещаются впервые в 

рамках Программы:  

Цена размещения Биржевых облигаций устанавливается равной 100% от номинальной 

стоимости Биржевой облигации.  

Номинальная стоимость Биржевых облигаций, размещаемых в рамках программы 

облигаций, будет установлена в соответствующих Условиях выпуска. 
 

Начиная со 2-го (Второго) дня размещения Биржевых облигаций покупатель при 

приобретении Биржевых облигаций также уплачивает накопленный купонный доход (НКД) 

по Биржевым облигациям, рассчитанный по следующей формуле: 

НКД = Nom * Cj * (T – T(j-1)) / 365 / 100%, где 

НКД - накопленный купонный доход, в валюте, в которой выражена номинальная 

стоимость Биржевой облигации; 

Nom – непогашенная часть номинальной стоимости одной Биржевой облигации, в 

валюте, в которой выражена номинальная стоимость Биржевой облигации; 

j – порядковый номер купонного периода, j = 1,2,…,n; 

Cj - размер процентной ставки j-го купона, в процентах годовых (%); 

T – дата размещения Биржевых облигаций; 

T(j-1) – дата начала j-го купонного периода, на который приходится размещение 

Биржевых облигаций. 

 

НКД рассчитывается с точностью до второго знака после запятой (округление второго 

знака после запятой производится по правилам математического округления: в случае, если 

третий знак после запятой больше или равен 5, второй знак после запятой увеличивается на 

единицу, в случае, если третий знак после запятой меньше 5, второй знак после запятой не 

изменяется). 
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2.  Для размещения дополнительных выпусков Биржевых облигаций, которые 

размещаются дополнительно к ранее размещенным выпускам Биржевых облигаций в рамках 

Программы:  

Биржевые облигации дополнительного выпуска размещаются по единой цене 

размещения, устанавливаемой уполномоченным органом управления Эмитента.  

Цена размещения устанавливается в соответствии с порядком, установленным п. 8.3. 

Программы и п.8.8.3 Проспекта, в зависимости от способа размещения дополнительного 

выпуска.  

1) Аукцион: 

 Цена размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска определяется по 

итогам проведения Аукциона на Бирже среди потенциальных приобретателей Биржевых 

облигаций дополнительного выпуска в дату начала размещения Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска. 

2) Размещение по цене размещения путем сбора адресных заявок: 

В случае размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска по цене 

размещения путем сбора адресных заявок, уполномоченный орган управления Эмитента до 

даты начала размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска принимает 

решение о единой цене размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска.  

 

При совершении сделок по размещению Биржевых облигаций дополнительного выпуска 

в любой день размещения приобретатель при совершении операции приобретения Биржевых 

облигаций дополнительного выпуска также уплачивает накопленный купонный доход по 

Биржевым облигациям, рассчитанный по следующей формуле: 

НКД = Nom * Cj * (T – T(j-1)) / 365 / 100%, где 

НКД - накопленный купонный доход, в валюте, в которой выражена номинальная 

стоимость Биржевой облигации; 

Nom – непогашенная часть номинальной стоимости одной Биржевой облигации, в 

валюте, в которой выражена номинальная стоимость Биржевой облигации; 

j – порядковый номер купонного периода, j = 1,2,…,n; 

Cj - размер процентной ставки j-го купона, в процентах годовых (%); 

T – дата размещения Биржевых облигаций дополнительного выпуска; 

T(j-1) – дата начала j-го купонного периода, на который приходится размещение 

Биржевых облигаций дополнительного выпуска. 

НКД рассчитывается с точностью до второго знака после запятой (округление второго 

знака после запятой производится по правилам математического округления: в случае, если 

третий знак после запятой больше или равен 5, второй знак после запятой увеличивается на 

единицу, в случае, если третий знак после запятой меньше 5, второй знак после запятой не 

изменяется). 

 

Сообщение о цене размещения ценных бумаг публикуется Эмитентом в порядке и 

сроки, указанные в п. 11. Программы и п.8.11 Проспекта. 

 

Размещение ценных бумаг не может осуществляться до опубликования Эмитентом 

сообщения о цене размещения ценных бумаг в Ленте новостей и на странице в Сети 

Интернет. 
 

8.8.5. Порядок осуществления преимущественного права приобретения 

размещаемых ценных бумаг 
Преимущественное право не предусмотрено. 

 

8.8.6. Условия и порядок оплаты ценных бумаг 

Биржевые облигации оплачиваются в соответствии с правилами клиринга Клиринговой 

организации в денежной форме в безналичном порядке в валюте, установленной Условиями 

выпуска.  
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Денежные расчеты по сделкам купли-продажи Биржевых облигаций при их размещении 

осуществляются на условиях «поставка против платежа» через НРД в соответствии с 

Правилами осуществления клиринговой деятельности Клиринговой организации на рынке 

ценных бумаг.  

 

Денежные средства, полученные от размещения Биржевых облигаций на Бирже, 

зачисляются на счет Андеррайтера в НРД.  

Полное фирменное наименование: Небанковская кредитная организация закрытое 

акционерное общество «Национальный расчетный депозитарий» 
Сокращенное фирменное наименование: НКО ЗАО НРД 

Место нахождения: город Москва, улица Спартаковская, дом 12 

Почтовый адрес: 105066, г. Москва, ул. Спартаковская, дом 12 

ИНН: 7702165310 

 

Оплата ценных бумаг неденежными средствами не предусмотрена. 

Возможность рассрочки при оплате ценных бумаг не предусмотрена. 

Андеррайтер переводит средства, полученные от размещения Биржевых облигаций, на 

счет Эмитента в срок, установленный договором о выполнении функций агента по 

размещению ценных бумаг на Бирже. 

Банковские реквизиты счетов в НРД, а также информация о счете Андеррайтера, на 

который должны перечисляться денежные средства, поступающие в оплату ценных бумаг, 

будут указаны в Условиях выпуска. 

 

8.8.7. Сведения о документе, содержащем фактические итоги размещения 

ценных бумаг, который представляется после завершения размещения ценных 

бумаг 
Документом, содержащим фактические итоги размещения Биржевых облигаций, 

является уведомление Биржи об итогах размещения Биржевых облигаций, которое 

представляется в Банк России Биржей, допустившей Биржевые облигации к организованным 

торгам и присвоившей их выпуску (дополнительному выпуску) идентификационный номер. 

 

8.9. Порядок и условия погашения и выплаты доходов по облигациям 

 

8.9.1. Форма погашения облигаций 
Погашение Биржевых облигаций производится денежными средствами в валюте,  

установленной Условиями выпуска, в безналичном порядке.  

Возможность выбора владельцами Биржевых облигаций формы погашения Биржевых 

облигаций не предусмотрена. 

Если Условиями выпуска установлено, что погашение Биржевых облигаций 

производится в иностранной валюте, и вследствие введения запрета или иного ограничения, 

наложенного нормативным правовым актом, решением, предписанием или иным 

обязательным к исполнению документом Российской Федерации (ее уполномоченного 

государственного органа, суда или иного уполномоченного субъекта применения права, в том 

числе Банка России либо какого-либо уполномоченного органа местного самоуправления), 

иностранного государства (его уполномоченного государственного органа, суда или иного 

уполномоченного субъекта применения права, в том числе центрального банка либо органа 

банковского надзора иностранного государства либо какого-либо уполномоченного органа 

местного самоуправления) или международной (межгосударственной, 

межправительственной) организации (ее уполномоченного органа или иного уполномоченного 

субъекта применения права или межгосударственного объединения), исполнение Эмитентом 

своих обязательств по выплате сумм номинальной стоимости Биржевых облигаций в 

иностранной валюте становится незаконным, невыполнимым или существенно 

затруднительным, то Эмитент вправе осуществить выплату сумм по Биржевым 
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облигациям, причитающихся Владельцам Биржевых облигаций и иным лицам, 

осуществляющим в соответствии с федеральными законами права по Биржевым 

облигациям, в российских рублях по курсу, установленному в соответствии с Условиями 

выпуска. 

Информация о том, что выплата будет осуществлена Эмитентом в российских 

рублях, раскрывается Эмитентом в порядке, установленном в п. 11 Программы и п.8.11 

Проспекта. 

 

Эмитент обязан уведомить НРД о том, что выплата будет осуществлена Эмитентом 

в российских рублях не позднее, чем за 3 (Три) рабочих дня до даты выплаты. 

Не позднее 10-00 по московскому времени рабочего дня, предшествующего дате 

выплаты, Эмитент обязан направить в НРД информацию о курсе, по которому будет 

производиться выплата по Биржевым облигациям, о величине выплаты в российских рублях   

в расчете на одну Биржевую облигацию. При этом величина выплаты определяется с 

точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического 

округления, а именно: в случае, если третий знак после запятой больше или равен 5, второй 

знак после запятой увеличивается на единицу, в случае, если третий знак после запятой 

меньше 5, второй знак после запятой не изменяется). 

 

8.9.2. Порядок и условия погашения облигаций 
Максимальный срок погашения Биржевых облигаций, размещаемых в рамках программы 

облигаций, составляет 3 640 (Три тысячи шестьсот сорок) дней включительно с даты 

начала их размещения. 

 

Дата (срок) погашения отдельного выпуска Биржевых облигаций будет определена в 

соответствующих Условиях выпуска.  

Даты начала и окончания погашения Биржевых облигаций выпуска совпадают. 

Если Дата погашения Биржевых облигаций приходится на нерабочий праздничный или 

выходной день, независимо от того, будет ли это государственный выходной день или 

выходной день для расчетных операций,  то перечисление надлежащей суммы производится 

в первый рабочий день, следующий за нерабочим праздничным или выходным днем. Владелец 

Биржевых облигаций не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной 

компенсации за такую задержку в платеже. 

 

 

Порядок и условия погашения облигаций: 

Выплата производится денежными средствами в валюте, установленной Условиями 

выпуска, в безналичном порядке.  

 

Если Условиями выпуска установлено, что погашение Биржевых облигаций 

производится в иностранной валюте, и вследствие введения запрета или иного ограничения, 

наложенного нормативным правовым актом, решением, предписанием или иным 

обязательным к исполнению документом Российской Федерации (ее уполномоченного 

государственного органа, суда или иного уполномоченного субъекта применения права, в том 

числе Банка России либо какого-либо уполномоченного органа местного самоуправления), 

иностранного государства (его уполномоченного государственного органа, суда или иного 

уполномоченного субъекта применения права, в том числе центрального банка либо органа 

банковского надзора иностранного государства либо какого-либо уполномоченного органа 

местного самоуправления) или международной (межгосударственной, 

межправительственной) организации (ее уполномоченного органа или иного уполномоченного 

субъекта применения права или межгосударственного объединения), исполнение Эмитентом 

своих обязательств по выплате сумм номинальной стоимости Биржевых облигаций в 

иностранной валюте становится незаконным, невыполнимым или существенно 

затруднительным, то Эмитент вправе осуществить выплату сумм по Биржевым 

облигациям, причитающихся Владельцам Биржевых облигаций и иным лицам, 
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осуществляющим в соответствии с федеральными законами права по Биржевым 

облигациям, в российских рублях по курсу, который будет установлен в соответствии с 

Условиями выпуска. 

Информация о том, что выплата будет осуществлена Эмитентом в российских 

рублях, раскрывается Эмитентом в порядке, установленном в п. 11 Программы и п.8.11 

Проспекта. 

Эмитент обязан уведомить НРД о том, что выплата будет осуществлена Эмитентом 

в российских рублях не позднее, чем за 3 (Три) рабочих дня до даты выплаты. 

Не позднее 10-00 по московскому времени рабочего дня, предшествующего дате 

выплаты, Эмитент обязан направить в НРД информацию о курсе, по которому будет 

производиться выплата по Биржевым облигациям, о величине выплаты в российских рублях   

в расчете на одну Биржевую облигацию. При этом величина выплаты определяется с 

точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического 

округления, а именно: в случае, если третий знак после запятой больше или равен 5, второй 

знак после запятой увеличивается на единицу, в случае, если третий знак после запятой 

меньше 5, второй знак после запятой не изменяется). 

 

Владельцы и иные лица, осуществляющие в соответствии с федеральными законами 

права по Биржевым облигациям, получают причитающиеся им денежные выплаты в счет 

погашения Биржевых облигаций через депозитарий, осуществляющий учет прав на ценные 

бумаги, депонентами которого они являются. Для получения выплат по Биржевым 

облигациям указанные лица должны иметь банковский счет в российских рублях и, в случае, 

если расчеты по Биржевым облигациям производятся в иностранной валюте, банковский 

счет в соответствующей иностранной валюте, открываемый в кредитной организации. 

Указанные лица самостоятельно оценивают и несут риск того, что личный закон 

кредитной организации, в которой такие лица открывают банковский счет в валюте, в 

которой производятся расчеты по Биржевым облигациям, или личный закон кредитной 

организации, по корреспондентскому счету которой должны пройти выплаты доходов по 

Биржевым облигациям в денежной форме и иные причитающиеся владельцам таких ценных 

бумаг денежные выплаты, либо запрет или иное ограничение, наложенные 

государственными или иными уполномоченными органами, могут запрещать такой 

кредитной организации участвовать в переводе средств, предназначенных для указанных 

выплат по Биржевым облигациям.  

В указанном выше случае Владельцы Биржевых облигаций и иные лица, 

осуществляющие в соответствии с федеральными законами права по Биржевым облигациям, 

несут риски частичного или полного неполучения или задержки в получении выплат по 

Биржевым облигациям. 

 

  Депозитарный договор между депозитарием, осуществляющим учет прав на ценные 

бумаги, и депонентом должен содержать порядок передачи депоненту выплат по ценным 

бумагам. 

  Депозитарный договор между Депозитарием, являющимся номинальным держателем 

и осуществляющим учет прав на Биржевые облигации, и депонентом может содержать 

обязанность депонента по наличию валютного банковского счета в той же кредитной 

организации, в которой открыт валютный банковский счет такому Депозитарию, 

осуществляющему учет прав на Биржевые облигации. Клиенты депозитария, 

осуществляющего обязательное централизованное хранение, для обеспечения проведения 

денежных расчетов в иностранной валюте могут открыть валютный банковский счет в 

таком депозитарии, являющимся кредитной организацией. 

 

Эмитент исполняет обязанность по осуществлению денежных выплат в счет 

погашения  Биржевых облигаций путем перечисления денежных средств НРД. Указанная 

обязанность считается исполненной Эмитентом с даты поступления денежных средств на 

счет НРД. 
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Передача денежных выплат в счет погашения Биржевых облигаций осуществляется 

депозитарием лицу, являвшемуся его депонентом: 

1) на конец операционного дня, предшествующего дате, которая определена в 

соответствии с документом, удостоверяющим права, закрепленные  ценными бумагами, и в 

которую Биржевые облигации подлежат погашению; 

2) на конец операционного дня, следующего за датой, на которую НРД в соответствии с 

действующим законодательством Российской Федерации раскрыта информация о получении 

НРД подлежащих передаче денежных выплат в счет погашения Биржевых облигаций в 

случае, если в установленную дату (установленный срок) обязанность Эмитента по 

осуществлению денежных выплат в счет погашения Биржевых облигаций не исполняется 

или исполняется ненадлежащим образом. 

Депозитарий передает своим депонентам денежные выплаты по ценным бумагам 

пропорционально количеству Биржевых облигаций, которые учитывались на их счетах депо 

на конец операционного дня, определенного в соответствии с предшествующим абзацем. 
 

Погашение Биржевых облигаций производится в соответствии с порядком, 

установленным действующим законодательством Российской Федерации. 

Погашение Биржевых облигаций производится по непогашенной части номинальной 

стоимости. Непогашенная часть номинальной стоимости определяется как разница между 

номинальной стоимостью одной Биржевой облигации и её частью, погашенной при 

частичном досрочном погашении Биржевых облигаций (в случае если решение о частичном 

досрочном погашении принято Эмитентом в соответствии с п. 9.5 Программы).  

При погашении Биржевых облигаций выплачивается также купонный доход за 

последний купонный период. 

Списание Биржевых облигаций со счетов депо при погашении производится после 

исполнения Эмитентом всех обязательств перед владельцами Биржевых облигаций по 

погашению номинальной стоимости Биржевых облигаций и выплате купонного дохода по 

ним за все купонные периоды. 

Снятие Сертификата с хранения производится после списания всех Биржевых 

облигаций со счетов в НРД. 

 

8.9.3. Порядок определения дохода, выплачиваемого по каждой облигации 
Доходом по Биржевым облигациям является сумма купонных доходов, начисляемых за 

каждый купонный период в виде процентов от Непогашенной части номинальной 

стоимости Биржевых облигаций и выплачиваемых в дату окончания соответствующего 

купонного периода.  

Количество и длительность каждого из купонных периодов Биржевых облигаций 

устанавливается Условиями выпуска.  

Эмитент устанавливает дату начала и дату окончания купонных периодов или 

порядок их определения по каждому отдельному выпуску в соответствующих Условиях 

выпуска. 

 

Расчет суммы выплат по каждому i-му купону на одну Биржевую облигацию 

производится по следующей формуле: 

КДi= Ci * Nom * (ДОКП(i) - ДНКП(i)) / (365 * 100%),  

где 

КДi - величина купонного дохода по каждой Биржевой облигации по i-му купонному 

периоду в валюте, в которой выражена номинальная стоимость Биржевой облигации; 

Nom – непогашенная часть номинальной стоимости одной Биржевой облигации, в 

валюте, в которой выражена номинальная стоимость Биржевой облигации; 

Ci - размер процентной ставки по i-му купону, проценты годовых; 

ДНКП(i) – дата начала i-го купонного периода. 

ДОКП(i) – дата окончания i-го купонного периода. 
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i - порядковый номер купонного периода (i=1,2,…N), где N - количество купонных 

периодов, установленных Условиями выпуска. 

КДi рассчитывается с точностью до второго знака после запятой (округление второго 

знака после запятой производится по правилам математического округления: в случае, если 

третий знак после запятой больше или равен 5, второй знак после запятой увеличивается на 

единицу, в случае, если третий знак после запятой меньше 5, второй знак после запятой не 

изменяется). 

 

Порядок определения процентной ставки по первому купону: 

Процентная ставка по первому купону определяется по итогам проведения Конкурса на 

Бирже среди потенциальных приобретателей Биржевых облигаций в дату начала 

размещения Биржевых облигаций или единоличным исполнительным органом Эмитента до 

даты начала размещения Биржевых облигаций в порядке, описанном в п. 8.3. Программы и 

п.8.8.3 Проспекта. 

Информация о величине процентной ставки купона на первый купонный период 

раскрывается Эмитентом в соответствии с п. 11 Программы и п.8.11 Проспекта. 

 

Порядок определения процентной ставки по купонам, начиная со второго: 

а) До даты начала размещения Биржевых облигаций (при размещении выпусков 

Биржевых облигаций, размещаемых впервые в рамках Программы) Эмитент может принять 

решение о ставках или порядке определения размера ставок купонов в виде формулы с 

переменными, значения которых не могут изменяться в зависимости от усмотрения 

Эмитента, по купонным периодам, начиная со второго по j-ый купонный период (j=2,3…..N).  

Информация об определенных ставках или порядке определения размера ставок купонов 

в виде формулы с переменными, значения которых не могут изменяться в зависимости от 

усмотрения Эмитента, а также порядковом номере купонного периода, в котором владельцы 

Биржевых облигаций могут требовать приобретения Биржевых облигаций Эмитентом, 

публикуется Эмитентом в порядке и сроки, указанные в п. 11 Программы и п.8.11 Проспекта.  

 

Эмитент информирует Биржу и НРД о принятых решениях, в том числе об 

определенных ставках, либо порядке определения ставок до даты начала размещения 

Биржевых облигаций. 

 

До даты начала размещения Биржевых облигаций Эмитент обязан определить размер 

процента (купона) или порядок его определения в виде формулы с переменными, значения 

которых не могут изменяться в зависимости от усмотрения Эмитента в отношении 

каждого из купонных периодов, следующих за первым, которые завершаются до окончания 

срока размещения Биржевых облигаций. 

 

б) Процентная ставка или порядок определения процентной ставки по каждому 

купонному периоду, размер (порядок определения размера) которых не был установлен 

Эмитентом до даты начала размещения Биржевых облигаций, определяется Эмитентом 

после завершения размещения Биржевых облигаций не позднее, чем за 5 (Пять) рабочих дней 

до даты окончания предшествующего купонного периода. 

Информация о ставках либо порядке определения ставок по купонам Биржевых 

облигаций, а также порядковом номере купонного периода, в котором владельцы Биржевых 

облигаций могут требовать приобретения Биржевых облигаций Эмитентом, определенных 

Эмитентом после завершения размещения публикуется Эмитентом в порядке и сроки, 

указанные в п. 11 Программы и п.8.11 Проспекта.  

 

Эмитент информирует Биржу и НРД о принятых решениях, в том числе об 

определенных ставках, либо порядке определения ставок не позднее, чем за 5 (Пять) рабочих 

дней до даты окончания купонного периода, в котором определяется процентная ставка по 

последующим купонам. 
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8.9.4. Порядок и срок выплаты дохода по облигациям 
Выплата купонного дохода по Биржевым облигациям за каждый купонный период 

производится в дату окончания соответствующего купонного периода.  

Дата выплаты купонного дохода по Биржевым облигациям за каждый купонный период 

или порядок ее определения устанавливается в Условиях выпуска. 

 

Порядок выплаты дохода по облигациям:  

Выплата купонного дохода по Биржевым облигациям производится денежными 

средствами в валюте, установленной Условиями выпуска, в безналичном порядке. 

 

Если Условиями выпуска установлено, что выплата купонного дохода по Биржевым 

облигациям производится в иностранной валюте, и вследствие введения запрета или иного 

ограничения, наложенного нормативным правовым актом, решением, предписанием или 

иным обязательным к исполнению документом Российской Федерации (ее уполномоченного 

государственного органа, суда или иного уполномоченного субъекта применения права, в том 

числе Банка России либо какого-либо уполномоченного органа местного самоуправления), 

иностранного государства (его уполномоченного государственного органа, суда или иного 

уполномоченного субъекта применения права, в том числе центрального банка либо органа 

банковского надзора иностранного государства либо какого-либо уполномоченного органа 

местного самоуправления), или международной (межгосударственной, 

межправительственной) организации (ее уполномоченного органа или иного уполномоченного 

субъекта применения права, или межгосударственного объединения), исполнение 

Эмитентом своих обязательств по выплате сумм купонного дохода Биржевых облигаций в 

иностранной валюте становится незаконным, невыполнимым или существенно 

затруднительным, то Эмитент вправе осуществить выплату сумм по Биржевым 

облигациям, причитающихся Владельцам Биржевых облигаций и иным лицам, 

осуществляющим в соответствии с федеральными законами права по Биржевым 

облигациям, в российских рублях по курсу, который будет установлен в соответствии с 

Условиями выпуска. 

Информация о том, что выплата будет осуществлена Эмитентом в российских 

рублях, раскрывается Эмитентом в порядке, установленном в п. 11 Программы и п.8.11 

Проспекта. 

Эмитент обязан уведомить НРД о том, что выплата будет осуществлена Эмитентом 

в российских рублях не позднее, чем за 3 (Три) рабочих дня до даты выплаты. 

Не позднее 10-00 по московскому времени рабочего дня, предшествующего дате 

выплаты, Эмитент обязан направить в НРД информацию о величине курса, по которому 

будет производиться выплата по Биржевым облигациям, о величине выплаты в российских 

рублях по курсу, по которому будет производиться выплата по Биржевым облигациям, в 

расчете на одну Биржевую облигацию. При этом величина выплаты определяется с 

точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического 

округления, а именно: в случае, если третий знак после запятой больше или равен 5, второй 

знак после запятой увеличивается на единицу, в случае, если третий знак после запятой 

меньше 5, второй знак после запятой не изменяется). 

 

Если дата окончания купонного периода приходится на нерабочий праздничный или 

выходной день, независимо от того, будет ли это государственный выходной день или 

выходной день для расчетных операций, то перечисление надлежащей суммы производится в 

первый рабочий день, следующий за нерабочим праздничным или выходным днем. Владелец 

Биржевых облигаций не имеет права требовать начисления процентов или какой-либо иной 

компенсации за такую задержку в платеже.  

 

Владельцы и иные лица, осуществляющие в соответствии с федеральными законами 

права по Биржевым облигациям, получают причитающиеся им доходы по Биржевым 

облигациям в денежной форме через депозитарий, осуществляющий учет прав на ценные 

бумаги, депонентами которого они являются. Для получения выплат по Биржевым 
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облигациям указанные лица должны иметь банковский счет в российских рублях и, в случае, 

если расчеты по Биржевым облигациям производятся в иностранной валюте, банковский 

счет в соответствующей иностранной валюте, открываемый в кредитной организации. 

Указанные лица самостоятельно оценивают и несут риск того, что личный закон 

кредитной организации, в которой такие лица открывают банковский счет в валюте, в 

которой производятся расчеты по Биржевым облигациям, или личный закон кредитной 

организации, по корреспондентскому счету которой должны пройти выплаты доходов по 

Биржевым облигациям в денежной форме и иные причитающиеся владельцам таких ценных 

бумаг денежные выплаты, либо запрет или иное ограничение, наложенные 

государственными или иными уполномоченными органами, могут запрещать такой 

кредитной организации участвовать в переводе средств, предназначенных для указанных 

выплат по Биржевым облигациям. 

В указанном выше случае Владельцы Биржевых облигаций и иные лица, 

осуществляющие в соответствии с федеральными законами права по Биржевым облигациям, 

несут риски частичного или полного неполучения или задержки в получении выплат по 

Биржевым облигациям 

Депозитарный договор между депозитарием, осуществляющим учет прав на ценные 

бумаги, и депонентом должен содержать порядок передачи депоненту выплат по ценным 

бумагам. 

Депозитарный договор между Депозитарием, являющимся номинальным держателем и 

осуществляющим учет прав на Биржевые облигации, и депонентом может содержать 

обязанность депонента по наличию валютного банковского счета в той же кредитной 

организации, в которой открыт валютный банковский счет такому Депозитарию, 

осуществляющему учет прав на Биржевые облигации. Клиенты депозитария, 

осуществляющего обязательное централизованное хранение, для обеспечения проведения 

денежных расчетов в иностранной валюте могут открыть валютный банковский счет в 

таком депозитарии, являющимся кредитной организацией. 

Эмитент исполняет обязанность по осуществлению выплаты доходов по Биржевым 

облигациям в денежной форме путем перечисления денежных средств НРД. Указанная 

обязанность считается исполненной Эмитентом с даты поступления денежных средств на 

счет НРД. 

Передача доходов по Биржевым облигациям в денежной форме осуществляется 

депозитарием лицу, являвшемуся его депонентом: 

1) на конец операционного дня, предшествующего дате, которая определена в 

соответствии с документом, удостоверяющим права, закрепленные  ценными бумагами, и в 

которую обязанность Эмитента по выплате доходов по Биржевым облигациям в денежной 

форме подлежит исполнению; 

2) на конец операционного дня, следующего за датой, на которую НРД в соответствии с 

действующим законодательством Российской Федерации раскрыта информация о получении 

НРД подлежащих передаче денежных выплат по Биржевым облигациям в случае, если в 

установленную дату (установленный срок) обязанность Эмитента по выплате доходов по 

Биржевым облигациям в денежной форме, которые подлежат выплате одновременно с 

осуществлением денежных выплат в счет погашения Биржевых облигаций  (обязанность 

Эмитента по осуществлению последней денежной выплаты по Биржевым облигациям), не 

исполняется или исполняется ненадлежащим образом. 

Депозитарий передает своим депонентам денежные выплаты по ценным бумагам 

пропорционально количеству Биржевых облигаций, которые учитывались на их счетах депо 

на конец операционного дня, определенного в соответствии с предшествующим абзацем. 

 

Купонный доход по неразмещенным Биржевым облигациям или по Биржевым 

облигациям, переведенным на счет Эмитента в НРД, не начисляется и не выплачивается. 

Выплаты дохода по Биржевым облигациям осуществляется в соответствии с 

порядком, установленным действующим законодательством Российской Федерации. 
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8.9.5. Порядок и условия досрочного погашения облигаций 
Предусмотрена возможность досрочного погашения Биржевых облигаций по 

усмотрению Эмитента и по требованию их владельцев.  

Досрочное погашение Биржевых облигаций допускается только после их полной 

оплаты.  

Биржевые облигации, погашенные Эмитентом досрочно, не могут быть вновь 

выпущены в обращение. 

 

8.9.5.1 Досрочное погашение по требованию их владельцев 

 

Владельцы Биржевых облигаций вправе предъявить их к досрочному погашению в случае 

делистинга Биржевых облигаций на всех биржах, осуществивших их допуск к 

организованным торгам. 

 

Порядок и условия досрочного погашения облигаций по требованию их владельцев 

Досрочное погашение Биржевых облигаций производится денежными средствами в 

безналичном порядке в валюте, установленной Условиями выпуска.    

Возможность выбора владельцами Биржевых облигаций формы погашения Биржевых 

облигаций не предусмотрена.  

Если Условиями выпуска установлено, что досрочное погашение Биржевых облигаций 

производится в иностранной валюте, и вследствие введения запрета или иного ограничения, 

наложенного нормативным правовым актом, решением, предписанием или иным 

обязательным к исполнению документом Российской Федерации (ее уполномоченного 

государственного органа, суда или иного уполномоченного субъекта применения права, в том 

числе Банка России либо какого-либо уполномоченного органа местного самоуправления), 

иностранного государства (его уполномоченного государственного органа, суда или иного 

уполномоченного субъекта применения права, в том числе центрального банка либо органа 

банковского надзора иностранного государства либо какого-либо уполномоченного органа 

местного самоуправления) или международной (межгосударственной, 

межправительственной) организации (ее уполномоченного органа или иного уполномоченного 

субъекта применения права или межгосударственного объединения), исполнение Эмитентом 

своих обязательств по выплате сумм досрочного погашения по Биржевым облигациям в 

иностранной валюте становится незаконным, невыполнимым или существенно 

затруднительным, то Эмитент вправе осуществить выплату сумм по Биржевым 

облигациям, причитающихся Владельцам Биржевых облигаций и иным лицам, 

осуществляющим в соответствии с федеральными законами права по Биржевым 

облигациям, в российских рублях по курсу, который будет установлен в соответствии с 

Условиями выпуска. 

 

Стоимость (порядок определения стоимости) досрочного погашения:  

Досрочное погашение Биржевых облигаций по требованию их владельцев производится 

по цене, равной сумме 100% номинальной стоимости (остатка номинальной стоимости, 

если ее часть ранее уже была выплачена) Биржевых облигаций и накопленного купонного 

дохода (НКД) по ним, рассчитанного на дату досрочного погашения Биржевых облигаций в 

соответствии с п. 17 Программы и п. 8.19 Проспекта. 

 

Срок (порядок определения срока), в течение которого облигации могут быть досрочно 

погашены эмитентом либо владельцами облигаций могут быть направлены (предъявлены) 

заявления, содержащие требование о досрочном погашении облигаций: 

 

Владельцами Биржевых облигаций могут быть предъявлены заявления, содержащие 

требование о досрочном погашении Биржевых облигаций (далее также – Требования 

(заявления) о досрочном погашении Биржевых облигаций), с момента их делистинга на 

последней из бирж, допустившей Биржевые облигации к организованным торгам, и до 

истечения 30 (Тридцати) дней с даты раскрытия информации о возникновении у владельцев 
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Биржевых облигаций права требовать досрочного погашения таких Биржевых облигаций, 

порядке и условиях их досрочного погашения, а в случае, если Биржевые облигации после их 

делистинга не допускаются биржей к организованным торгам в 30-дневный срок, - до даты 

раскрытия информации о допуске биржей таких Биржевых облигаций к организованным 

торгам либо до даты погашения Биржевых облигаций. 

Эмитент обязан погасить Биржевые облигации, предъявленные к досрочному 

погашению, не позднее 7 (Семи) рабочих дней с даты получения соответствующего 

Требования (заявления) о досрочном погашении Биржевых облигаций. 

 

Заявления о досрочном погашении Биржевых облигаций представляются Эмитенту под 

роспись с 10 часов 00 минут до 17 часов 00 минут по московскому времени или заказным 

письмом с уведомлением о вручении по почтовому адресу Эмитента. 

 

Владельцы Биржевых облигаций соглашаются с тем, что в случае, если дата досрочного 

погашения Биржевых облигаций по требованию владельца Биржевых облигаций выпадает на 

дату, наступающую позднее даты окончания срока погашения Биржевых облигаций, 

определенного в п. 9.2.Условий выпуска, то, для целей досрочного погашения выпуска Биржевых 

облигаций по требованию владельцев применяются все положения в части погашения 

Биржевых облигаций, предусмотренные в п. 9.2. Программы и п. 9.2. Условий выпуска, а также 

п.8.9.2 Проспекта. Права владельцев Биржевых облигаций признаются исполненными 

Эмитентом, а обязательства Эмитента по досрочному погашению Биржевых облигаций, 

определенные п.9.5.1. Программы и п.8.9.5.1 Проспекта, надлежаще выполненными. 
 

порядок раскрытия (представления) эмитентом информации о порядке и условиях 

досрочного погашения Биржевых облигаций 

Порядок раскрытия информации о порядке и условиях досрочного погашения Биржевых 

облигаций приведен  в п. 11 Программы и п.8.11 Проспекта. 

 

Также Эмитент обязан направить в НРД уведомление о наступлении события, 

дающего владельцу Биржевых облигаций право требовать возмещения номинальной 

стоимости (непогашенной части номинальной стоимости) Биржевых облигаций и выплаты 

причитающегося ему накопленного купонного дохода по Биржевым облигациям, и что 

Эмитент принимает заявления, содержащие требование о досрочном погашении Биржевых 

облигаций.  

 

При досрочном погашении Биржевых облигаций по требованию их владельцев перевод 

Биржевых облигаций со счета депо, открытого в НРД владельцу Биржевых облигаций или его 

уполномоченному лицу на эмиссионный счет, открытый в НРД Эмитенту, и перевод 

соответствующей суммы денежных средств с банковского счета, открытого в НРД 

Эмитенту или его уполномоченному лицу, на банковский счет, открытый в НРД владельцу 

Биржевых облигаций или его уполномоченному лицу, осуществляется по правилам, 

установленным НРД для осуществления переводов ценных бумаг по встречным поручениям 

отправителя и получателя с контролем расчетов по денежным средствам. 

Владельцы Биржевых облигаций соглашаются с тем, что взаиморасчеты при 

досрочном погашении Биржевых облигаций по требованию их владельцев осуществляются по 

правилам НРД для переводов ценных бумаг по встречным поручениям отправителя и 

получателя с контролем расчетов по денежным средствам. Для этих целей у владельца 

Биржевых облигаций, либо у лица, уполномоченного владельцем Биржевых облигаций 

получать суммы досрочного погашения по Биржевым облигациям, должен быть открыт 

банковский счет в российских рублях и, в случае, если расчеты по Биржевым облигациям 

производятся в иностранной валюте, банковский счет в соответствующей иностранной 

валюте в НРД.  

Указанные лица самостоятельно оценивают и несут риск того, что личный закон 

кредитной организации, в которой такие лица открывают банковский счет в валюте, в 

которой производятся расчеты по Биржевым облигациям, или личный закон кредитной 
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организации, по корреспондентскому счету которой должны пройти денежные выплаты, 

либо запрет или иное ограничение, наложенные государственными или иными 

уполномоченными органами, могут запрещать такой кредитной организации участвовать в 

переводе средств, предназначенных для указанных выплат по Биржевым облигациям. 

В указанном выше случае Владельцы Биржевых облигаций и иные лица, 

осуществляющие в соответствии с федеральными законами права по Биржевым облигациям, 

несут риски частичного или полного неполучения или задержки в получении выплат по 

Биржевым облигациям. 

Порядок и сроки открытия банковского счета в НРД регулируются законодательством 

Российской Федерации, нормативными актами Банка России, а также условиями договора, 

заключенного с НРД. 

При этом владельцы Биржевых облигаций - физические лица соглашаются с тем, что 

взаиморасчеты при досрочном погашении Биржевых облигаций по требованию их владельцев 

осуществляются исключительно через банковский счет юридического лица, уполномоченного 

владельцем Биржевых облигаций - физическим лицом получать суммы досрочного погашения 

по Биржевым облигациям. 

Владелец Биржевых облигаций либо лицо уполномоченное владельцем совершать 

действия, направленные на досрочное погашение Биржевых облигаций, представляет 

Эмитенту письменное Требование (заявление) о досрочном погашении Биржевых облигаций с 

приложением следующих документов: 

 копии выписки по счету депо владельца Биржевых облигаций; 

 документов, подтверждающих полномочия лиц, подписавших требование от 
имени владельца Биржевых облигаций (в случае предъявления требования уполномоченным 
лицом владельца Биржевых облигаций); 

 нотариально заверенного образца подписи лица, подписавшего требование от 
имени владельца Биржевых облигаций. 

Требование должно содержать наименование события, давшего право владельцу 
Биржевых облигаций требовать досрочного погашения Биржевых облигаций, а также 
следующие данные: 

(a) полное наименование (Ф.И.О. владельца - для физического лица) владельца 
Биржевых облигаций, адрес и SWIFT-код лица (в случае, если расчеты по Биржевым 
облигациям производятся в иностранной валюте), уполномоченного получать суммы 
досрочного погашения по Биржевых облигациям; 

 (б)  количество  Биржевых облигаций,  учитываемых на счете депо владельца 
Биржевых облигаций или его уполномоченного лица; 

(в)  место  нахождения и почтовый  адрес  лица, направившего Требование о 
досрочном погашении Биржевых облигаций; 

(г) в случае, если расчеты по Биржевым облигациям проводятся в российских 
рублях, реквизиты банковского счёта лица, уполномоченного получать суммы досрочного 
погашения по Биржевым облигациям (реквизиты банковского счета указываются по 
правилам НРД для переводов ценных бумаг по встречным поручениям с контролем расчетов 
по денежным средствам); 

в случае, если расчеты по Биржевым облигациям производятся в иностранной валюте, 
валютные реквизиты банковского счета лица (реквизиты банковского счета указываются по 
правилам НРД для переводов ценных бумаг по встречным поручениям с контролем расчетов 
по денежным средствам), уполномоченного получать суммы досрочного погашения по 
Биржевых облигациям, а именно: 

- номер валютного счета; 

- наименование, адрес и SWIFT-код банка, в котором открыт валютный счет; 

- наименование, адрес и SWIFT-код банка-корреспондента; 
- корреспондентский счет банка-получателя в банке-корреспонденте; 

(д) идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) лица, уполномоченного 

получать суммы досрочного погашения по Биржевых облигациям (при его наличии); 

(е) налоговый статус лица, уполномоченного получать суммы досрочного 

погашения по Биржевых облигациям (резидент, нерезидент с постоянным 

представительством в Российской Федерации, нерезидент без постоянного 
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представительства в Российской Федерации и т.д., для физических лиц – налоговый 

резидент/нерезидент); 

(ж) код причины постановки на учет (КПП) лица, уполномоченного получать 

суммы досрочного погашения по Биржевых облигациям (при его наличии); 

(з) код ОКПО (при наличии); 

(и) код ОКВЭД (при наличии); 

(к) БИК (для кредитных организаций) 

(л) реквизиты счета депо, открытого в НРД владельцу Биржевых облигаций или 

его уполномоченному лицу, необходимые для перевода Биржевых облигаций по встречным 

поручениям с контролем расчетов по денежным средствам, по правилам, установленным 

НРД. 

В том случае, если владелец Биржевых облигаций является нерезидентом и (или) 

физическим лицом, то в Требовании о досрочном погашении Биржевых облигаций необходимо 

дополнительно указать следующую информацию: 

 место нахождения (или регистрации – для физических лиц) и почтовый адрес, 

включая индекс, владельца Биржевых облигаций; 

 идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) владельца Биржевых 

облигаций (при его наличии); 

 налоговый статус владельца Биржевых облигаций; 

в случае если владельцем Биржевых облигаций является юридическое лицо – 

нерезидент, то дополнительно также указывается: 

 код иностранной организации (КИО) (при его наличии); 

 код причины постановки на учет (КПП) (при его наличии); 

в случае если владельцем Биржевых облигаций является физическое лицо, то 

дополнительно также указывается: 

 вид, номер, дата и место выдачи документа, удостоверяющего личность владельца 

Биржевых облигаций, наименование органа, выдавшего документ; 

 номер свидетельства государственного пенсионного страхования владельца Биржевых 

облигаций (при его наличии); 

 число, месяц и год рождения владельца Биржевых облигаций. 

В случае если владельцем Биржевых облигаций является физическое лицо: 

- вид, номер, дата и место выдачи документа, удостоверяющего личность владельца 

Биржевых облигаций, 

- наименование органа, выдавшего документ; 

- число, месяц и год рождения владельца Биржевых облигаций. 

Дополнительно к Требованию (заявлению), к информации относительно физических 

лиц и юридических лиц - нерезидентов Российской Федерации, являющихся владельцами 

Биржевых облигаций, владелец Биржевых облигаций либо лицо, уполномоченное владельцем 

совершать действия, направленные на досрочное погашение Биржевых облигаций, 

предварительно запросив у владельца Биржевых облигаций, обязан передать Эмитенту 

следующие документы, необходимые для применения соответствующих ставок 

налогообложения при налогообложении доходов, полученных по Биржевым облигациям: 

а) в случае если владельцем Биржевых облигаций является юридическое лицо-

нерезидент: 

- подтверждение того, что юридическое лицо-нерезидент имеет постоянное 

местонахождение в том государстве, с которым Российская Федерация имеет 

международный договор (соглашение), регулирующий вопросы налогообложения (при условии 

заключения), которое должно быть заверено компетентным органом соответствующего 

иностранного государства. В случае, если данное подтверждение составлено на иностранном 

языке, предоставляется также перевод на русский язык
1
; 

                                                           
1 Статьей 312 Налогового кодекса Российской Федерации предусмотрено представление налоговому агенту 

подтверждения, заверенного компетентным органом иностранного государства. Порядок оформления 
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- подтверждение того, что юридическое лицо-нерезидент имеет фактическое право на 

получение дохода по Биржевым облигациям
2
. 

 

б) в случае, если получателем дохода по Биржевым облигациям будет постоянное 

представительство юридического лица-нерезидента:  

- нотариально заверенная копия свидетельства о постановке указанного 

представительства на учет в налоговых органах Российской Федерации, оформленная не 

ранее чем в предшествующем налоговом периоде (если выплачиваемый доход относится к 

постоянному представительству получателя дохода в Российской Федерации). 

 

в) в случае если владельцем Биржевых облигаций является физическое лицо-нерезидент: 

 

- официальное подтверждение того, что физическое лицо является резидентом 

государства, с которым Российская Федерация заключила действующий в течение 

соответствующего налогового периода (или его части) договор (соглашение) об избежании 

двойного налогообложения; 

 

- официальное подтверждение того, что иностранное физическое лицо находится на 

территории Российской Федерации более 183 дней (нотариально заверенная копия 

свидетельства о постановке указанного физического лица на учет в налоговых органах 

Российской Федерации) и является налоговым резидентом Российской Федерации для целей 

налогообложения доходов. 

 

г) Российским гражданам – владельцам Биржевых облигаций, проживающим за 

пределами территории Российской Федерации, либо лицу, уполномоченному владельцем 

совершать действия, направленные на досрочное погашение Биржевых облигаций, 

предварительно запросив у такого российского гражданина, необходимо предоставить 

Эмитенту заявление в произвольной форме о признании российским гражданином своего 

статуса налогового нерезидента в соответствии со статьей 207 Налогового кодекса 

Российской Федерации на соответствующую дату выплат. 

                                                                                                                                                                                           
официальных документов, исходящих от компетентных органов иностранных государств, содержится в Гаагской 
конвенции от 05.10.1961, являющейся в силу ст. 15 Конституции Российской Федерации составной частью правовой 
системы Российской Федерации. 

Согласно ст. 1 Конвенции Конвенция распространяется на официальные документы, которые были 
совершены на территории одного из договаривающихся государств и должны быть представлены на территории 
другого договаривающегося государства. 

В силу ст. 3 Конвенции единственной формальностью, соблюдение которой может быть потребовано для 
удостоверения подлинности подписи, качества, в котором выступало лицо, подписавшее документ, и в 
надлежащем случае подлинности печати или штампа, которым скреплен этот документ, является проставление 
предусмотренного ст. 4 Конвенции апостиля компетентным органом государства, в котором этот документ был 
совершен. 

Поскольку Конвенция распространяется на официальные документы, в том числе исходящие от органа или 
должностного лица, подчиняющегося юрисдикции государства, включая документы, исходящие из прокуратуры, 
секретаря суда или судебного исполнителя, такие документы должны соответствовать требованиям Конвенции, 
то есть содержать апостиль. 

Таким образом, для применения льготного режима налогообложения иностранное лицо должно представить 
подтверждение, выданное компетентным органом государства и содержащее апостиль. 

2 Статьей 312 Налогового кодекса Российской Федерации для применения положений международных 
договоров Российской Федерации предусмотрено представление налоговому агенту, выплачивающему доход, 
подтверждения того, что иностранная организация имеет фактическое право на получение соответствующего 
дохода. 
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В случае непредставления или несвоевременного предоставления указанных документов 

Эмитент не несет ответственности перед владельцами за неприменение соответствующих 

ставок налогообложения. 

Требование (заявление), содержащее положения о выплате наличных денег, не 

удовлетворяется. 

Эмитент не несет обязательств по досрочному погашению Биржевых облигаций по 

отношению: 

- к лицам, не представившим в указанный срок свои Требования (заявления); 

- к лицам, представившим Требование (заявление), не соответствующее установленным 

требованиям. 

В течение 2 (Двух) рабочих дней с даты получения вышеуказанных документов 

Эмитент осуществляет их проверку (далее – «Срок рассмотрения Требования (заявления)»).  

Эмитент не позднее, чем в 1 (Один) рабочий день с даты истечения срока 

рассмотрения Требования (заявления) о досрочном погашении  Биржевых облигаций 

письменно уведомляет о принятом решении об удовлетворении либо об отказе в 

удовлетворении (с указанием оснований) Требования (заявления) владельца Биржевых 

облигаций или лица, уполномоченного владельцем совершать действия, направленные на 

досрочное погашение Биржевых облигаций, направившего Требование (заявление) о досрочном 

погашении Биржевых облигаций. 

Получение уведомления об отказе в удовлетворении Требования (заявления) о досрочном 

погашении Биржевых облигаций не лишает владельца Биржевых облигаций права, 

обратиться с Требованиями (заявлениями) о досрочном погашении Биржевых облигаций 

повторно. 

В случае принятия решения Эмитентом об удовлетворении Требования о досрочном 

погашении Биржевых облигаций, перевод Биржевых облигаций со счета депо, открытого в 

НРД владельцу Биржевых облигаций или его уполномоченному лицу на эмиссионный счет 

Эмитента, открытый в НРД, осуществляется по встречным поручениям с контролем 

расчетов по денежным средствам.  

Для осуществления указанного перевода Эмитент не позднее, чем в 1 (Один) рабочий 

день с даты истечения срока рассмотрения Требования (заявления) о досрочном погашении 

Биржевых облигаций письменно уведомляет о принятом решении владельца Биржевых 

облигаций или лица, уполномоченного владельцем совершать действия, направленные на 

досрочное погашение Биржевых облигаций, направившего Требование (заявление) о досрочном 

погашении Биржевых облигаций, и указывает в Уведомлении об удовлетворении Требования 

(заявления) реквизиты, необходимые для заполнения поручения депо по форме, установленной 

для перевода ценных бумаг с контролем расчетов по денежным средствам. 

После направления таких уведомлений, Эмитент подает в НРД встречное поручение 

депо на перевод Биржевых облигаций (по форме, установленной для перевода ценных бумаг с 

контролем расчетов по денежным средствам) со счета депо, открытого в НРД владельцу 

Биржевых облигаций или его уполномоченному лицу, на свой эмиссионный счет, в 

соответствии с реквизитами, указанными в Требовании (заявлении) о досрочном погашении 

Биржевых облигаций, а также Эмитент или его уполномоченное лицо подает в НРД 

поручение на перевод денежных средств со своего банковского счета на банковский счет 

владельца Биржевых облигаций или его уполномоченного лица, реквизиты которого указаны в 

соответствующем Требовании (заявлении) о досрочном погашении Биржевых облигаций. 

Владелец Биржевых облигаций или его уполномоченное лицо после получения 

уведомления об удовлетворении Требования подает в НРД поручение по форме, 

установленной для перевода ценных бумаг с контролем расчетов по денежным средствам на 

перевод Биржевых облигаций со своего счета депо в НРД на эмиссионный счет Эмитента в 

соответствии с реквизитами, указанными в Уведомлении об удовлетворении Требования 

(заявления) о досрочном погашении Биржевых облигаций. 

В поручениях депо на перевод ценных бумаг с контролем расчетов по денежным 

средствам  и в платежном поручении на перевод денежных средств стороны должны 

указать одинаковую дату исполнения в пределах установленного действующим 
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законодательством Российской Федерации срока исполнения Эмитентом обязательства по 

досрочному погашению Биржевых облигаций. 

 

Досрочное погашение осуществляется в отношении всех поступивших Требований 

(заявлений) о досрочном погашении Биржевых облигаций, удовлетворяющих требованиям, 

указанным выше в данном пункте. 

Биржевые облигации, погашенные Эмитентом досрочно, не могут быть выпущены в 

обращение. 

 

порядок раскрытия (предоставления) информации об итогах досрочного погашения 

облигаций, в том числе о количестве досрочно погашенных облигаций 

Эмитент раскрывает информацию об итогах досрочного погашения Биржевых 

облигаций (в том числе о количестве досрочно погашенных Биржевых облигаций) в сроки и 

порядке, предусмотренные п. 11 Программы и п.8.11 Проспекта.  

 

Иные условия и порядок досрочного погашения облигаций: 

Вне зависимости от вышеизложенного, в случае существенного нарушения условий 

исполнения обязательств по Биржевым облигациям, а также в иных случаях, 

предусмотренных федеральными законами, владельцы имеют право требовать досрочного 

погашения Биржевых облигаций до наступления срока их погашения независимо от указания 

такого права в условиях выпуска Биржевых облигаций. 

Если иной срок не предусмотрен федеральными законами, владельцы вправе 

предъявлять требования о досрочном погашении Биржевых облигаций с момента 

наступления обстоятельств (событий), с которыми федеральные законы связывают 

возникновение указанного права, а если такое право возникает в случае существенного 

нарушения условий исполнения обязательств по облигациям, - с момента наступления 

обстоятельств, предусмотренных пунктом 5 статьи 17.1 Федерального закона от 22.04.1996 

№ 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг», до даты раскрытия Эмитентом и (или) представителем 

владельцев Биржевых облигаций (в случае его назначения) информации об устранении 

нарушения. 

Эмитент обязан погасить Биржевые облигации, предъявленные к досрочному 

погашению в случае существенного нарушения условий исполнения обязательств по ним, а 

также в иных случаях, предусмотренных федеральными законами, не позднее 7 (Семи) 

рабочих дней с даты получения соответствующего требования. 

В случае принятия общим собранием владельцев Биржевых облигаций решения об 

отказе от права требовать досрочного погашения Биржевых облигаций досрочное погашение 

Биржевых облигаций по требованию владельцев не осуществляется. 

При досрочном погашении Биржевых облигаций по требованию владельцев Эмитентом 

должны быть исполнены все обязательства перед владельцем Биржевых облигаций по 

выплате номинальной стоимости и купонного дохода. 

 

8.9.5.2 Досрочное погашение по усмотрению эмитента 

Досрочное погашение (частичное досрочное погашение) Биржевых облигаций по 

усмотрению Эмитента осуществляется в отношении всех Биржевых облигаций выпуска. 

Предусматривается возможность досрочного погашения Биржевых облигаций 

отдельного выпуска по усмотрению Эмитента. В Условиях выпуска также могут быть 

установлены дополнительные к случаям, указанным в настоящем пункте Программы, случаи 

досрочного погашения по усмотрению Эмитента.  

 

 

8.9.5.2.1. 

Срок (порядок определения срока), в течение которого эмитентом может быть принято 

решение о досрочном погашении облигаций по его усмотрению 

Возможность досрочного погашения Биржевых облигаций в течение периода их 

обращения по усмотрению Эмитента определяется решением Эмитента до даты начала 
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размещения Биржевых облигаций (за исключением случаев досрочного погашения, описанных 

в п.9.5.2.3 Программы и п.8.9.5.2.3 Проспекта). При этом, в случае если Эмитентом принято 

решение о возможности досрочного погашения Биржевых облигаций по его усмотрению, 

Эмитент в таком решении определяет порядковый номер купонного периода, в дату 

окончания которого возможно досрочное погашение Биржевых облигаций по усмотрению 

Эмитента. Данное решение принимается единоличным исполнительным органом 

Эмитента. 

В случае принятия решения о возможности досрочного погашения Биржевых облигаций 

по усмотрению Эмитента приобретение Биржевых облигаций будет означать согласие 

приобретателя Биржевых облигаций с возможностью их досрочного погашения по 

усмотрению Эмитента. 

 

порядок раскрытия информации о порядке и условиях досрочного погашения облигаций по 

усмотрению Эмитента: 

Сообщение о принятии Эмитентом решения о возможности досрочного погашения 

Биржевых облигаций по усмотрению Эмитента раскрывается в порядке, указанном в п. 11 

Программы и п.8.11 Проспекта.  

Эмитент информирует Биржу и НРД о принятом решении о возможности досрочного 

погашения или о том, что решение о возможности досрочного погашения не принято, не 

позднее 2 (второго) рабочего дня после даты принятия соответствующего решения и до 

даты начала размещения Биржевых облигаций. 

 

порядок и условия досрочного погашения облигаций по усмотрению эмитента 

В случае принятия решения о возможности досрочного погашения Биржевых облигаций 

по усмотрению Эмитента, Эмитент может принять решение о досрочном погашении 

Биржевых облигаций не позднее чем за 14 (Четырнадцать) дней до даты окончания 

купонного периода, определенного в решении Эмитента о возможности досрочного 

погашения Биржевых облигаций по усмотрению Эмитента. 

 

Данное решение принимается единоличным исполнительным органом Эмитента. 

 

порядок раскрытия информации о принятии решения о досрочном погашении облигаций по 

усмотрению Эмитента: 

Сообщение о принятии решения о досрочном погашении Биржевых облигаций по 

усмотрению Эмитента раскрывается в порядке, указанном в п. 11. Программы и п.8.11 

Проспекта. 

 

Эмитент информирует Биржу и НРД о принятых решениях, в том числе дате и 

условиях проведения досрочного погашения Биржевых облигаций по усмотрению Эмитента 

не позднее 2 (Второго) рабочего дня после даты принятия соответствующего решения. 

 

В случае если Эмитентом не позднее чем за 14 (Четырнадцать) дней до даты 

окончания купонного периода, определенного в решении Эмитента о возможности 

досрочного погашения Биржевых облигаций по усмотрению Эмитента, не принято и не 

раскрыто решение о досрочном погашении Биржевых облигаций, то считается, что 

возможность досрочного погашения по усмотрению Эмитента, установленная п. 9.5.2.1 

Программы и п.8.9.5.2.1. Проспекта, Эмитентом не используется, и Эмитент не вправе 

досрочно погасить выпуск Биржевых облигаций в соответствии с п. 9.5.2.1 Программы и 

п.8.9.5.2.1. Проспекта.  

 

стоимость (порядок определения стоимости) досрочного погашения:  

Биржевые облигации досрочно погашаются по непогашенной части номинальной 

стоимости. При этом выплачивается купонный доход по купонному периоду, в дату 

выплаты которого осуществляется досрочное погашение Биржевых облигаций.  
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Списание Биржевых облигаций со счетов депо при досрочном погашении производится 

после исполнения Эмитентом всех обязательств перед владельцами Биржевых облигаций по 

выплате купонного дохода и номинальной стоимости Биржевых облигаций. 

Снятие Сертификата с хранения производится после списания всех Биржевых 

облигаций со счетов в НРД. 

 

Срок, в течение которого облигации могут быть досрочно погашены эмитентом 

В случае принятия Эмитентом решения о досрочном погашении по усмотрению 

Эмитента Биржевые облигации будут досрочно погашены в дату окончания купонного 

периода, определенного Эмитентом в решении о возможности досрочного погашения 

Биржевых облигаций по усмотрению Эмитента. 

 

Дата начала досрочного погашения:  

Дата окончания купонного периода, определенного Эмитентом в решении Эмитента о 

возможности досрочного погашения Биржевых облигаций по усмотрению Эмитента. 

 

Дата окончания досрочного погашения: 

Даты начала и окончания досрочного погашения Биржевых облигаций совпадают. 

 

порядок раскрытия (предоставления) информации об итогах досрочного погашения 

облигаций, в том числе о количестве досрочно погашенных облигаций 

Эмитент раскрывает информацию об итогах досрочного погашения Биржевых 

облигаций по усмотрению Эмитента (в том числе о количестве досрочно погашенных 

Биржевых облигаций) в сроки и порядке, предусмотренные п. 11 Программы и п.8.11 

Проспекта.  

 

8.9.5.2.2. 

Срок (порядок определения срока), в течение которого эмитентом может быть принято 

решение о частичном досрочном погашении облигаций по его усмотрению 

До даты начала размещения Биржевых облигаций Эмитент может принять решение о 

частичном досрочном погашении Биржевых облигаций в дату окончания очередного(ых) 

купонного(ых) периода(ов). При этом Эмитент должен определить номер(а) купонного(ых) 

периода(ов), в дату окончания которого(ых) Эмитент осуществляет досрочное погашение 

определенной части номинальной стоимости Биржевых облигаций, а также процент от 

номинальной стоимости, подлежащий погашению в дату окончания указанного купонного 

периода.  

Данное решение принимается единоличным исполнительным органом Эмитента. 

В случае принятия решения о частичном досрочном погашении Биржевых облигаций 

приобретение Биржевых облигаций будет означать согласие приобретателя Биржевых 

облигаций с возможностью их частичного досрочного погашения по усмотрению Эмитента. 

 

порядок раскрытия информации о порядке и условиях частичного досрочного погашения 

облигаций по усмотрению Эмитента: 

 

Сообщение о принятии Эмитентом решения о частичном досрочном погашении 

Биржевых облигаций по усмотрению Эмитента раскрывается в порядке, указанном в п. 11 

Программы и п.8.11 Проспекта. 

 

Эмитент информирует Биржу и НРД о принятых решениях, в том числе о размере 

погашаемой части номинальной стоимости Биржевых облигаций и непогашенной части 

номинальной стоимости Биржевых облигаций после осуществления частичного досрочного 

погашения Биржевых облигаций, не позднее 2 (Второго) рабочего дня после даты принятия 

соответствующего решения и до даты начала размещения Биржевых облигаций. 

 

порядок и условия частичного досрочного погашения облигаций по усмотрению эмитента 
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стоимость (порядок определения стоимости) досрочного погашения:  

Частичное досрочное погашение Биржевых облигаций производится в проценте от 

номинальной стоимости одной Биржевой облигации, определенном Эмитентом перед 

началом размещения Биржевых облигаций. При этом выплачивается купонный доход по 

купонному периоду, в дату выплаты которого осуществляется частичное досрочное 

погашение Биржевых облигаций. Общая стоимость всех досрочно погашаемых частей 

номинальной стоимости Биржевых облигаций в сумме равна 100% номинальной стоимости 

Биржевых облигаций. 

Срок, в течение которого облигации могут быть частично досрочно погашены эмитентом 

В случае принятия Эмитентом до даты начала размещения Биржевых облигаций 

решения о частичном досрочном погашении Биржевых облигаций, Биржевые облигации 

будут частично досрочно погашены в дату окончания купонного(ых) периода(ов), 

определенных Эмитентом в таком решении. 

Дата начала частичного досрочного погашения:  

Дата окончания купонного(ых) периода(ов), определенных Эмитентом до даты начала 

размещения Биржевых облигаций в решении о частичном досрочном погашении Биржевых 

облигаций. 

 

Дата окончания частичного досрочного погашения: 

Даты начала и окончания частичного досрочного погашения Биржевых облигаций 

совпадают. 

 

порядок раскрытия (предоставления) информации об итогах частичного досрочного 

погашения облигаций 

Эмитент публикует информацию об итогах частичного досрочного погашения 

Биржевых облигаций в форме сообщения о существенном факте в сроки и порядке, 

предусмотренные п. 11 Программы и п.8.11 Проспекта. 

 

8.9.5.2.3. 

Срок (порядок определения срока), в течение которого эмитентом может быть принято 

решение о досрочном погашении облигаций по его усмотрению 

Эмитент имеет право принять решение о досрочном погашении Биржевых облигаций в 

дату окончания купонного периода, непосредственно предшествующего Дате приобретения 

по требованию владельцев, как эта дата определена в п. 10.1 Программы и п.8.10.1 

Проспекта. Данное решение принимается единоличным исполнительным органом 

Эмитента и раскрывается не позднее, чем за 14 (Четырнадцать) дней до даты окончания 

такого купонного периода. Приобретение Биржевых облигаций означает согласие 

приобретателя Биржевых облигаций с возможностью их досрочного погашения по 

усмотрению Эмитента. 

 

порядок раскрытия информации о порядке и условиях досрочного погашения облигаций по 

усмотрению Эмитента: 

Сообщение о принятии Эмитентом решения о досрочном погашении Биржевых 

облигаций по усмотрению Эмитента раскрывается в порядке, указанном в п. 11 Программы и 

п.8.11 Проспекта. 

 

Эмитент информирует Биржу и НРД о принятом решении не позднее 2 (Второго) 

рабочего дня после даты принятия соответствующего решения. 

 

Также Эмитент не позднее чем за 14 (Четырнадцать) дней до даты окончания 

купонного периода, в дату окончания которого осуществляется досрочное погашение 

Биржевых облигаций по усмотрению Эмитента, обязан направить в НРД уведомление о 

том, что Эмитент принял решение о досрочном погашении Биржевых облигаций в дату 

окончания данного купонного периода. 
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Порядок и условия досрочного погашения облигаций по усмотрению эмитента  

стоимость (порядок определения стоимости) досрочного погашения:  

Биржевые облигации досрочно погашаются по непогашенной части номинальной 

стоимости. При этом выплачивается купонный доход по купонному периоду, в дату 

выплаты которого осуществляется досрочное погашение Биржевых облигаций.  

Списание Биржевых облигаций со счетов депо при досрочном погашении производится 

после исполнения Эмитентом всех обязательств перед владельцами Биржевых облигаций по 

выплате купонного дохода и номинальной стоимости Биржевых облигаций. 

Снятие Сертификата с хранения производится после списания всех Биржевых 

облигаций со счетов в НРД. 

 

порядок раскрытия информации о досрочном погашении облигаций по усмотрению 

Эмитента: 

Сообщение о досрочном погашении Биржевых облигаций по усмотрению Эмитента 

раскрывается в порядке, указанном в п. 11 Программы и п.8.11 Проспекта. 

 

Срок, в течение которого облигации могут быть досрочно погашены эмитентом 

В случае принятия Эмитентом решения о досрочном погашении по усмотрению 

Эмитента Биржевые облигации будут досрочно погашены в дату окончания купонного 

периода, непосредственно предшествующего Дате приобретения по требованию владельцев, 

как эта дата определена в п. 10.1 Программы и п.8.10.1 Проспекта. 

 

Дата начала досрочного погашения:  

Дата окончания купонного периода, непосредственно предшествующего Дате 

приобретения по требованию владельцев, как эта дата определена в п. 10.1 Программы и 

п.8.10.1 Проспекта. 

 

Дата окончания досрочного погашения: 

Даты начала и окончания досрочного погашения Биржевых облигаций совпадают. 
 

порядок раскрытия (предоставления) информации об итогах досрочного погашения 

облигаций, в том числе о количестве досрочно погашенных облигаций 

Эмитент раскрывает информацию об итогах досрочного погашения Биржевых 

облигаций по усмотрению Эмитента (в том числе о количестве досрочно погашенных 

Биржевых облигаций) в сроки и порядке, предусмотренные п. 11 Программы и п.8.11 

Проспекта. 

 

8.9.5.2.4. Порядок осуществления выплат владельцам Биржевых облигаций при 

осуществлении досрочного погашения (частичного досрочного погашения) Биржевых облигаций 

по усмотрению Эмитента: 

 

Досрочное погашение (частичное досрочное погашение) Биржевых облигаций 

производится денежными средствами в валюте, установленной Условиями выпуска 

Биржевых облигаций, в безналичном порядке.  

Возможность выбора владельцами Биржевых облигаций формы погашения Биржевых 

облигаций не предусмотрена. 

Если Условиями выпуска установлено, что досрочное погашение (частичное досрочное 

погашение) Биржевых облигаций производится в иностранной валюте, и вследствие введения 

запрета или иного ограничения, наложенного нормативным правовым актом, решением, 

предписанием или иным обязательным к исполнению документом Российской Федерации (ее 

уполномоченного государственного органа, суда или иного уполномоченного субъекта 

применения права, в том числе Банка России либо какого-либо уполномоченного органа 

местного самоуправления), иностранного государства (его уполномоченного государственного 

органа, суда или иного уполномоченного субъекта применения права, в том числе 

центрального банка либо органа банковского надзора иностранного государства либо какого-
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либо уполномоченного органа местного самоуправления) или международной 

(межгосударственной, межправительственной) организации (ее уполномоченного органа или 

иного уполномоченного субъекта применения права или межгосударственного объединения), 

исполнение Эмитентом своих обязательств по выплате сумм досрочного погашения 

(частичного досрочного погашения) по Биржевым облигациям в иностранной валюте 

становится незаконным, невыполнимым или существенно затруднительным, то Эмитент 

вправе осуществить выплату сумм по Биржевым облигациям, причитающихся Владельцам 

Биржевых облигаций и иным лицам, осуществляющим в соответствии с федеральными 

законами права по Биржевым облигациям, в российских рублях по курсу, который будет 

установлен в соответствии с Условиями выпуска. 

Информация о том, что выплата будет осуществлена Эмитентом в российских 

рублях, раскрывается Эмитентом в порядке, установленном в п. 11 Программы и п.8.11 

Проспекта. 

Эмитент обязан уведомить НРД о том, что выплата будет осуществлена Эмитентом 

в российских рублях не позднее, чем за 3 (Три) рабочих дня до даты выплаты. 

Не позднее 10-00 по московскому времени рабочего дня, предшествующего дате 

выплаты, Эмитент обязан направить в НРД информацию о величине курса, по которому 

будет производиться выплата по Биржевым облигациям, о величине выплаты в российских 

рублях по курсу, по которому будет производиться выплата по Биржевым облигациям, в 

расчете на одну Биржевую облигацию. При этом величина выплаты определяется с 

точностью до одной копейки (округление производится по правилам математического 

округления, а именно: в случае, если третий знак после запятой больше или равен 5, второй 

знак после запятой увеличивается на единицу, в случае, если третий знак после запятой 

меньше 5, второй знак после запятой не изменяется). 

 

Досрочное погашение (частичное досрочное погашение) Биржевых облигаций по 

усмотрению Эмитента осуществляется в отношении всех Биржевых облигаций. 

Биржевые облигации, погашенные Эмитентом досрочно, не могут быть выпущены в 

обращение. 

Если дата досрочного погашения (частичного досрочного погашения) Биржевых 

облигаций приходится на нерабочий праздничный или выходной день - независимо от того, 

будет ли это государственный выходной день или выходной день для расчетных операций, - то 

перечисление надлежащей суммы производится в первый рабочий день, следующий за 

нерабочим праздничным или выходным днем. Владелец Биржевых облигаций не имеет права 

требовать начисления процентов или какой-либо иной компенсации за такую задержку в 

платеже. 

 

Владельцы и иные лица, осуществляющие в соответствии с федеральными законами 

права по Биржевым облигациям, получают причитающиеся им денежные выплаты в счет 

досрочного погашения (частичного досрочного погашения)  Биржевых облигаций через 

депозитарий, осуществляющий учет прав на ценные бумаги, депонентами которого они 

являются. Для получения выплат по Биржевым облигациям указанные лица должны иметь 

банковский счет в российских рублях и, в случае, если расчеты по Биржевым облигациям 

производятся в иностранной валюте, банковский счет в соответствующей валюте, 

открываемый в кредитной организации. 

 Указанные лица самостоятельно оценивают и несут риск того, что личный закон 

кредитной организации, в которой такие лица открывают банковский счет в валюте, в 

которой производятся расчеты по Биржевым облигациям, или личный закон кредитной 

организации, по корреспондентскому счету которой должны пройти денежные выплаты, 

либо запрет или иное ограничение, наложенные государственными или иными 

уполномоченными органами, могут запрещать такой кредитной организации участвовать в 

переводе средств, предназначенных для указанных выплат по Биржевым облигациям. 

В указанном выше случае Владельцы Биржевых облигаций и иные лица, 

осуществляющие в соответствии с федеральными законами права по Биржевым облигациям, 
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несут риски частичного или полного неполучения или задержки в получении выплат по 

Биржевым облигациям. 

Депозитарный договор между депозитарием, осуществляющим учет прав на ценные 

бумаги, и депонентом должен содержать порядок передачи депоненту выплат по ценным 

бумагам. 

Депозитарный договор между Депозитарием, являющимся номинальным держателем и 

осуществляющим учет прав на Биржевые облигации, и депонентом может содержать 

обязанность депонента по наличию валютного банковского счета в той же кредитной 

организации, в которой открыт валютный банковский счет такому Депозитарию, 

осуществляющему учет прав на Биржевые облигации. Клиенты депозитария, 

осуществляющего обязательное централизованное хранение, для обеспечения проведения 

денежных расчетов в иностранной валюте могут открыть валютный банковский счет в 

таком депозитарии, являющимся кредитной организацией. 

Эмитент исполняет обязанность по осуществлению денежных выплат в счет 

досрочного погашения (частичного досрочного погашения)  Биржевых облигаций путем 

перечисления денежных средств НРД. Указанная обязанность считается исполненной 

Эмитентом с даты поступления денежных средств на счет НРД. 

Досрочное погашение (частичное досрочное погашение) Биржевых облигаций 

производится в соответствии с порядком, установленным требованиями действующего 

законодательства Российской Федерации.  

 

8.9.6. Сведения о платежных агентах по облигациям 

 
На дату утверждения Программы платежный агент не назначен. 

 

Указывается на возможность назначения эмитентом дополнительных платежных агентов и 

отмены таких назначений, а также порядок раскрытия информации о таких действиях: 

Эмитент может назначать платежных агентов и отменять такие назначения: 

 • при осуществлении досрочного погашения Биржевых облигаций по требованию их 

владельцев в соответствии с п. 9.5.1 Программы и п.8.9.5.1 Проспекта; 

• при осуществлении платежей в пользу владельцев Биржевых облигаций в 

соответствующих случаях, указанных в п. 9.7 Программы и п.8.9.7 Проспекта. 

 

Презюмируется, что Эмитент не может одновременно назначить нескольких 

платежных агентов по выпуску Биржевых облигаций. 

 

Информация о назначении Эмитентом платежных агентов и отмене таких 

назначений раскрывается Эмитентом в порядке, указанном в п. 11 Программы и п.8.11 

Проспекта. 

 

8.9.7. Сведения о действиях владельцев облигаций и порядке раскрытия 

информации в случае дефолта по облигациям 
В соответствии со ст. 809 и 810 Гражданского кодекса Российской Федерации 

Эмитент обязан возвратить владельцам Биржевых облигаций номинальную стоимость и 

выплатить купонный доход по Биржевым облигациям в срок и в порядке, предусмотренные 

условиями Программы и Условий выпуска. 

Неисполнение Эмитентом обязательств по Биржевым облигациям является 

существенным нарушением условий договора займа, заключенного путем выпуска и продажи 

Биржевых облигаций (далее также  - дефолт), в случае: 

- просрочки по вине Эмитента исполнения обязательства по выплате очередного 

процента (купона) по Биржевым облигациям на срок более 10 (Десяти) рабочих дней или 

отказа Эмитента от исполнения указанного обязательства; 

- просрочки по вине Эмитента исполнения обязательства по погашению номинальной 

стоимости (части номинальной стоимости в случае, если погашение номинальной 
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стоимости осуществляется по частям) Биржевых облигаций на срок более 10 (Десяти) 

рабочих дней или отказа Эмитента от исполнения указанного обязательства; 

- просрочки по вине Эмитента исполнения обязательства по приобретению Биржевых 

облигаций на срок более 10 (Десяти) рабочих дней или отказа Эмитента от исполнения 

указанного обязательства. 

 

Исполнение соответствующих обязательств с просрочкой, однако в течение сроков, 

указанных в определении дефолта, составляет технический дефолт. 

 

Порядок обращения с требованиями к эмитенту 

 

1. В случаях, признаваемых в соответствии с пунктом 5 статьи 17.1 Федерального 

закона от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» существенным нарушением условий 

исполнения обязательств по Биржевым облигациям, владельцы Биржевых облигаций, 

уполномоченные ими лица вправе предъявлять Эмитенту требования об их досрочном 

погашении с момента наступления соответствующих событий и до даты раскрытия 

Эмитентом и (или) представителем владельцев Биржевых облигаций (в случае его 

назначения) информации об устранении нарушения. 

Предъявление к Эмитенту требований о досрочном погашении Биржевых облигаций 

осуществляется в порядке,  предусмотренном пунктом 9.5.1 Программы и п.8.9.5.1. 

Проспекта, с учетом особенностей, установленных статьей 17.1 Федерального закона от 

22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг». 

Эмитент обязан погасить Биржевые облигации, предъявленные к досрочному 

погашению в связи с существенным нарушением условий исполнения обязательств по 

Биржевым облигациям, не позднее 7 (Семи) рабочих дней с даты получения 

соответствующего требования. 

 

2. В случае наступления дефолта владельцы Биржевых облигаций, уполномоченные 

ими лица вправе, не заявляя требований о досрочном погашении Биржевых облигаций, 

обратиться к Эмитенту с требованием (претензией):  

 в случае наступления дефолта по выплате очередного процента (купона) по 

Биржевым облигациям - выплатить начисленный, но не выплаченный купонный доход, а 

также проценты за несвоевременную выплату купонного дохода в соответствии со 

статьями 395 и 811 Гражданского кодекса Российской Федерации; 

 в случае наступления дефолта по погашению номинальной стоимости (части 

номинальной стоимости в случае, если погашение номинальной стоимости осуществляется 

по частям) Биржевых облигаций - выплатить номинальную стоимость (соответствующую 

часть номинальной стоимости) Биржевых облигаций, а также проценты за 

несвоевременную выплату номинальной стоимости (части номинальной стоимости) в 

соответствии со статьями 395 и 811 Гражданского кодекса Российской Федерации; 

 в случае наступления дефолта по приобретению Биржевых облигаций – исполнить 

обязательства по приобретению Биржевых облигаций по установленной в соответствии с 

пунктом 10 Программы, а также уплатить проценты за несвоевременное исполнение 

обязательств по приобретению в соответствии со статьями 395 и 811 Гражданского 

кодекса Российской Федерации. 

В случае наступления технического дефолта владельцы Биржевых облигаций, 

уполномоченные ими лица вправе, начиная со дня, следующего за датой, в которую 

обязательство должно было быть исполнено, обратиться к Эмитенту с требованием 

(претензией) уплатить проценты за несвоевременное исполнение соответствующих 

обязательств по Биржевым облигациям в соответствии со статьями 395 и 811 

Гражданского кодекса Российской Федерации. 

Требование к Эмитенту должно быть предъявлено в письменной форме, поименовано 

«Претензия» и подписано владельцем Биржевых облигаций, уполномоченным им лицом, в 

том числе уполномоченным лицом номинального держателя Биржевых облигаций. 
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Владелец Биржевой облигации либо уполномоченное им лицо, представляет Эмитенту 

Претензию с приложением следующих документов: 

- копии выписки по счету депо владельца Биржевых облигаций,  

- документов, подтверждающих полномочия лиц, подписавших Претензию от имени 

владельца Биржевых облигаций (в случае предъявления Претензии уполномоченным лицом 

владельца Биржевых облигаций). 

Претензия в обязательном порядке должна содержать следующие сведения: 

- полное наименование (полное имя),  адрес и SWIFT-код лица (в случае, если расчеты по 

Биржевым облигациям производятся в иностранной валюте) владельца Биржевых облигаций 

и лица, уполномоченного владельцем Биржевых облигаций получать выплаты по Биржевым 

облигациям; 

- идентификационный номер выпуска Биржевых облигаций и дату принятия ФБ 

ММВБ решения о допуске Биржевых облигаций к торгам в процессе их размещения; 

- количество Биржевых облигаций (цифрами и прописью), принадлежащих владельцу 

Биржевых облигаций;  

- наименование события, давшее право владельцу Биржевых облигаций обратиться с 

данным требованием к Эмитенту; 

-  место нахождения и почтовый адрес лица, направившего Претензию; 

-  реквизиты банковского счета лица, уполномоченного получать суммы выплат по 

Биржевым облигациям.  

в случае, если расчеты по Биржевым облигациям производятся в иностранной валюте, 

указанные реквизиты должны включать: 

 номер валютного счета; 

 наименование, адрес и SWIFT-код банка, в котором открыт валютный счет; 

 наименование, адрес и SWIFT-код банка-корреспондента;  

 корреспондентский счет банка-получателя в банке-корреспонденте. 

- идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) лица, уполномоченного 

получать выплаты по Биржевым облигациям; 

- налоговый статус лица, уполномоченного получать выплаты по Биржевым 

облигациям (резидент, нерезидент с постоянным представительством в Российской 

Федерации, нерезидент без постоянного представительства в Российской Федерации и т.д.); 

- код причины постановки на учет (КПП) лица, уполномоченного получать выплаты по 

Биржевым облигациям; 

- код ОКПО; 

- код ОКВЭД; 

- БИК (для кредитных организаций). 

В том случае, если владелец Биржевых облигаций является нерезидентом и (или) 

физическим лицом, то в Претензии необходимо дополнительно указать следующую 

информацию: 

- место нахождения (или регистрации - для физических лиц) и почтовый адрес, включая 

индекс, владельца Биржевых облигаций; 

- идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) владельца Биржевых 

облигаций; 

- налоговый статус владельца Биржевых облигаций. 

В случае если владельцем Биржевых облигаций является юридическое лицо-нерезидент: 

 код иностранной организации (КИО) (при его наличии); 

 код причины постановки на учет (КПП) (при его наличии); 

В случае если владельцем Биржевых облигаций является физическое лицо: 

- вид, номер, дата и место выдачи документа, удостоверяющего личность владельца 

Биржевых облигаций, 

- наименование органа, выдавшего документ; 

- число, месяц и год рождения владельца Биржевых облигаций.  

Дополнительно к Претензии, к информации относительно физических лиц и 

юридических лиц - нерезидентов Российской Федерации, являющихся владельцами Биржевых 



 

297 
 
 

облигаций, владелец Биржевых облигаций, либо лицо, уполномоченное владельцем Биржевых 

облигаций, обязан передать Эмитенту следующие документы, необходимые для применения 

соответствующих ставок налогообложения при налогообложении доходов, полученных по 

Биржевым облигациям: 

а) в случае если владельцем Биржевых облигаций является юридическое лицо-

нерезидент: 

- подтверждение того, что юридическое лицо-нерезидент имеет постоянное 

местонахождение в том государстве, с которым Российская Федерация имеет 

международный договор (соглашение), регулирующий вопросы налогообложения (при условии 

заключения), которое должно быть заверено компетентным органом соответствующего 

иностранного государства. В случае если данное подтверждение составлено на иностранном 

языке, предоставляется также перевод на русский язык
3
; 

- подтверждение того, что юридическое лицо-нерезидент имеет фактическое право на 

получение дохода по Биржевым облигациям
4
. 

б) в случае, если получателем дохода по Биржевым облигациям будет постоянное 

представительство юридического лица-нерезидента:  

- нотариально заверенная копия свидетельства о постановке указанного 

представительства на учет в налоговых органах Российской Федерации, оформленная не 

ранее чем в предшествующем налоговом периоде (если выплачиваемый доход относится к 

постоянному представительству получателя дохода в Российской Федерации); 

в) в случае если владельцем Биржевых облигаций является физическое лицо-нерезидент: 

 

- официальное подтверждение того, что физическое лицо является резидентом 

государства, с которым Российская Федерация заключила действующий в течение 

соответствующего налогового периода (или его части) договор (соглашение) об избежании 

двойного налогообложения; 

 

- официальное подтверждение того, что иностранное физическое лицо находится на 

территории Российской Федерации более 183 дней (нотариально заверенная копия 

свидетельства о постановке указанного физического лица на учет в налоговых органах 

                                                           
3 Статьей 312 Налогового кодекса Российской Федерации предусмотрено представление налоговому агенту 

подтверждения, заверенного компетентным органом иностранного государства. Порядок оформления 
официальных документов, исходящих от компетентных органов иностранных государств, содержится в Гаагской 
конвенции от 05.10.1961, являющейся в силу ст. 15 Конституции Российской Федерации составной частью правовой 
системы Российской Федерации. 

Согласно ст. 1 Конвенции Конвенция распространяется на официальные документы, которые были 
совершены на территории одного из договаривающихся государств и должны быть представлены на территории 
другого договаривающегося государства. 

В силу ст. 3 Конвенции единственной формальностью, соблюдение которой может быть потребовано для 
удостоверения подлинности подписи, качества, в котором выступало лицо, подписавшее документ, и в 
надлежащем случае подлинности печати или штампа, которым скреплен этот документ, является проставление 
предусмотренного ст. 4 Конвенции апостиля компетентным органом государства, в котором этот документ был 
совершен. 

Поскольку Конвенция распространяется на официальные документы, в том числе исходящие от органа или 
должностного лица, подчиняющегося юрисдикции государства, включая документы, исходящие из прокуратуры, 
секретаря суда или судебного исполнителя, такие документы должны соответствовать требованиям Конвенции, 
то есть содержать апостиль. 
Таким образом, для применения льготного режима налогообложения иностранное лицо должно представить 
подтверждение, выданное компетентным органом государства и содержащее апостиль. 

4 Статьей 312 Налогового кодекса Российской Федерации для применения положений международных 
договоров Российской Федерации предусмотрено представление налоговому агенту, выплачивающему доход, 
подтверждения того, что иностранная организация имеет фактическое право на получение соответствующего 
дохода. 
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Российской Федерации) и является налоговым резидентом Российской Федерации для целей 

налогообложения доходов. 

 

г) Российским гражданам – владельцам Биржевых облигаций, проживающим за 

пределами территории Российской Федерации, либо лицу, уполномоченному владельцем, 

предварительно запросив у такого российского гражданина, необходимо предоставить 

Эмитенту заявление в произвольной форме о признании российским гражданином своего 

статуса налогового нерезидента в соответствии со статьей 207 Налогового кодекса 

Российской Федерации на соответствующую дату выплат. 

В случае непредоставления или несвоевременного предоставления указанных 

документов Эмитент не несет ответственности перед владельцами за неприменение 

соответствующих ставок налогообложения. 

 

Претензия направляется заказным письмом с уведомлением о вручении и описью 

вложения по почтовому адресу Эмитента или вручается под расписку уполномоченному лицу 

Эмитента. Претензия рассматривается Эмитентом в течение 3 (Трех) рабочих дней (далее 

– срок рассмотрения Претензии).  

 

В случае, если Претензия содержит требование о выплате процентов за 

несвоевременное исполнение или неисполнение соответствующих обязательств по 

Биржевым облигациям в соответствии со статьей 395 Гражданского кодекса Российской 

Федерации, Эмитент в течение 3 (Трех) рабочих дней с даты окончания срока рассмотрения 

Претензии перечисляет причитающиеся суммы в адрес владельцев Биржевых облигаций, 

предъявивших Претензию. 

 

В случае дефолта или технического дефолта исполнение Эмитентом обязательств по 

выплате номинальной стоимости (соответствующей части номинальной стоимости) 

Биржевых облигаций, по выплате купонного дохода за полный купонный период по Биржевым 

облигациям и по приобретению Биржевых облигаций (за исключением уплаты процентов за 

несвоевременное исполнение обязательств по Биржевым облигациям в соответствии со 

статьями 395 и 811 Гражданского кодекса Российской Федерации), осуществляется в 

порядке, предусмотренном для выплаты сумм погашения номинальной стоимости (части 

номинальной стоимости) Биржевых облигаций, процентного (купонного) дохода по ним, для 

приобретения Биржевых облигаций в п.9.2, п. 9.4. и п.10 Программы  соответственно.  

В том случае, если будет удовлетворено хотя бы одно Требование (заявление) о 

досрочном погашении Биржевых облигаций, предъявленное в порядке, указанном в п. 9.5.1 

Программы, в результате чего будет выплачена  номинальная стоимость (непогашенная 

часть номинальной стоимости) Биржевой облигации и сумма купонного дохода за 

законченный купонный период, то выплата сумм, причитающихся  остальным владельцам, 

имеющим право на их получение в соответствии с п. 9.7 Программы, не может быть 

осуществлена в порядке, предусмотренном разделами  9.2 и 9.4 Программы. В таком случае 

Эмитент должен запросить у НРД список лиц, являющихся владельцами Биржевых 

облигаций на соответствующие даты (далее – Список). Для осуществления указанных в 

настоящем абзаце выплат владельцам, указанным в Списке, которые не предъявляли 

Требования,  Эмитент должен обеспечить перечисление соответствующих сумм. 

 

Порядок обращения с иском в суд или арбитражный суд.  

В случае, если уполномоченное лицо Эмитента отказалось получить под роспись 

Претензию или заказное письмо с Претензией либо Претензия, направленная по почтовому 

адресу Эмитента, не вручена в связи с отсутствием Эмитента по указанному адресу, либо 

отказа Эмитента удовлетворить Претензию,  владельцы Биржевых облигаций, 

уполномоченные ими лица, вправе обратиться в суд или арбитражный суд с иском к 

Эмитенту о взыскании соответствующих сумм. 

В случае неперечисления или перечисления не в полном объеме Эмитентом 

причитающихся владельцам Биржевых облигаций сумм по выплате номинальной стоимости 
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Биржевых облигаций, по выплате купонного дохода по ним, по приобретению Биржевых 

облигаций, а также процентов за несвоевременное исполнение соответствующих 

обязательств по Биржевым облигациям в соответствии со статьей 395 Гражданского 

кодекса Российской Федерации, владельцы Биржевых облигаций или уполномоченные ими 

лица вправе обратиться в суд или арбитражный суд с иском к Эмитенту о взыскании 

соответствующих сумм. 

При этом, в случае назначения представителя владельцев Биржевых облигаций в 

соответствии со статьей 29.1 Федерального закона от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных 

бумаг» (далее – Закон о рынке ценных бумаг), владельцы Биржевых облигаций не вправе в 

индивидуальном порядке обращаться с требованиями в суд или арбитражный суд, если иное 

не предусмотрено Законом о рынке ценных бумаг, условиями выпуска Биржевых облигаций 

или решением общего собрания владельцев Биржевых облигаций. 

Владельцы Биржевых облигаций вправе в индивидуальном порядке обращаться с 

требованиями в суд по истечении одного месяца с момента возникновения оснований для 

такого обращения в случае, если в указанный срок представитель владельцев Биржевых 

облигаций не обратился в арбитражный суд с соответствующим требованием или в 

указанный срок общим собранием владельцев Биржевых облигаций не принято решение об 

отказе от права обращаться в суд с таким требованием. При этом владельцы Биржевых 

облигаций - физические лица могут обратиться в суд общей юрисдикции по месту 

нахождения ответчика, юридические лица и индивидуальные предприниматели - владельцы 

Биржевых облигаций, могут обратиться в арбитражный суд по месту нахождения 

ответчика. 

Общий срок исковой давности согласно статье 196 Гражданского кодекса Российской 

Федерации устанавливается в три года. В соответствии со статьей 200 Гражданского 

кодекса Российской Федерации течение срока исковой давности начинается по окончании 

срока исполнения обязательств Эмитента. 

Подведомственность гражданских дел судам установлена статьей 22 Гражданского 

процессуального кодекса Российской Федерации.  

Подведомственность дел арбитражному суду установлена статьей 27 Арбитражного 

процессуального кодекса Российской Федерации.  

Порядок раскрытия информации 

В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом обязательств по 

Биржевым облигациям (в том числе дефолт или технический дефолт), Эмитент публикует 

информацию о неисполнении или ненадлежащем исполнении своих обязательств перед 

владельцами Биржевых облигаций, которая включает в себя: 

- объем неисполненных обязательств; 

- причину неисполнения обязательств; 

- перечисление возможных действий владельцев Биржевых облигаций по 

удовлетворению своих требований. 

Указанная информация публикуется Эмитентом в порядке и сроки, указанные в п. 11 

Программы. 

 

8.10. Сведения о приобретении облигаций 
Предусматривается возможность приобретения Эмитентом Биржевых облигаций по 

соглашению с их владельцем (владельцами) и по требованию их владельца (владельцев) с 

возможностью их последующего обращения. Приобретение Биржевых облигаций 

допускается только после их полной оплаты.  

Эмитент имеет право приобретать Биржевые облигации путем заключения сделок 

купли-продажи Биржевых облигаций с владельцами Биржевых облигаций в соответствии с 

законодательством Российской Федерации, в том числе на основании публичных 

безотзывных оферт Эмитента, публикуемых в средствах массовой информации и/или в 

Ленте новостей. 

Приобретение Биржевых облигаций в рамках одного отдельного выпуска 

осуществляется на одинаковых условиях.  
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Для целей настоящего пункта вводится следующее обозначение: 

Агент по приобретению – Участник торгов, уполномоченный Эмитентом на 

приобретение Биржевых облигаций.  

Эмитент до наступления срока погашения вправе погасить приобретенные им 

Биржевые облигации досрочно. Приобретенные Эмитентом Биржевые облигации, 

погашенные им досрочно, не могут быть вновь выпущены в обращение. Положения п.9.5.2 

Программы о досрочном погашении Биржевых облигаций по усмотрению их Эмитента к 

досрочному погашению приобретенных Эмитентом Биржевых облигаций не применяются. 

Оплата Биржевых облигаций при их приобретении производится денежными 

средствами в безналичном порядке в валюте, установленной Условиями выпуска. 

 

Если Условиями выпуска установлено, что приобретение Биржевых облигаций 

производится в иностранной валюте, и вследствие введения запрета или иного ограничения, 

наложенного нормативным правовым актом, решением, предписанием или иным 

обязательным к исполнению документом Российской Федерации (ее уполномоченного 

государственного органа, суда или иного уполномоченного субъекта применения права, в том 

числе Банка России либо какого-либо уполномоченного органа местного самоуправления), 

иностранного государства (его уполномоченного государственного органа, суда или иного 

уполномоченного субъекта применения права, в том числе центрального банка либо органа 

банковского надзора иностранного государства либо какого-либо уполномоченного органа 

местного самоуправления) или международной (межгосударственной, 

межправительственной) организации (ее уполномоченного органа или иного уполномоченного 

субъекта применения права или межгосударственного объединения), исполнение Эмитентом 

своих обязательств по оплате Биржевых облигаций при их приобретении в иностранной 

валюте становится незаконным, невыполнимым или существенно затруднительным, то 

Эмитент вправе осуществить оплату Биржевых облигаций в российских рублях по курсу, 

который будет установлен в соответствии с Условиями выпуска. 

Информация о том, что оплата Биржевых облигаций будет осуществлена Эмитентом 

в российских рублях, раскрывается Эмитентом в порядке, установленном в п. 11 Программы 

и п.8.11 Проспекта. 

 

Порядок раскрытия эмитентом информации о порядке и условиях приобретения Эмитентом 

Биржевых облигаций по соглашению с их владельцем (владельцами) и по требованию их 

владельца (владельцев), а также об итогах приобретения облигаций их эмитентом, в том числе о 

количестве приобретенных эмитентом облигаций:  

Порядок раскрытия Эмитентом информации о порядке и условиях приобретения 

Эмитентом Биржевых облигаций по соглашению с их владельцем (владельцами) и по 

требованию их владельца (владельцев), а также об итогах приобретения облигаций 

Эмитентом, в том числе о количестве приобретенных Эмитентом облигаций,  указан в 

пункте 10.3 Программы и п.8.10.3 Проспекта. 

 

8.10.1 Приобретение эмитентом облигаций по требованию их владельца (владельцев): 

 

Срок (порядок определения срока), в течение которого владельцами облигаций могут быть 

заявлены требования о приобретении облигаций их эмитентом. 

 

Эмитент обязан приобрести Биржевые облигации по требованиям их владельцев, 

заявленным в течение последних 5 (Пяти) рабочих дней купонного периода, 

предшествующего купонному периоду, по которому Эмитентом определяется размер 

(порядок определения размера) процента (купона) по Биржевым облигациям после завершения 

размещения Биржевых облигаций (далее – «Период предъявления Биржевых облигаций к 

приобретению Эмитентом»). 

Если размер (порядок определения размера) процента (купона) по Биржевым 

облигациям определяется одновременно по нескольким купонным периодам, Эмитент обязан 

приобретать Биржевые облигации по требованиям их владельцев, заявленным в течение 
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установленного срока в купонном периоде, предшествующем купонному периоду, по которому 

Эмитентом в указанном порядке определяется размер (порядок определения размера) 

процента (купона) одновременно с иными купонными периодами, и который наступает 

раньше (далее «Купонный период, в котором Эмитент обязан обеспечить право владельцев 

Биржевых облигаций требовать от Эмитента приобретения Биржевых облигаций»). 

Приобретение Биржевых облигаций перед иными купонными периодами, по которым 

определяется размер (порядок определения размера) процента (купона) по Биржевым 

облигациям, в этом случае не требуется. 

 

порядок раскрытия (предоставления) информации о порядке и условиях приобретения 

облигаций их эмитентом 

 

Информация о приобретении Биржевых облигаций по требованию их владельцев 

раскрывается одновременно с информацией об определенных ставках по купонам. 

Информация об определенных Эмитентом ставках по купонам Биржевых облигаций  

доводится до потенциальных приобретателей путем раскрытия в форме сообщения о 

существенном факте в порядке и сроки, указанные в п. 11 Программы и п.8.11 Проспекта. 

 

Агентом по приобретению является Андеррайтер. 

Не позднее чем за  7 (Семь) рабочих дней до даты начала Периода предъявления 

Биржевых облигаций к приобретению Эмитентом Эмитент может принять решение о 

смене лица, которое будет исполнять функции Агента по приобретению. 

Информация об указанном решении публикуется Эмитентом в порядке и сроки, 

указанные в п. 11 Программы и п.8.11 Проспекта. 

Эмитент информирует Биржу о принятых решениях не позднее, чем за 7 (Семь) 

рабочих дней до даты начала Периода предъявления Биржевых облигаций к приобретению 

Эмитентом. 

 

Порядок и условия приобретения Эмитентом облигаций по требованию владельцев 

облигаций, включая срок (порядок определения срока) приобретения облигаций, порядок 

принятия уполномоченным органом эмитента решения о приобретении облигаций: указано ниже 

в настоящем пункте 

 

Приобретение Эмитентом Биржевых облигаций осуществляется через ФБ ММВБ в 

соответствии с нормативными документами, регулирующими деятельность организатора 

торговли на рынке ценных бумаг. 

 

1) Владелец Биржевых облигаций, являющийся участником организованных торгов, 

действует самостоятельно. В случае, если владелец Биржевых облигаций не является 

участником организованных торгов, он заключает соответствующий договор с любым 

брокером, являющимся участником организованных торгов, и дает ему поручение 

осуществить все необходимые действия для продажи Биржевых облигаций Эмитенту. 

Участник организованных торгов, действующий за счет и по поручению владельцев 

Биржевых облигаций, а также действующий от своего имени и за свой счет, далее 

именуется «Держатель» или «Держатель Биржевых облигаций». 

 

2) В течение Периода предъявления Биржевых облигаций к приобретению Эмитентом 

Держатель Биржевых облигаций должен передать Агенту по приобретению письменное 

уведомление о намерении продать определенное количество Биржевых облигаций (далее – 

«Уведомление»). Уведомление должно быть подписано уполномоченным лицом Держателя.  

 

Уведомление должно быть составлено на фирменном бланке Держателя по следующей 

форме: 
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«Настоящим ____________________ (полное наименование Держателя Биржевых 

облигаций, ОГРН/ИНН) сообщает о намерении продать ОАО АФК «Система» биржевые 

облигации документарные процентные неконвертируемые на предъявителя с обязательным 

централизованным хранением серии ____ ОАО АФК «Система» идентификационный номер 

выпуска ____________, принадлежащие __________________ (полное наименование владельца 

Биржевых облигаций – для юридических лиц, ФИО – для физических лиц) в соответствии с 

условиями Программы. 

 

Полное наименование Держателя: 

________________________________________________________________________________ 

Количество предлагаемых к продаже Биржевых облигаций (цифрами и прописью): 

________________________________________________________________________________ 

 

Должность, ФИО уполномоченного лица Держателя 

Подпись, Печать Держателя» 

 

Полученными считаются только те Уведомления, которые были надлежаще 

оформлены и фактически получены Агентом по приобретению в течение Периода 

предъявления Биржевых облигаций к приобретению Эмитентом.  

Уведомление считается полученным Агентом по приобретению:  

- при направлении по почтовому адресу Агента по приобретению заказным письмом или 

личном вручении - с даты проставления отметки о вручении оригинала Уведомления 

адресату или отказа адресата от его получения, подтвержденного соответствующим 

документом, либо  

- при направлении по факсу - в момент получения отправителем подтверждения его 

факсимильного аппарата о получении Уведомления адресатом. 

Эмитент обязуется приобрести все Биржевые облигации, уведомления о намерении 

продажи которых поступили от Держателей в Период предъявления Биржевых облигаций к 

приобретению Эмитентом. 

Эмитент не несет обязательств по покупке Биржевых облигаций по отношению к тем 

владельцам Биржевых облигаций, которые не представили в Период предъявления Биржевых 

облигаций к приобретению Эмитентом свои Уведомления либо представили  Уведомления, 

не соответствующие изложенным выше требованиям держатели Биржевых облигаций 

которых, являющиеся Участником организованных торгов, действующие за счет и по 

поручению указанных владельцев Биржевых облигаций, не представили в Период 

предъявления Биржевых облигаций к приобретению Эмитентом Уведомления в отношении 

указанных владельцев, либо представили Уведомления, не соответствующие изложенным 

выше требованиям. 

 

3) после передачи Уведомления Держатель Биржевых облигаций подает адресную 

заявку на продажу указанного в Уведомлении количества Биржевых облигаций в Систему 

организованных торгов в соответствии с Правилами Биржи и другими нормативными 

документами, регулирующими проведение торгов по ценным бумагам на Бирже, 

адресованную Агенту по приобретению, с указанием Цены приобретения Биржевых 

облигаций (как определено ниже). Данная заявка должна быть выставлена Держателем в 

Систему торгов с 11 часов 00 минут до 13 часов 00 минут по московскому времени в Дату 

приобретения по требованию владельцев. 

Дата приобретения Биржевых облигаций определяется как третий рабочий день с 

даты окончания Купонного периода, в котором Эмитент обязан обеспечить право владельцев 

Биржевых облигаций требовать от Эмитента приобретения Биржевых облигаций (далее – 

Дата приобретения по требованию владельцев); 

Цена приобретения Биржевых облигаций определяется как 100 (Сто) процентов от 

непогашенной части номинальной стоимости Биржевых облигаций. При этом 

дополнительно выплачивается накопленный купонный доход, рассчитанный на Дату 

приобретения по требованию владельцев.  
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4) Сделки по приобретению Эмитентом Биржевых облигаций у Держателей Биржевых 

облигаций совершаются на Бирже в соответствии с Правилами торгов. 

Эмитент обязуется в срок с 15 часов 00 минут до 18 часов 00 минут по московскому 

времени в Дату приобретения по требованию владельцев подать через Агента по 

приобретению встречные адресные заявки к заявкам Держателей Биржевых облигаций, от 

которых Агент по приобретению получил Уведомления, поданные в соответствии с пп. 2) 

п.10.1 Программы и пп.2) п.8.10.1 Проспекта и находящимся в Системе торгов к моменту 

заключения сделки. 

 

Порядок принятия уполномоченным органом эмитента решения о приобретении облигаций: 

Эмитент обязан обеспечить право владельцев Биржевых облигаций требовать от 

Эмитента приобретения Биржевых облигаций в течение последних 5 (Пяти) рабочих дней 

Купонного периода, в котором Эмитент обязан обеспечить право владельцев Биржевых 

облигаций требовать от Эмитента приобретения Биржевых облигаций.  

Если размер (порядок определения размера) процента (купона) по Биржевым 

облигациям определяется одновременно по нескольким купонным периодам, Эмитент обязан 

приобретать Биржевые облигации по требованиям их владельцев, заявленным в течение 

установленного срока в купонном периоде, предшествующем купонному периоду, по которому 

эмитентом в указанном порядке определяется размер (порядок определения размера) 

процента (купона) одновременно с иными купонными периодами, и который наступает 

раньше. Приобретение Биржевых облигаций перед иными купонными периодами, по которым 

определяется размер (порядок определения размера) процента (купона) по Биржевым 

облигациям, в этом случае не требуется. 

 

Принятия отдельного решения уполномоченного органа Эмитента о приобретении 

Биржевых облигаций по требованию их владельцев не требуется. 

 

8.10.2. Приобретение эмитентом облигаций по соглашению с их владельцем (владельцами): 

 

Порядок и условия приобретения Эмитентом облигаций по соглашению с владельцами 

облигаций 

Предусматривается возможность приобретения Биржевых облигаций Эмитентом по 

соглашению с их владельцем (владельцами) с возможностью их последующего обращения до 

наступления срока погашения на условиях, определенных Программой. 

Эмитент имеет право приобретать Биржевые облигации путем заключения договоров 

купли-продажи Биржевых облигаций в соответствии с законодательством Российской 

Федерации, в том числе на основании публичных безотзывных оферт Эмитента, 

публикуемых в средствах массовой информации.  

Решение о приобретении Биржевых облигаций, в том числе на основании публичных 

безотзывных оферт, принимается уполномоченным органом Эмитента. При принятии 

указанного решения уполномоченным органом Эмитента должны быть установлены 

условия, порядок и сроки приобретения Биржевых облигаций, которые будут опубликованы в 

Ленте новостей и на странице в Сети Интернет.  

 

Приобретение Биржевых облигаций по соглашению с их владельцем (владельцами) с 

возможностью их последующего обращения по предложению Эмитента осуществляется в 

следующем порядке: 

Решение о приобретении Биржевых облигаций принимается уполномоченным органом 

Эмитента с учетом положений Программы. Возможно неоднократное принятие решений о 

приобретении Биржевых облигаций. 

Решение уполномоченного органа Эмитента о приобретении Биржевых облигаций по 

соглашению с владельцами Биржевых облигаций должно содержать: 

- дату принятия решения о приобретении (выкупе) Биржевых облигаций; 
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- серию и форму Биржевых облигаций, идентификационный номер выпуска Биржевых 

облигаций и дату допуска Биржевых облигаций к торгам на бирже в процессе размещения; 

- количество приобретаемых Биржевых облигаций; 

- порядок принятия предложения о приобретении владельцами Биржевых облигаций и 

срок, в течение которого держатель Биржевой облигации может передать Агенту по 

приобретению письменное уведомление о намерении продать Эмитенту определенное 

количество Биржевых облигаций на установленных в решении Эмитента о приобретении 

Биржевых облигаций и изложенных в опубликованном сообщении о приобретении Биржевых 

облигаций условиях, и который не может быть менее 5 (Пяти) рабочих дней;  

- дату начала приобретения Эмитентом Биржевых облигаций; 

- дату окончания приобретения Биржевых облигаций; 

- цену приобретения Биржевых облигаций или порядок ее определения; 

- валюту, в которой осуществляется приобретение Биржевых облигаций; 

- порядок приобретения Биржевых облигаций; 

- форму и срок оплаты; 

- наименование Агента по приобретению, его место нахождения, почтовый адрес, 

сведения о реквизитах его лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг. 

 

Если решением о приобретении Биржевых облигаций установлено, что приобретение 

Биржевых облигаций производится в иностранной валюте, и вследствие введения запрета 

или иного ограничения, наложенного нормативным правовым актом, решением, 

предписанием или иным обязательным к исполнению документом Российской Федерации (ее 

уполномоченного государственного органа, суда или иного уполномоченного субъекта 

применения права, в том числе Банка России либо какого-либо уполномоченного органа 

местного самоуправления), иностранного государства (его уполномоченного государственного 

органа, суда или иного уполномоченного субъекта применения права, в том числе 

центрального банка либо органа банковского надзора иностранного государства либо какого-

либо уполномоченного органа местного самоуправления) или международной 

(межгосударственной, межправительственной) организации (ее уполномоченного органа или 

иного уполномоченного субъекта применения права или межгосударственного объединения), 

исполнение Эмитентом своих обязательств по оплате Биржевых облигаций при их 

приобретении в иностранной валюте становится незаконным, невыполнимым или 

существенно затруднительным, то Эмитент вправе осуществить оплату Биржевых 

облигаций в российских рублях по курсу, который будет установлен в соответствии с 

Условиями выпуска. 

Информация о том, что оплата Биржевых облигаций будет осуществлена Эмитентом 

в российских рублях, раскрывается Эмитентом в порядке, установленном в п. 11 Программы 

п.8.11 Проспекта. 

 

Срок (порядок определения срока) приобретения облигаций, порядок принятия 

уполномоченным органом эмитента решения о приобретении облигаций: срок (порядок 

определения срока) приобретения Биржевых облигаций, а также порядок принятия 

уполномоченным органом Эмитента решения о приобретении Биржевых облигаций,  указаны 

в п. 10.3 Программы и п.8.10.3 Проспекта. 

 

8.10.3. В случае приобретения Эмитентом Биржевых облигаций по соглашению с их 

владельцем (владельцами) и по требованию их владельца (владельцев) они зачисляются на 

счет депо Эмитента в НРД, предназначенный для учета прав на выпущенные им ценные 

бумаги. 

 

Срок приобретения облигаций или порядок его определения: 

 В случаях, когда приобретение Биржевых облигаций Эмитентом 

осуществляется по требованию владельцев Биржевых облигаций, Дата приобретения 
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Биржевых облигаций Эмитентом определяется в соответствии с п. 10.1 Программы и 

п.8.10.1 Проспекта. 

 В случае принятия Эмитентом решения о приобретении Биржевых облигаций 

по соглашению с их владельцами в соответствии с п. 10.2 Программы и п.8.10.2 Проспекта, в 

том числе на основании публичных безотзывных оферт Эмитента, публикуемых в средствах 

массовой информации, сроки и другие условия приобретения Биржевых облигаций 

устанавливаются Эмитентом с учетом требований законодательства и публикуются в 

Ленте новостей и на странице в Сети Интернет 

 

Порядок раскрытия эмитентом информации об условиях и итогах приобретения облигаций: 

 

Не позднее чем за 7 (Семь) рабочих дней до начала срока, в течение которого 

владельцами Биржевых облигаций может быть принято предложение о приобретении 

Эмитентом принадлежащих им Биржевых облигаций, Эмитент обязан уведомить 

представителя владельцев Биржевых облигаций (в случае его назначения), а также раскрыть 

информацию о таком приобретении или уведомить о таком приобретении всех владельцев 

приобретаемых Биржевых облигаций. 

1. Информация обо всех существенных условиях приобретения Биржевых облигаций по 

требованиям их владельцев раскрывается Эмитентом путем публикации текста 

Программы на странице в Сети Интернет в срок не более 2 (Двух) дней с даты раскрытия  

ФБ ММВБ решения о присвоении Программе идентификационного номера, через 

представительство ФБ ММВБ в сети Интернет или получении Эмитентом письменного 

уведомления ФБ ММВБ о присвоении Программе идентификационного номера, посредством 

почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, 

какая из указанных дат наступит раньше и не позднее даты начала размещения Биржевых 

облигаций. 

2. Информация об определенных ставках или порядке определения размера ставок 

купонов в виде формулы с переменными, значения которых не могут изменяться в 

зависимости от усмотрения Эмитента, а также порядковом номере купонного периода, в 

котором владельцы Биржевых облигаций могут требовать приобретения Биржевых 

облигаций Эмитентом, публикуется Эмитентом в порядке и сроки, указанные в п. 11 

Программы и п.8.11 Проспекта.  

3. В случае принятия Эмитентом решения о приобретении Биржевых облигаций по 

соглашению с их владельцем (владельцами), в том числе на основании публичных 

безотзывных оферт, соответствующее сообщение публикуется Эмитентом в порядке и 

сроки, указанные в п. 11 Программы и п.8.11 Проспекта. 

4. Информация об исполнении Эмитентом обязательств по приобретению Биржевых 

облигаций как по требованию владельцев Биржевых облигаций, так и по соглашению с 

владельцами Биржевых облигаций (в том числе о количестве приобретенных Биржевых 

облигаций) раскрывается в порядке и сроки, указанные в п. 11 Программы и п.8.11 Проспекта. 

5. Приобретение Эмитентом Биржевых облигаций может осуществляться через 

Организатора торговли, указанного в п. 8.3 Программы и п.8.8.3 Проспекта, в соответствии с 

нормативными документами, регулирующими деятельность Организатора торговли. 

В случае невозможности приобретения Биржевых облигаций вследствие 

реорганизации, ликвидации Организатора торговли либо в силу требований 

законодательства Российской Федерации, Эмитент принимает решение об ином 

организаторе торговли на рынке ценных бумаг, через которого будут заключаться сделки по 

приобретению Биржевых облигаций. Приобретение Биржевых облигаций в этом случае 

будет осуществляться в соответствии с нормативными и внутренними документами, 

регулирующими деятельность такого организатора торговли на рынке ценных бумаг. 

При смене Организатора торговли, через которого будут заключаться сделки по 

приобретению Биржевых облигаций, Эмитент должен опубликовать информацию о новом 

организаторе торговли, через которого будут заключаться сделки по приобретению 

Биржевых облигаций. Указанная информация раскрывается в порядке и сроки, указанные в п. 

11 Программы и п.8.11 Проспекта. 
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8.10.4. В случае, если в дату приобретения Биржевые облигации не обращаются на 

торгах Биржи, Эмитент приобретает Биржевые облигации у их Владельцев на следующих 

условиях и в следующем порядке:  

1) Для заключения договора (сделки) о приобретении Биржевых облигаций Эмитентом, 

Владелец Биржевых облигаций направляет Уведомление Эмитенту и/или Агенту по 

приобретению в соответствии со сроками, условиями и порядком приобретения Биржевых 

облигаций, опубликованными в Ленте новостей и на странице в Сети Интернет, в случае 

приобретения Биржевых облигаций по соглашению с владельцами облигаций, или в порядке и 

на условиях, предусмотренных в п. 10 Программы, в случае приобретения Биржевых 

облигаций по требованию их владельцев. 

Дополнительно, Владелец Биржевых облигаций направляет Эмитенту и/или Агенту по 

приобретению следующие данные:  

- полное и сокращенное фирменное наименование Владельца Биржевых облигаций /лица, 

направившего Уведомление; 

- место  нахождения и почтовый  адрес  лица, направившего Уведомление; 

- банковские реквизиты Владельца Биржевых облигаций (лица, уполномоченного 

получать суммы денежных средств), на которые будут перечислены Эмитентом и/или 

Агентом по приобретению денежные средства в оплату Биржевых облигаций (реквизиты 

банковского счета указываются по правилам НРД для переводов ценных бумаг по встречным 

поручениям отправителя и получателя с контролем расчетов по денежным средствам); 

- идентификационный номер налогоплательщика (ИНН) лица, уполномоченного 

получать суммы денежных средств; 

- налоговый статус лица, уполномоченного получать денежные средства по Биржевым 

облигациям (резидент, нерезидент с постоянным представительством в Российской 

Федерации, нерезидент без постоянного представительства в Российской Федерации и т.д.); 

- код причины постановки на учет (КПП) лица, уполномоченного получать суммы 

денежных средств; 

- код ОКПО; 

- код ОКВЭД; 

- БИК (для кредитных организаций); 

- реквизиты счета депо Владельца Биржевых облигаций (или его уполномоченного лица), 

открытого в НРД, необходимые для перевода Биржевых облигаций по встречным 

поручениям, по правилам, установленным НРД. 

  

Уведомление о продаже Биржевых облигаций считается полученным Эмитентом 

и/или Агентом по приобретению с даты его вручения Эмитенту и/или Агенту по 

приобретению. 

 

Эмитент не несет обязательств по приобретению Биржевых облигаций по 

отношению к владельцам Биржевых облигаций или к уполномоченным ими лицам, не 

представившим в указанный срок свои Уведомления (с учетом дополнительных сведений, 

указанных выше в настоящем пункте), либо представившим Уведомления (с учетом 

дополнительных сведений, указанных выше в настоящем пункте), не соответствующее 

изложенным требованиям.  

Договор (сделка) о приобретении Биржевых облигаций считается заключенным в 

момент получения Уведомления Эмитентом и/или Агентом по приобретению с учетом 

требований о порядке направления Уведомления.  

2) Биржевые облигации приобретаются по установленной цене приобретения в 

установленную дату приобретения у Владельцев Биржевых облигаций на внебиржевом рынке 

путем перевода Биржевых облигаций со счета депо, открытого в НРД владельцу Биржевых 

облигаций или его уполномоченному лицу, на счет депо, открытый в НРД Эмитенту, 

предназначенный для учета прав на выпущенные Эмитентом ценные бумаги, и перевода 

соответствующей суммы денежных средств с банковского счета, открытого в НРД 

уполномоченному лицу Эмитента (Агенту по приобретению), на банковский счет, 
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открытый в НРД владельцу Биржевых облигаций или его уполномоченному лицу, 

уполномоченному владельцем Биржевых облигаций на получение денежных средств по 

Биржевым облигациям. Перевод Биржевых облигаций осуществляется по правилам, 

установленным НРД для осуществления переводов ценных бумаг по встречным поручениям 

отправителя и получателя с контролем расчетов по денежным средствам. В целях 

заключения сделок по продаже Биржевых облигаций Владелец Биржевых облигаций, либо 

лицо, уполномоченное Владельцем Биржевых облигаций на получение денежных средств по 

Биржевым облигациям, должен иметь открытый банковский счет в российских рублях и, в 

случае, если расчеты по Биржевым облигациям производятся в иностранной валюте, 

банковский счет в соответствующей иностранной валюте в НРД. Порядок и сроки 

открытия банковского счета в НРД регулируются законодательством Российской 

Федерации, нормативными актами Банка России, а также условиями договора, заключенного 

с НРД. 

При этом владельцы Биржевых облигаций - физические лица смогут получить 

денежные средства по Биржевым облигациям только через банковский счет юридического 

лица, уполномоченного владельцем Биржевых облигаций - физическим лицом получать 

денежные суммы по Биржевым облигациям. 

3) Эмитент не несет обязательств по приобретению Биржевых облигаций по 

отношению к Владельцам Биржевых облигаций, направившим в установленном порядке 

Уведомления (с учетом дополнительных сведений, указанных в подпункте 1) настоящего 

пункта), и не подавшим поручение депо на перевод Биржевых облигаций со своего счета депо 

на счет депо Эмитента в НРД, предназначенный для учета прав на выпущенные Эмитентом 

ценные бумаги, в соответствии с требованиями НРД, а также в случае, если количество 

Биржевых облигаций, указанное в поручении депо на перевод Биржевых облигаций,  поданное 

в НРД, не соответствует количеству, указанному в Уведомлении.  

Эмитент не несет обязательств по приобретению Биржевых облигаций по 

отношению к Владельцам Биржевых облигаций, направившим в установленном порядке 

Уведомления (с учетом дополнительных сведений, указанных в подпункте 1) настоящего 

пункта), и подавшим поручение депо на перевод Биржевых облигаций со своего счета депо на 

счет депо Эмитента в НРД, предназначенный для учета прав на выпущенные Эмитентом 

ценные бумаги, в соответствии с требованиями НРД, при этом указавшим номер счета депо 

и/или раздел счета депо и/или свое сокращённое фирменное наименование, не 

соответствующие указанным в его Уведомлении (с учетом дополнительных сведений, 

указанных в подпункте 1) настоящего пункта). 

Эмитент не несет обязательств по приобретению Биржевых облигаций по 

отношению к Владельцам Биржевых облигаций, направившим в установленном порядке 

Уведомления (с учетом дополнительных сведений, указанных в пункте 1) настоящего 

пункта), и подавшим поручение депо на перевод Биржевых облигаций со своего счета депо на 

счет депо Эмитента в НРД, предназначенный для учета прав на выпущенные Эмитентом 

ценные бумаги, в соответствии с требованиями НРД, при этом указавшим некорректные 

либо не в полном объеме банковские реквизиты Владельца Биржевых облигаций (лица, 

уполномоченного получать суммы денежных средств. 

 

В случае изменения действующего законодательства Российской Федерации и/или 

нормативных актов в сфере финансовых рынков, порядок проведения внебиржевых расчетов 

по приобретению Биржевых облигаций (в том числе с учетом порядка учета и перехода прав 

на Биржевые облигации) будет регулироваться с учетом изменившихся требований 

законодательства и/или нормативных актов в сфере финансовых рынков. 
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8.11. Порядок раскрытия эмитентом информации о выпуске (дополнительном 

выпуске) ценных бумаг 
Раскрытие информации о выпуске (дополнительном выпуске) Биржевых облигаций, 

которые могут быть размещены в рамках программы облигаций, осуществляется в 

следующем порядке. 

 

Эмитент осуществляет раскрытие информации на каждом этапе эмиссии ценных 

бумаг в порядке, установленном Федеральным законом «О рынке ценных бумаг», 

Федеральным законом «Об акционерных обществах», нормативными актами в сфере 

финансовых рынков, а также правилами ФБ ММВБ, устанавливающими порядок допуска 

биржевых облигаций к торгам, утвержденными биржей, и в порядке и сроки, 

предусмотренные Программой и Проспектом.  

В случае если на момент наступления события, о котором Эмитент должен раскрыть 

информацию в соответствии с действующим законодательством Российской Федерации, а 

также нормативными актами в сфере финансовых рынков, установлен иной порядок и сроки 

раскрытия информации о таком событии, нежели порядок и сроки, предусмотренные 

Программой и Проспектом, информация о таком событии раскрывается в порядке и сроки, 

предусмотренные федеральными законами, а также нормативными актами в сфере 

финансовых рынков, действующими на момент наступления события. 

В случае если на момент принятия Эмитентом решения о событиях на этапах 

эмиссии и обращения Биржевых облигаций и иных событиях, описанных в Программе и 

Проспекте, в соответствии с действующим законодательством Российской Федерации 

будет установлен иной порядок и сроки принятия Эмитентом решения об указанных 

событиях, нежели порядок и сроки, предусмотренные Программой и Проспектом, решения 

об указанных событиях будут приниматься Эмитентом в порядке и сроки, предусмотренные 

законодательством Российской Федерации, действующим на момент принятия Эмитентом 

решения об указанных событиях. 

 

Для раскрытия информации на странице в информационно-телекоммуникационной 

сети «Интернет» (ранее и далее – «Сеть Интернет») Эмитент должен использовать 

страницу в сети Интернет, предоставляемую одним из распространителей информации на 

рынке ценных бумаг, а в случае, если ценные бумаги Эмитента включены в список ценных 

бумаг, допущенных к торгам на организаторе торговли на рынке ценных бумаг, при 

опубликовании информации на странице в сети Интернет помимо страницы в сети 

Интернет, предоставляемой одним из распространителей информации на рынке ценных 

бумаг, Эмитент должен использовать страницу в сети Интернет, электронный адрес 

которой включает доменное имя, права на которое принадлежат указанному эмитенту. 

Адреса указанных страниц: 

www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=4772 

www.sistema.ru 

 

Раскрытие информации «на странице в Сети Интернет» означает раскрытие 

информации на странице в сети Интернет, предоставляемой одним из распространителей 

информации на рынке ценных бумаг - www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=4772, а 

также на странице в сети Интернет, электронный адрес которой включает доменное имя, 

права на которое принадлежат эмитенту - www.sistema.ru. 

 

1) Информация о принятии уполномоченным органом управления Эмитента решения 

об утверждении Программы раскрывается Эмитентом в форме сообщения о существенном 

факте в соответствии с нормативными актами в сфере финансовых рынков. Раскрытие 

информации происходит в следующие сроки: 

- в Ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня с даты составления протокола (даты 

истечения срока, установленного законодательством Российской Федерации для 



 

309 
 
 

составления протокола) заседания уполномоченного органа Эмитента, на котором принято 

решение об утверждении Программы; 

- на странице в Сети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней с даты составления 

протокола (даты истечения срока, установленного законодательством Российской 

Федерации для составления протокола) заседания уполномоченного органа Эмитента, на 

котором принято решение об утверждении Программы. 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

 

2) Информация об утверждении Эмитентом Условий выпуска раскрывается в форме 

сообщения о существенном факте в соответствии с нормативными актами в сфере 

финансовых рынков. Раскрытие информации происходит в следующие сроки: 

- в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня с даты принятия решения об 

утверждении Условий выпуска; 

- на странице в Сети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней с даты с даты принятия 

решения об утверждении Условий выпуска. 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

 

3) В случае допуска Биржевых облигаций к торгам в ЗАО «ФБ ММВБ» в процессе их 

размещения Эмитент и ЗАО «ФБ ММВБ» обязаны обеспечить доступ к информации, 

содержащейся в Программе, Условиях выпуска и в Проспекте, любым заинтересованным в 

этом лицам независимо от целей получения этой информации, а также раскрыть 

информацию о допуске Биржевых облигаций к торгам на Бирже в установленном порядке. 

Информация о допуске Биржевых облигаций к торгам в ЗАО «ФБ ММВБ» раскрывается 

Биржей на странице ЗАО «ФБ ММВБ» в Сети Интернет.  

 

4) Информация о присвоении идентификационного номера Программе публикуется 

Эмитентом в форме сообщения о существенном факте в следующие сроки с даты 

раскрытия Биржей через представительство ЗАО «ФБ «ММВБ» в сети Интернет 

информации о присвоении идентификационного номера Программе или получения 

Эмитентом письменного Уведомления Биржи о присвоении идентификационного номера 

Программе посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в 

зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше: 

- в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня; 

- на странице в Сети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней.  

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

 

5)  

5.1) Информация о включении Биржевых облигаций в Список и присвоении им 

идентификационного номера должна быть раскрыта Эмитентом в форме сообщения о 

существенном факте в следующие сроки с даты раскрытия Биржей через 

представительство ЗАО «ФБ ММВБ» в сети Интернет информации о включении  

Биржевых облигаций в Список и присвоении их выпуску идентификационного номера  или 

получения Эмитентом письменного уведомления Биржи о принятых решениях  посредством 

почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, 

какая из указанных дат наступит раньше: 

 в Ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня; 

 на странице в Сети Интернет - не позднее 2 (двух) дней. 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

Эмитент раскрывает текст Условий выпуска на странице в Сети Интернет с 

указанием присвоенного идентификационного номера выпуску Биржевых облигаций, даты его 
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присвоения, наименования биржи, осуществившей допуск Биржевых облигаций к торгам, в 

срок не более 2 (двух) дней с даты опубликования Биржей через представительство ЗАО «ФБ 

ММВБ» в сети Интернет информации о включении Биржевых облигаций в Список и 

присвоении их выпуску идентификационного номера или получения Эмитентом письменного 

уведомления Биржи о принятых решениях посредством почтовой, факсимильной, 

электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из указанных дат 

наступит раньше, но не позднее даты начала размещения Биржевых облигаций. 

Текст Условий выпуска должен быть доступен на странице Эмитента в Сети 

Интернет с даты их раскрытия в Сети Интернет и до погашения (аннулирования) всех 

Биржевых облигаций этого выпуска. 

5.2) Информация о присвоении идентификационного номера дополнительному выпуску 

Биржевых облигаций должна быть раскрыта Эмитентом в форме сообщения о 

существенном факте в следующие сроки с даты раскрытия Биржей через 

представительство ЗАО «ФБ ММВБ» в сети Интернет информации о присвоении 

идентификационного номера дополнительному выпуску Биржевых облигаций или получения 

Эмитентом письменного уведомления Биржи о принятом решении посредством почтовой, 

факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из 

указанных дат наступит раньше: 

 в Ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня; 

 на странице в Сети Интернет - не позднее 2 (двух) дней. 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

Эмитент раскрывает текст Условий выпуска (дополнительного выпуска) на странице 

в Сети Интернет с указанием присвоенного идентификационного номера дополнительному 

выпуску биржевых облигаций, даты его присвоения, наименования биржи, осуществившей 

допуск биржевых облигаций к торгам, в срок не более 2 (двух) дней с даты опубликования 

Биржей через представительство ЗАО «ФБ ММВБ» в Сети Интернет информации о 

присвоении дополнительному выпуску биржевых облигаций идентификационного номера или 

получения Эмитентом письменного уведомления Биржи о принятом решении посредством 

почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, 

какая из указанных дат наступит раньше, но не позднее даты начала размещения биржевых 

облигаций дополнительного выпуска. 

Текст Условий выпуска (дополнительного выпуска) должен быть доступен на странице 

в Сети Интернет с даты его раскрытия в сети Интернет и до погашения (аннулирования) 

всех Биржевых облигаций этого выпуска. 

 

6) В срок не более 2 (Двух) дней с даты раскрытия  ФБ ММВБ решения о присвоении 

Программе идентификационного номера через представительство ФБ ММВБ в сети 

Интернет или получении Эмитентом письменного уведомления ФБ ММВБ о присвоении 

Программе идентификационного номера посредством почтовой, факсимильной, электронной 

связи, вручения под роспись в зависимости от того, какая из указанных дат наступит 

раньше, но не позднее даты начала размещения первого выпуска биржевых облигаций, 

осуществляемого в рамках данной программы, Эмитент публикует текст Программы и 

Проспекта на странице в Сети Интернет. 

При опубликовании текста Программы и текста Проспекта на странице в Сети 

Интернет должны быть указаны идентификационный номер Программы, присвоенный 

биржей, дата его присвоения и наименование этой биржи. 

Тексты Программы и Проспекта должны быть доступны в Сети Интернет с даты их 

опубликования в Сети Интернет и до погашения (аннулирования) всех выпусков Биржевых 

облигаций, которые могут быть размещены в рамках данной Программы. 

 

7) Все заинтересованные лица могут ознакомиться с Программой, Проспектом и 

Условиями выпуска (дополнительного выпуска) и получить их копии за плату, не 
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превышающую затраты на их изготовление по следующему адресу: Российская Федерация, 

125009, город Москва, улица Моховая, дом 13, строение 1.  
 

Эмитент обязан предоставить копии указанных документов владельцам ценных бумаг 

Эмитента и иным заинтересованным лицам по их требованию за плату, не превышающую 

расходы по изготовлению такой копии, в срок не более 7 (Семи) дней с даты предъявления 

требования.  

Банковские реквизиты расчетного счета (счетов) Эмитента для оплаты расходов по 

изготовлению копий документов, указанных в настоящем пункте, и размер (порядок 

определения размера) таких расходов должны быть опубликованы Эмитентом на странице в 

Сети Интернет.  

 

8) раскрытие информации о досрочном погашении Биржевых облигаций по усмотрению 

Эмитента: 

8.1) Возможность досрочного погашения Биржевых облигаций в течение периода их 

обращения по усмотрению Эмитента определяется решением Эмитента до даты начала 

размещения Биржевых облигаций. 

8.1.1. Сообщение о принятии Эмитентом решения о возможности досрочного 

погашения Биржевых облигаций по усмотрению Эмитента раскрывается в форме сообщения 

о существенном факте в соответствии с нормативными актами в сфере финансовых 

рынков в следующем порядке: 

- в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня с даты принятия решения о 

возможности досрочного погашения Биржевых облигаций и не позднее 1 (Одного) дня, 

предшествующего дате начала размещения Биржевых облигаций; 

- на странице в Сети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней с даты принятия решения о 

возможности досрочного погашения Биржевых облигаций и не позднее 1 (Одного) дня, 

предшествующего дате начала размещения Биржевых облигаций. 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

Данное сообщение среди прочих сведений должно включать в себя также порядок 

принятия Эмитентом решения о досрочном погашении Биржевых облигаций; срок и порядок 

раскрытия информации о принятии решения о досрочном погашении Биржевых облигаций; 

номер купонного периода, в дату окончания которого возможно досрочное погашение 

Биржевых облигаций по усмотрению Эмитента. 

Эмитент информирует Биржу и НРД о принятии решения о возможности досрочного 

погашения или о том, что решение о возможности досрочного погашения не принято, не 

позднее 2 (второго) рабочего дня после даты принятия соответствующего решения и до 

даты начала размещения Биржевых облигаций. 

 

8.1.2. Информация о принятии Эмитентом решения о досрочном погашении Биржевых 

облигаций публикуется Эмитентом в форме сообщения о существенном факте в 

соответствии с нормативными актами в сфере финансовых рынков в следующие сроки с 

даты принятия решения о досрочном погашении Биржевых облигаций: 

- в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня; 

- на странице в Сети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней. 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей.  

Раскрытие информации о досрочном погашении Биржевых облигаций по усмотрению 

Эмитента должно быть осуществлено не позднее чем за 14 (Четырнадцать) дней до дня 

осуществления такого досрочного погашения. 

Данное сообщение среди прочих сведений должно включать в себя также стоимость 

досрочного погашения, срок, порядок и условия осуществления Эмитентом досрочного 

погашения Биржевых облигаций. 

Эмитент информирует Биржу и НРД о принятых решениях, в том числе о дате и 

условиях проведения досрочного погашения Биржевых облигаций по усмотрению Эмитента 
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не позднее 2 (Второго) рабочего дня после даты принятия соответствующего решения. 

 

8.2) Сообщение о принятии Эмитентом решения о частичном досрочном погашении 

Биржевых облигаций в дату окончания очередного(ых) купонного(ых) периода(ов) 

публикуется в форме сообщения о существенном факте в соответствии с нормативными 

актами в сфере финансовых рынков следующим образом: 

- в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня с даты принятия решения о частичном 

досрочном погашении Биржевых облигаций в дату окончания очередного(ых) купонного(ых) 

периода(ов) и не позднее дня, предшествующего дате начала размещения Биржевых 

облигаций; 

- на странице в Сети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней с даты принятия решения о 

частичном досрочном погашении Биржевых облигаций в дату окончания очередного(ых) 

купонного(ых) периода(ов) и не позднее дня, предшествующего дате начала размещения 

Биржевых облигаций. 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

Данное сообщение среди прочих сведений должно включать номер(а) купонного(ых) 

периода(ов) в дату окончания которого(ых) Эмитент осуществляет досрочное погашение 

определенной части номинальной стоимости Биржевых облигаций, а также процент от 

номинальной стоимости, подлежащий погашению в дату окончания указанного(ых) 

купонного(ых) периода(ов), а также порядок и условия осуществления Эмитентом 

частичного досрочного погашения Биржевых облигаций.  

Эмитент информирует Биржу и НРД о принятых решениях, в том числе о размере 

погашаемой части номинальной стоимости Биржевых облигаций и непогашенной части 

номинальной стоимости Биржевых облигаций после осуществления частичного досрочного 

погашения Биржевых облигаций, не позднее 2 (Второго) рабочего дня после даты принятия 

соответствующего решения и до даты начала размещения Биржевых облигаций. 

 

8.3) Эмитент имеет право принять решение о досрочном погашении Биржевых 

облигаций в дату окончания купонного периода, непосредственно предшествующего Дате 

приобретения по требованию владельцев, как эта дата определена в п. 10.1 Программы. 

Информация о принятии Эмитентом решения о досрочном погашении Биржевых 

облигаций публикуется Эмитентом в форме сообщения о существенном факте в 

соответствии с нормативными актами в сфере финансовых рынков в следующие сроки: 

- в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня с даты принятия решения о досрочном 

погашении Биржевых облигаций и не позднее, чем за 14 (Четырнадцать) дней до даты 

досрочного погашения Биржевых облигаций; 

- на странице в Сети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней с даты принятия решения о 

досрочном погашении Биржевых облигаций и не позднее, чем за 14 (Четырнадцать) дней до 

даты досрочного погашения Биржевых облигаций. 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

Данное сообщение среди прочих сведений должно включать в себя также стоимость 

досрочного погашения, срок, порядок и условия осуществления Эмитентом досрочного 

погашения Биржевых облигаций. 

Эмитент информирует Биржу и НРД о принятом решении не позднее 2 (Второго) 

рабочего дня после даты принятия соответствующего решения. 

 

9) Информация о дате начала размещения должна быть опубликована Эмитентом в 

форме сообщения о дате начала размещения ценных бумаг в соответствии с нормативными 

актами в сфере финансовых рынков в следующие сроки: 

- в Ленте новостей - не позднее, чем за 1 (Один) день до даты начала размещения 

Биржевых облигаций; 

- на странице в Сети Интернет - не позднее, чем за 1 (Один) день до даты начала 

размещения Биржевых облигаций. 
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При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

 

10) Дата начала размещения Биржевых облигаций, определенная единоличным 

исполнительным органом Эмитента, которая при этом не была указана в Условиях выпуска, 

может быть (перенесена) изменена решением единоличного исполнительного органа 

Эмитента, при условии соблюдения требований к порядку раскрытия информации об 

изменении даты начала размещения Биржевых облигаций, определенному 

законодательством Российской Федерации, Программой и Проспектом. 

В случае принятия Эмитентом решения об изменении (о переносе) даты начала 

размещения ценных бумаг, раскрытой в порядке, предусмотренном выше, Эмитент обязан 

опубликовать в соответствии с нормативными актами в сфере финансовых рынков 

сообщение об изменении даты начала размещения ценных бумаг в Ленте новостей и на 

странице в Сети Интернет не позднее 1 (Одного) дня до наступления такой даты. 

Об изменении даты начала размещения Биржевых облигаций Эмитент уведомляет 

Биржу и НРД не позднее, чем за 1 (один) день до наступления соответствующей даты. 

 

11) В случае, если в Условиях выпуска не будет установлен выбранный порядок 

размещения Биржевых облигаций, информация о принятии Эмитентом решения о порядке 

размещения ценных бумаг раскрывается Эмитентом  в форме сообщения о существенном 

факте не позднее чем за 1 (Один) день до даты начала размещения Биржевых облигаций и в 

следующие сроки с даты принятия единоличным исполнительным органом Эмитента 

решения о порядке размещения Биржевых облигаций: 

- в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня; 

- на странице в Сети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней. 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

Эмитент информирует Биржу о принятых решениях не позднее 1 (Одного) дня с даты 

принятия единоличным исполнительным органом Эмитента решения о порядке размещения 

Биржевых облигаций и не позднее чем за 1 (Один) день до даты начала размещения Биржевых 

облигаций. 

 

12) В случае если Андеррайтер при размещении Биржевых облигаций путем сбора 

адресных заявок со стороны приобретателей на приобретение Биржевых облигаций по 

фиксированной цене и ставке первого купона или при размещении Биржевых облигаций 

дополнительного выпуска путем сбора адресных заявок со стороны приобретателей на 

приобретение Биржевых облигаций дополнительного выпуска по единой цене размещения 

намеревается заключать предварительные договоры с потенциальными покупателями 

Биржевых облигаций, содержащие обязанность заключить в будущем с ними или с 

действующим в их интересах Участником торгов основные договоры, направленные на 

отчуждение им размещаемых ценных бумаг, Эмитент раскрывает следующую информацию: 

 

12.1) о сроке для направления оферт от потенциальных приобретателей Биржевых 

облигаций с предложением заключить Предварительные договоры 

Эмитент раскрывает информацию о сроке для направления оферт с предложением 

заключить Предварительный договор в форме сообщения о существенном факте в следующие 

сроки с даты принятия уполномоченным органом Эмитента такого решения: 

- в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня и до даты начала размещения Биржевых 

облигаций; 

- на странице в Cети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней и до даты начала размещения 

Биржевых облигаций. 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 
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Указанная информация должна содержать в себе форму оферты от потенциального 

покупателя с предложением заключить Предварительный договор, а также порядок и срок 

направления данных оферт. 

Первоначально установленные решением единоличного исполнительного органа 

Эмитента дата и/или время окончания срока для направления оферт от потенциальных 

покупателей на заключение Предварительных договоров могут быть изменены решением 

единоличного исполнительного органа Эмитента.  

Информация об этом раскрывается в форме сообщения о существенном факте в 

соответствии с нормативными актами в сфере финансовых рынков в следующие сроки с 

даты принятия решения об изменении срока для направления оферт от потенциальных 

покупателей на заключение Предварительных договоров: 

 - в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня и до даты начала размещения Биржевых 

облигаций; 

- на странице в Cети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней и до даты начала размещения 

Биржевых облигаций. 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

 

12.2) об истечении срока для направления оферт потенциальных приобретателей облигаций 

с предложением заключить Предварительный договор 

Информация об истечении срока для направления оферт потенциальных покупателей с 

предложением заключить Предварительный договор раскрывается Эмитентом в форме 

сообщения о существенном факте в соответствии с нормативными актами в сфере 

финансовых рынков следующим образом: 

- в Ленте новостей - не позднее дня, следующего за истечением срока для направления 

оферт с предложением заключить Предварительный договор; 

- на странице в Cети Интернет - не позднее дня, следующего за истечением срока для 

направления оферт с предложением заключить Предварительный договор. 

При этом публикация на странице в Cети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 
 

13) 

13.1) В случае, если Эмитент принимает решение о размещении Биржевых облигаций 

путем сбора адресных заявок со стороны приобретателей на приобретение Биржевых 

облигаций по фиксированной цене и ставке первого купона, величина процентной ставки по 

первому купонному периоду определяется Эмитентом до даты начала размещения 

Биржевых облигаций. Информация об установленной Эмитентом ставке первого купона 

раскрывается в форме сообщения о существенном факте в соответствии с нормативными 

актами в сфере финансовых рынков до даты начала размещения Биржевых облигаций и в 

следующие сроки с даты принятия единоличным исполнительным органом Эмитента 

решения об определении размера процента (купона) на первый купонный период: 

- в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня; 

- на страницах Эмитента в сети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней. 

При этом публикация на странице в Cети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

 

13.2) В случае если Эмитент принимает решение о размещении Биржевых облигаций на 

Конкурсе информация о величине процентной ставки купона на первый купонный период 

Биржевых облигаций, установленной единоличным исполнительным органом Эмитента по 

результатам проведенного Конкурса, раскрывается Эмитентом в форме сообщения о 

существенном факте в соответствии с нормативными актами в сфере финансовых рынков 

не позднее даты начала размещения Биржевых облигаций и в следующие сроки с даты 

принятия единоличным исполнительным органом Эмитента решения об определении 

размера процента (купона) на первый купонный период: 

- в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня; 
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- на странице в Cети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней. 

При этом публикация на странице в Cети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

 

14) В случае размещения дополнительного выпуска Биржевых облигаций к ранее 

размещенному выпуску в рамках Программы, сообщение о единой цене размещения ценных 

бумаг раскрывается Эмитентом в форме сообщения о цене (порядке определения цены) 

размещения ценных бумаг в следующие сроки с даты составления протокола (даты 

истечения срока, установленного законодательством Российской Федерации для 

составления протокола) заседания (собрания) уполномоченного органа управления 

Эмитента, на котором принято соответствующее решение или с даты принятия 

соответствующего решения, если составление протокола не требуется:  

- в Ленте новостей – не позднее 1 (Одного) дня 

- на странице в Сети Интернет – не позднее 2 (Двух) дней 

При этом публикация на странице в Cети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

 

Эмитент обязан опубликовать в Ленте новостей и на странице в Сети Интернет 

сообщение о цене размещения ценных бумаг или порядке определения цены размещения 

ценных бумаг в виде формулы с переменными, значения которых не могут изменяться в 

зависимости от усмотрения Эмитента (сообщение о цене размещения), в срок не позднее 

даты начала размещения Биржевых облигаций. 

Размещение ценных бумаг не может осуществляться до опубликования Эмитентом 

сообщения о цене размещения ценных бумаг в Ленте новостей и на странице в Сети 

Интернет. 

 

 

15) Информация о начале и завершении размещения ценных бумаг раскрывается в 

следующем порядке: 

 

В соответствии с п. 26.12. Положения Банка России от 30.12.2014 № 454-П «О 

раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг» (далее также – 

«Положение»), в случае раскрытия эмитентом сообщения о дате начала размещения 

(изменении даты начала размещения) ценных бумаг в соответствии с требованиями главы 5 

Положения, раскрытие сообщения о существенном факте о начале размещения ценных 

бумаг не требуется. 

 

Сообщение о завершении размещения Биржевых облигаций раскрывается Эмитентом в 

форме сообщения о существенном факте в соответствии с нормативными актами в сфере 

финансовых рынков в следующие сроки с даты, в которую завершается размещение 

Биржевых облигаций: 

- в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня; 

- на странице в Cети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней. 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

 

16) Не позднее следующего дня после окончания срока размещения Биржевых облигаций, 

либо не позднее следующего дня после размещения последней Биржевой облигации в случае, 

если все Биржевые облигации размещены до истечения срока размещения, ЗАО «ФБ ММВБ» 

раскрывает информацию об итогах выпуска (дополнительного выпуска) Биржевых облигаций 

и уведомляет об этом Банк России в установленном им порядке.  

 

17)  

17.1. Информация об исполнении обязательств Эмитента по выплате дохода по 

Биржевым облигациям  раскрывается Эмитентом в форме сообщения о существенном 
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факте в соответствии с нормативными актами в сфере финансовых рынков в следующие 

сроки: 

- в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня с даты исполнения Эмитентом 

обязательств по выплате дохода по Биржевым облигациям; 

- на странице в Cети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней с даты исполнения 

Эмитентом обязательств по выплате дохода по Биржевым облигациям. 

При этом публикация на странице в Cети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

 

17.2. Информация об исполнении обязательств Эмитента по погашению/об итогах 

досрочного погашения/частичного досрочного погашения номинальной стоимости Биржевых 

облигаций раскрывается Эмитентом в форме сообщения о существенном факте в 

соответствии с нормативными актами в сфере финансовых рынков в следующие сроки: 

- в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня с даты исполнения Эмитентом 

обязательств по погашению /досрочному погашению/частичному досрочному погашению 

номинальной стоимости Биржевых облигаций; 

- на странице в Cети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней с даты исполнения 

Эмитентом обязательств по погашению /досрочному погашению/частичному досрочному 

погашению номинальной стоимости Биржевых облигаций. 

При этом публикация на странице в Cети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

Раскрываемая информация об итогах досрочного погашения/частичного досрочного 

погашения номинальной стоимости Биржевых облигаций должна содержать, в том числе 

сведения о количестве досрочно погашенных Биржевых облигаций/части их номинальной 

стоимости, погашенной в ходе частичного досрочного погашения. 

 

18) В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения Эмитентом обязательств 

по Биржевым облигациям (в том числе дефолт или технический дефолт), Эмитент 

публикует информацию о неисполнении или ненадлежащем исполнении своих обязательств 

в форме сообщения о существенном факте в соответствии с нормативными актами в сфере 

финансовых рынков в следующие сроки с даты, в которую соответствующее обязательство 

Эмитента перед владельцами его Биржевых облигаций должно быть исполнено, а в случае, 

если такое обязательство должно быть исполнено Эмитентом в течение определенного 

срока (периода времени), - даты окончания этого срока: 

- в Ленте новостей – не позднее 1 (Одного) дня; 

- на странице в Cети Интернет – не позднее 2 (Двух) дней. 

При этом публикация на странице в Cети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

Указанная информация в том числе должна включать в себя следующие сведения: 

- объем неисполненных обязательств; 

- причину неисполнения обязательств; 

- перечисление возможных действий владельцев Биржевых облигаций по 

удовлетворению своих требований. 

19) Информация о назначении Эмитентом платежного агента и/или Агента по 

приобретению  и отмене таких назначений раскрывается Эмитентом в форме сообщения о 

существенном факте в соответствии с нормативными актами в сфере финансовых рынков в 

следующие сроки с даты совершения таких назначений либо отмены таких назначений:  

- в Ленте новостей – не позднее 1 (Одного) дня; 

- на странице в Cети Интернет – не позднее 2 (Двух) дней; 

При этом публикация на странице в Cети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

Сообщение о назначении Эмитентом Агента по приобретению Биржевых облигаций по 

требованию их владельцев и отмене таких назначений раскрывается Эмитентом не позднее, 

чем за 7 (Семь) рабочих дней до даты начала срока предъявления требований  о приобретении 

Биржевых облигаций. 
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Сообщение о назначении Эмитентом Агента по приобретению Биржевых облигаций по 

соглашению с их владельцами и отмене таких назначений раскрывается Эмитентом не 

позднее, чем за 7 (Семь) рабочих дней до даты начала срока принятия предложений о 

приобретении Биржевых облигаций. 

 

В сообщении о назначении/отмене назначения Агента по приобретению указываются 

полное и сокращенное фирменные наименования, место нахождения и почтовый адрес 

назначенного Агента по приобретению, номер и дата лицензии, на основании которой 

указанное лицо может осуществлять функции Агента по приобретению, орган, выдавший 

указанную лицензию, а также дата, начиная с которой указанное лицо начинает 

(прекращает) осуществлять функции Агента по приобретению.  

 

20) Процентная ставка или порядок определения размера ставок по купонам, начиная со 

второго, определяется в соответствии с порядком, указанным в п. 9.3 Программы. 

20.1) При размещении выпусков Биржевых облигаций, размещаемых впервые в рамках 

Программы до даты начала размещения Биржевых облигаций Эмитент может принять 

решение о ставках или порядке определения размера ставок купонов в виде формулы с 

переменными, значения которых не могут изменяться в зависимости от усмотрения 

Эмитента, по купонным периодам, начиная со второго по j-ый  купонный период.  

Информация об определенных ставках или порядке определения размера ставок купонов 

в виде формулы с переменными, значения которых не могут изменяться в зависимости от 

усмотрения Эмитента, по купонным периодам, начиная со второго, которые определяются 

до даты начала размещения Биржевых облигаций, а также порядковом номере купонного 

периода, в котором владельцы Биржевых облигаций могут требовать приобретения 

Биржевых облигаций Эмитентом, раскрывается Эмитентом в форме сообщения о 

существенном факте в соответствии с нормативными актами в сфере финансовых рынков 

до даты начала размещения Биржевых облигаций и в следующие сроки с момента принятия 

решения об установлении процентной(ых) ставки(ок) либо порядке определения 

процентной(ых) ставки(ок) по купону(ам): 

 - в Ленте новостей – не позднее 1 (Одного) дня; 

- на странице в Сети Интернет – не позднее 2(Двух) дней. 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

Эмитент информирует Биржу и НРД о принятых решениях, в том числе об 

определенных ставках, либо порядке определения ставок до даты начала размещения 

Биржевых облигаций. 

 

20.2) Процентная ставка или порядок определения процентной ставки по каждому 

купонному периоду, размер (порядок определения размера) которых не был установлен 

Эмитентом до даты начала размещения Биржевых облигаций, определяется Эмитентом 

после завершения размещения не позднее, чем за 5 (Пять) рабочих дней до даты окончания 

предшествующего купонного периода. 

Информация о ставках или порядке определения размера ставок купонов в виде 

формулы с переменными, значения которых не могут изменяться в зависимости от 

усмотрения Эмитента, по купонным периодам, начиная со второго, которые определяются 

Эмитентом после завершения размещения Биржевых облигаций, а также порядковом 

номере купонного периода, в котором владельцы Биржевых облигаций могут требовать 

приобретения Биржевых облигаций Эмитентом, раскрывается в форме сообщения о 

существенном факте в соответствии с нормативными актами в сфере финансовых рынков 

не позднее первого дня срока, в течение которого владельцами Биржевых облигаций могут 

быть заявлены требования о приобретении Биржевых облигаций, и в следующие сроки с 

момента принятия решения об установлении процентной(ых) ставки(ок) либо порядке 

определения процентной(ых) ставки(ок) по купону(ам): 

- в Ленте новостей – не позднее 1 (Одного) дня; 

- на странице в Сети Интернет – не позднее 2 (Двух) дней. 



 

318 
 
 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

Эмитент информирует Биржу и НРД о принятых решениях, в том числе об 

определенных ставках, либо порядке определения ставок не позднее, чем за 5 (Пять) рабочих 

дней до даты окончания купонного периода, в котором определяется процентная ставка по 

последующим купонам. 

 

21) Информация обо всех существенных условиях приобретения Биржевых облигаций 

по требованию их владельцев раскрывается Эмитентом путем опубликования текста 

Программы на странице в Сети Интернет в срок не более 2 дней с даты раскрытия ФБ 

ММВБ решения о присвоении Программе идентификационного номера, через 

представительство ФБ ММВБ в сети Интернет или получении Эмитентом письменного 

уведомления ФБ ММВБ о присвоения Программе идентификационного номера, посредством 

почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под роспись в зависимости от того, 

какая из указанных дат наступит раньше и  их допуске к торгам на бирже и не позднее даты 

начала размещения Биржевых облигаций. 

 

22) В случае принятия Эмитентом решения о приобретении Биржевых облигаций по 

соглашению с их владельцем (владельцами), в том числе на основании публичных 

безотзывных оферт, сообщение о соответствующем решении раскрывается в форме 

сообщения о существенном факте в соответствии с нормативными актами в сфере 

финансовых рынков в следующие сроки с даты составления протокола (решения) заседания 

уполномоченного органа Эмитента, на котором Эмитентом принято решение о 

приобретении Биржевых облигаций, но не позднее чем за 7 (Семь) рабочих дней до начала 

срока принятия предложения о приобретении Биржевых облигаций: 

- в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня; 

- на странице в Сети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней. 
 

Данное сообщение включает в себя следующую информацию: 

- дату принятия решения о приобретении (выкупе) Биржевых облигаций; 

- серию и форму Биржевых облигаций, идентификационный номер выпуска Биржевых 

облигаций и дату допуска Биржевых облигаций к торгам на бирже в процессе размещения; 

- количество приобретаемых Биржевых облигаций; 

- порядок принятия предложения о приобретении владельцами Биржевых облигаций и 

срок, в течение которого держатель Биржевой облигации может передать Агенту по 

приобретению письменное уведомление о намерении продать Эмитенту определенное 

количество Биржевых облигаций на установленных в решении Эмитента о приобретении 

Биржевых облигаций и изложенных в опубликованном сообщении о приобретении Биржевых 

облигаций условиях, и который не может быть менее 5 (Пяти) рабочих дней.  

- дату начала приобретения Эмитентом Биржевых облигаций; 

- дату окончания приобретения Биржевых облигаций; 

- цену приобретения Биржевых облигаций или порядок ее определения; 

- валюту, в которой осуществляется приобретение Биржевых облигаций; 

- порядок приобретения Биржевых облигаций; 

- форму и срок оплаты; 

- наименование Агента по приобретению, его место нахождения, почтовый адрес, 

сведения о реквизитах его лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг. 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

 

23) Информация об исполнении Эмитентом обязательств по приобретению Биржевых 

облигаций как по требованию владельцев Биржевых облигаций, так и по соглашению с 

владельцами Биржевых облигаций (в том числе о количестве приобретенных Биржевых 

облигаций) раскрывается в форме сообщения о существенном факте в соответствии с 

нормативными актами в сфере финансовых рынков в следующие сроки: 
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- в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня окончания установленного срока 

приобретения Биржевых облигаций; 

- на странице в Сети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней с даты окончания 

установленного срока приобретения Биржевых облигаций. 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

 

24) раскрытие информации о досрочном погашении Биржевых облигаций по 

требованию владельцев Биржевых облигаций: 

24.1) Информация о возникновении у владельцев Биржевых облигаций права требовать 

досрочного погашения Биржевых облигаций публикуется Эмитентом в форме сообщения о 

существенном факте  в соответствии с нормативными актами в сфере финансовых рынков 

в следующие сроки с даты, в которую Эмитент узнал или должен был узнать о 

возникновении основания (наступлении события, совершении действия), повлекшего за собой 

возникновение у владельцев Биржевых облигаций Эмитента указанного права: 

 в Ленте новостей  - не позднее 1 (Одного) дня; 

 на странице в Сети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней. 

Указанное сообщение должно содержать в том числе информацию о порядке и условиях 

досрочного погашения Биржевых облигаций. 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

 

Также Эмитент обязан направить в НРД уведомление о наступлении события, 

дающего владельцу Биржевых облигаций право требовать возмещения номинальной 

стоимости (непогашенной части номинальной стоимости) Биржевых облигаций и выплаты 

причитающегося ему накопленного купонного дохода по Биржевым облигациям, и что 

Эмитент принимает заявления, содержащие требование о досрочном погашении Биржевых 

облигаций. 

 

24.2)  Информация о прекращении у владельцев Биржевых облигаций права требовать 

от Эмитента досрочного погашения принадлежащих им Биржевых облигаций раскрывается 

Эмитентом в форме сообщения о существенном факте в соответствии с нормативными 

актами в сфере финансовых рынков в следующие сроки с даты, в которую Эмитент узнал 

или должен был узнать о возникновении основания (наступлении события, совершении 

действия), повлекшего за собой прекращение у владельцев Биржевых облигаций Эмитента 

указанного права: 

- в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня; 

- на странице в Сети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней. 

 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

 

25) Эмитент имеет обязательство по раскрытию информации о своей деятельности в 

форме ежеквартальных отчетов, сообщений о существенных фактах в объеме и порядке, 

установленном нормативными актами в сфере финансовых рынков. 

 

26) В случае если в течение срока размещения ценных бумаг Эмитент принимает 

решение о внесении изменений в Программу, и/или Условия выпуска, и/или в Проспект, и/или в 

случае получения Эмитентом в течение срока размещения ценных бумаг письменного 

требования (предписания, определения) Банка России, органа государственной власти или  

биржи, осуществившей допуск Биржевых облигаций к торгам (далее совместно - 

уполномоченный орган), о приостановлении размещения ценных бумаг, Эмитент обязан 

приостановить размещение ценных бумаг и опубликовать сообщение о приостановлении 

размещения ценных бумаг в Ленте новостей и на странице в Сети Интернет. 
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Сообщение о приостановлении размещения ценных бумаг должно быть опубликовано 

Эмитентом в следующие сроки с даты составления протокола (даты истечения срока, 

установленного законодательством Российской Федерации для составления протокола) 

(решения)  собрания (заседания) уполномоченного органа управления Эмитента, на котором 

принято решение о внесении изменений в Программу, и/или Условия выпуска, и/или в 

Проспект, либо даты получения Эмитентом письменного требования (предписания, 

определения) уполномоченного органа о приостановлении размещения ценных бумаг 

посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под подпись в 

зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше: 

- в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня; 

- на странице в Сети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней. 

Приостановление размещения Биржевых облигаций до опубликования сообщения о 

приостановлении размещения ценных бумаг в Ленте новостей и на странице в Сети 

Интернет не допускается. 

 

27) После принятия Биржей решения об утверждении или об отказе в утверждении 

изменений в Программу, и/или в Условия выпуска, и/или в Проспект в течение срока 

размещения Биржевых облигаций или получения в течение срока размещения Биржевых 

облигаций письменного уведомления (определения, решения) уполномоченного органа о 

разрешении возобновления размещения ценных бумаг (прекращении действия оснований для 

приостановления размещения ценных бумаг) Эмитент обязан опубликовать сообщение о 

возобновлении размещения ценных бумаг в Ленте новостей и на странице в сети Интернет. 

Сообщение о возобновлении размещения ценных бумаг должно быть опубликовано 

Эмитентом в следующие сроки с даты опубликования информации об утверждении или об 

отказе в утверждении Биржей  изменений в Программу, и/или в Условия выпуска и (или) в 

Проспект на странице Биржи в сети Интернет или с даты получения Эмитентом 

письменного уведомления Биржи о принятом решении либо письменного уведомления 

(определения, решения) уполномоченного органа о возобновлении размещения ценных бумаг 

(прекращении действия оснований для приостановления размещения ценных бумаг) 

посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под подпись в 

зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше: 

в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного) дня; 

на странице в Сети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней. 

Возобновление размещения Биржевых облигаций до опубликования сообщения о 

возобновлении размещения ценных бумаг в Ленте новостей и на странице в Сети Интернет 

не допускается. 

Эмитент раскрывает текст изменений в Программу и/или в Проспект и/или в Условия 

выпуска на странице в Сети Интернет в срок не более 2 (Двух) дней с даты раскрытия 

Биржей информации о принятии решения об утверждении таких изменений в Программу 

и/или в Проспект и/или в Условия выпуска, через представительство ЗАО «ФБ ММВБ» в 

Сети Интернет или получения Эмитентом письменного уведомления ЗАО «ФБ ММВБ» о 

принятом решении об утверждении таких изменений в Программу и/или в Проспект и/или в 

Условия выпуска, посредством почтовой, факсимильной, электронной связи, вручения под 

роспись в зависимости от того, какая из указанных дат наступит раньше. 

При этом текст изменений в Программу и/или в Проспект должен быть доступен в 

Сети Интернет с даты его опубликования в Сети Интернет и до погашения 

(аннулирования) всех Биржевых облигаций, которые могут быть размещены в рамках данной 

Программы. 

При этом текст изменений в Условия выпуска должен быть доступен в Сети 

Интернет с даты его опубликования в Сети Интернет и до погашения (аннулирования) всех 

Биржевых облигаций этого выпуска. 

Эмитент обязан предоставить заинтересованному лицу копии изменений в Программу 

и/или в Проспект и/или в Условия выпуска.  



 

321 
 
 

За предоставление копий изменений в Программу и/или в Проспект и/или в Условия 

выпуска взимается плата, размер которой не должен превышать затраты на их 

изготовление. 

 

28) При смене организатора торговли, через которого будут заключаться сделки по 

размещению/приобретению Биржевых облигаций, Эмитент должен опубликовать 

информацию о новом организаторе торговли, через которого будут заключаться сделки по 

размещению/приобретению Биржевых облигаций. Указанная информация будет включать в 

себя: 

- полное и сокращенное наименования организатора торговли на рынке ценных бумаг; 

- его место нахождения, номер телефона, факса; 

- сведения о лицензии: номер, дата выдачи, срок действия, орган, выдавший лицензию; 

- порядок осуществления размещения/приобретения Биржевых облигаций в 

соответствии с правилами организатора торговли. 

Раскрытие информации осуществляется Эмитентом в форме сообщения о 

существенном факте в соответствии с нормативными актами в сфере финансовых рынков в 

следующие сроки с даты принятия решения об изменении организатора торговли, через 

которого будут заключаться сделки по размещению/ приобретению Биржевых облигаций: 

- в Ленте новостей - не позднее 1 (Одного); 

- на странице в Сети Интернет - не позднее 2 (Двух) дней. 

При этом публикация на странице в Сети Интернет осуществляется после 

публикации в Ленте новостей. 

 

29) Если Условиями выпуска Биржевых облигаций установлено, что погашение 

(досрочное погашение, частичное досрочное погашение) Биржевых облигаций, выплата 

купонного дохода по Биржевым облигациям или оплата Биржевых облигаций при их 

приобретении производится в иностранной валюте и вследствие введения запрета или иного 

ограничения, наложенного нормативным правовым актом, решением, предписанием или 

иным обязательным к исполнению документом Российской Федерации (ее уполномоченного 

государственного органа, суда или иного уполномоченного субъекта применения права, в том 

числе Банка России либо какого-либо уполномоченного органа местного самоуправления), 

иностранного государства (его уполномоченного государственного органа, суда или иного 

уполномоченного субъекта применения права, в том числе центрального банка либо органа 

банковского надзора иностранного государства либо какого-либо уполномоченного органа 

местного самоуправления) или международной (межгосударственной, 

межправительственной) организации (ее уполномоченного органа или иного уполномоченного 

субъекта применения права или межгосударственного объединения), исполнение Эмитентом 

своих обязательств по осуществлению вышеуказанных платежей в иностранной валюте 

становится незаконным, невыполнимым или существенно затруднительным и выплата 

указанных сумм будет осуществлена в российских рублях, то Эмитент обязан раскрыть 

информацию о выплатах в рублях в форме сообщения о существенном факте в 

соответствии с нормативными актами в сфере финансовых рынков в следующие сроки с 

даты принятия уполномоченным органом управления Эмитента соответствующего 

решения, но не позднее 5 (Пяти) рабочих дней до даты осуществления такого платежа: 

• в Ленте новостей - не позднее 1 (одного) дня; 

• на странице в Сети Интернет - не позднее 2 (двух) дней. 

 

Тексты вышеуказанных сообщений должны быть доступны на странице в Сети 

Интернет в течение срока установленного нормативными актами в сфере финансовых 

рынков, действующими на момент наступления события, а если он опубликован в Сети 

Интернет после истечения такого срока, - с даты его опубликования в Сети Интернет. 

 

8.12. Сведения об обеспечении исполнения обязательств по облигациям 

выпуска (дополнительного выпуска) 
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Обеспечение не предусмотрено. 

 

8.12.1. Сведения о лице, предоставляющем обеспечение исполнения 

обязательств по облигациям 

 
Обеспечение не предусмотрено. 

 

8.12.2. Условия обеспечения исполнения обязательств по облигациям 
Обеспечение не предусмотрено. 

 

8.12.3. Дополнительные сведения о размещаемых облигациях с ипотечным 

покрытием 

 
Размещаемые ценные бумаги не являются облигациями с ипотечным покрытием. 

 

8.12.4. Дополнительные сведения о размещаемых облигациях с залоговым 

обеспечением денежными требованиями 

 
Размещаемые ценные бумаги не являются облигациями с залоговым обеспечением 

денежными требованиями. 

 

8.13. Сведения о представителе владельцев облигаций 

 
По состоянию на дату утверждения Программы представитель владельцев Биржевых 

облигаций не определен. Сведения о представителе владельцев Биржевых облигаций (в случае 

его назначения) будут указаны в соответствующих Условиях выпуска. 

 

 

8.14. Сведения об отнесении приобретения облигаций к категории инвестиций с 

повышенным риском 
 

Приобретение биржевых облигаций не относится к категории инвестиций с 

повышенным риском. 

 

8.15. Дополнительные сведения о размещаемых российских депозитарных 

расписках 

 
Размещаемые ценные бумаги не являются российскими депозитарными расписками. 

 

8.16. Наличие ограничений на приобретение и обращение размещаемых 

эмиссионных ценных бумаг 
Ограничения на приобретение и обращение размещаемых ценных бумаг, установленные в 

соответствии с законодательством Российской Федерации: 

 

а) Совершение сделок, влекущих за собой переход прав собственности на эмиссионные 

ценные бумаги (обращение эмиссионных ценных бумаг), допускается после государственной 

регистрации их выпуска (дополнительного выпуска) или присвоения их выпуску 

(дополнительному выпуску) идентификационного номера. 

Переход прав собственности на эмиссионные ценные бумаги запрещается до их полной 

оплаты, а в случае, если процедура эмиссии ценных бумаг предусматривает государственную 

регистрацию отчета об итогах их выпуска (дополнительного выпуска), - также до 

государственной регистрации указанного отчета. 
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б) Публичное обращение эмиссионных ценных бумаг, в том числе их предложение 

неограниченному кругу лиц (включая использование рекламы), допускается при 

одновременном соблюдении следующих условий: 

1) регистрация проспекта ценных бумаг (допуск биржевых облигаций или российских 

депозитарных расписок к организованным торгам с представлением бирже проспекта 

указанных ценных бумаг) или допуск эмиссионных ценных бумаг к организованным торгам без 

их включения в котировальные списки; 

2) раскрытие эмитентом информации в соответствии с требованиями Федерального 

закона «О рынке ценных бумаг», а в случае допуска к организованным торгам эмиссионных 

ценных бумаг, в отношении которых не осуществлена регистрация проспекта ценных бумаг, 

- в соответствии с требованиями организатора торговли. 

в) запрещается публичное обращение, реклама и предложение в любой иной форме 

неограниченному кругу лиц ценных бумаг, публичное обращение которых запрещено или не 

предусмотрено федеральными законами и иными нормативными правовыми актами 

Российской Федерации. 

 

Обращение Биржевых облигаций осуществляется в соответствии с условиями 

Программы, Условий выпуска и действующего законодательства Российской Федерации. 

Нерезиденты могут приобретать Биржевые облигации в соответствии с 

действующим законодательством и нормативными актами Российской Федерации. 

Биржевые облигации допускаются к свободному обращению как на биржевом, так и на 

внебиржевом рынке. 

На биржевом рынке Биржевые облигации обращаются с изъятиями, установленными 

организаторами торговли на рынке ценных бумаг. 

Биржевые облигации обращаются с учетом ограничений, установленных действующим 

законодательством Российской Федерации. 
 

В случае размещения акций указываются ограничения, установленные акционерным 

обществом - эмитентом в соответствии с его уставом на максимальное количество акций, 

принадлежащих одному акционеру, или их номинальную стоимость. Отдельно указываются 

ограничения, предусмотренные уставом эмитента и законодательством Российской Федерации, 

для потенциальных приобретателей - нерезидентов, в том числе ограничения на размер доли 

участия иностранных лиц в уставном капитале эмитента: Эмитент не осуществляет эмиссию 

акций.  

 

8.17. Сведения о динамике изменения цен на эмиссионные ценные бумаги 

эмитента 
В случае если ценные бумаги эмитента того же вида, что и размещаемые ценные бумаги, 

допущены к организованным торгам, по каждому кварталу, в течение которого через организатора 

торговли совершалось не менее 10 сделок с такими ценными бумагами, но не более чем за три 

последних завершенных года, либо за каждый завершенный отчетный год, если эмитент 

осуществляет свою деятельность менее трех лет, указываются: 

 

К обращению допущены следующие ценные бумаги Эмитента: 

 

1) вид, категория (тип), форма и иные идентификационные признаки ценных бумаг: 

облигации неконвертируемые процентные документарные не предъявителя с обязательным 

централизованным хранением серии 03 с возможностью досрочного погашения по 

требованию их владельцев и по усмотрению эмитента, 4-03-01669-А от 27 октября 2009г. 

 

2012 год. 

 1 кв. 2012г. 2 кв. 2012г. 3 кв. 2012г. 4 кв. 2012г. 
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наибольшая и наименьшая 

цены одной ценной бумаги по 

сделкам, совершенным в 

отчетном квартале с ценными 

бумагами через организатора 

торговли, %; 

 

104.67 

103.00 

103.20 

101.50 

102.40 

98.13 

100.94 

97.93 

рыночная цена одной ценной 

бумаги, раскрытая 

организатором торговли, %; 

 

103.12 101.92 100.62 100.07 

 

 

2013 год. 

 1 кв. 2013г. 2 кв. 2013г. 3 кв. 2013г. 4 кв. 2013г. 

наибольшая и наименьшая 

цены одной ценной бумаги по 

сделкам, совершенным в 

отчетном квартале с ценными 

бумагами через организатора 

торговли, %; 

 

102.00 

99.90 

104.00 

98.00 

102.25 

90.00 

102.50 

100.50 

рыночная цена одной ценной 

бумаги, раскрытая 

организатором торговли, %; 

 

100.70 100.87 101.60 101.57 

 

2014 год. 

 1 кв. 2014г. 2 кв. 2014г. 3 кв. 2014г. 4 кв. 2014г. 

наибольшая и наименьшая 

цены одной ценной бумаги по 

сделкам, совершенным в 

отчетном квартале с ценными 

бумагами через организатора 

торговли, %; 

 

109.90 

95.00 

102.00 

95.00 

99.40 

88.00 

91.89 

50.00 

рыночная цена одной ценной 

бумаги, раскрытая 

организатором торговли, %; 

 

99.00 99.39 91.93 75.49 

 

 

полное фирменное наименование, место нахождения организатора торговли на рынке 

ценных бумаг, через которого совершались сделки, на основании которых указываются сведения о 

динамике изменения цен на ценные бумаги:  

 

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Фондовая биржа 

ММВБ»  

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ФБ ММВБ» 

Место нахождения: 125009, г. Москва, Большой Кисловский переулок, д. 13 

Почтовый адрес: 125009, г. Москва, Большой Кисловский переулок, д. 13 

Дата государственной регистрации: 02.12.2003 г. 
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Регистрационный номер: 1037789012414  

Наименование органа, осуществившего государственную регистрацию: Межрайонная 

инспекция МНС России № 46 по г. Москве 
Номер лицензии: 077-10489-000001  

Дата выдачи: 23.08.2007 г. 

Срок действия: Бессрочная  

Лицензирующий орган: ФСФР России 

Облигации Эмитента серии 03 16.03.2011г. включены во Второй уровень Списка ценных 

бумаг, допущенных к торгам в ЗАО «ФБ ММВБ». 

 

 

2) вид, категория (тип), форма и иные идентификационные признаки ценных бумаг: 

облигации неконвертируемые процентные документарные не предъявителя с обязательным 

централизованным хранением серии 04 с возможностью досрочного погашения по 

требованию их владельцев и по усмотрению эмитента, 4-04-01669-А от 27 января 2011г. 

 

2012 год. 

 1 кв. 2012г. 2 кв. 2012г. 3 кв. 2012г. 4 кв. 2012г. 

наибольшая и наименьшая 

цены одной ценной бумаги по 

сделкам, совершенным в 

отчетном квартале с ценными 

бумагами через организатора 

торговли, %; 

 

99.86 

96.00 

100.00 

97.60 

99.50 

87.00 

99.31 

97.85 

рыночная цена одной ценной 

бумаги, раскрытая 

организатором торговли, %; 

 

98.79 98.80 98.13 98.50 

 

 

2013 год. 

 1 кв. 2013г. 2 кв. 2013г. 3 кв. 2013г. 4 кв. 2013г. 

наибольшая и наименьшая 

цены одной ценной бумаги по 

сделкам, совершенным в 

отчетном квартале с ценными 

бумагами через организатора 

торговли, %; 

 

99.50 

98.12 

100.00 

99.20 

100.99 

90.11 

100.50 

99.09 

рыночная цена одной ценной 

бумаги, раскрытая 

организатором торговли, %; 

 

99.15 99.27 99.89 99.78 

 

2014 год. 

 1 кв. 2014г. 2 кв. 2014г. 3 кв. 2014г. 4 кв. 2014г. 
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наибольшая и наименьшая 

цены одной ценной бумаги по 

сделкам, совершенным в 

отчетном квартале с ценными 

бумагами через организатора 

торговли, %; 

 

100.80 

99.40 

100.80 

98.00 

100.19 

91.00 

95.77 

75.57 

рыночная цена одной ценной 

бумаги, раскрытая 

организатором торговли, %; 

 

99.47 99.63 93.63 92.47 

 

полное фирменное наименование, место нахождения организатора торговли на рынке 

ценных бумаг, через которого совершались сделки, на основании которых указываются сведения о 

динамике изменения цен на ценные бумаги:  

 

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Фондовая биржа 

ММВБ»  

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ФБ ММВБ» 

Место нахождения: 125009, г. Москва, Большой Кисловский переулок, д. 13 

Почтовый адрес: 125009, г. Москва, Большой Кисловский переулок, д. 13 

Дата государственной регистрации: 02.12.2003 г. 

Регистрационный номер: 1037789012414  

Наименование органа, осуществившего государственную регистрацию: Межрайонная 

инспекция МНС России № 46 по г. Москве 
Номер лицензии: 077-10489-000001  

Дата выдачи: 23.08.2007 г. 

Срок действия: Бессрочная  

Лицензирующий орган: ФСФР России 

Облигации Эмитента серии 04 16.03.2011г. включены во Второй уровень Списка ценных 

бумаг, допущенных к торгам в ЗАО «ФБ ММВБ». 

 

3) вид, категория (тип), форма и иные идентификационные признаки ценных бумаг: 

документарные процентные неконвертируемые облигации не предъявителя серии БО-01 с 

обязательным централизованным хранением с возможностью досрочного погашения по 

требованию владельцев и по усмотрению эмитента, 4В02-01-01669-А от 22 октября 2012г. 

Биржевые облигации серии БО-01 были размещены 19.02.2015г. 

 

Биржевые облигации Эмитента серии БО-01 19.02.2015г. включены во Второй уровень 

Списка ценных бумаг, допущенных к торгам в ЗАО «ФБ ММВБ». 

 

4) вид, категория (тип), форма и иные идентификационные признаки ценных бумаг: 

документарные процентные неконвертируемые облигации не предъявителя серии БО-02 с 

обязательным централизованным хранением с возможностью досрочного погашения по 

требованию владельцев и по усмотрению эмитента, 4В02-02-01669-А от 22 октября 2012г. 

На дату утверждения настоящего Проспекта ценных бумаг решение о начале 

размещения Биржевых облигаций серии БО-02 Эмитентом не принималось. 

 

5) вид, категория (тип), форма и иные идентификационные признаки ценных бумаг: 

документарные процентные неконвертируемые облигации не предъявителя серии БО-03 с 

обязательным централизованным хранением с возможностью досрочного погашения по 

требованию владельцев и по усмотрению эмитента, 4В02-03-01669-А от 22 октября 2012г. 
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На дату утверждения настоящего Проспекта ценных бумаг решение о начале 

размещения Биржевых облигаций серии БО-03 Эмитентом не принималось. 

 

8.18. Сведения об организаторах торговли, на которых предполагается 

размещение и (или) обращение размещаемых эмиссионных ценных бумаг 
В случае размещения ценных бумаг посредством подписки путем проведения торгов, 

организатором которых является биржа или иной организатор торговли, указывается на это 

обстоятельство. 

 

Сведения о ФБ ММВБ:  

Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Фондовая биржа 

ММВБ»  

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ФБ ММВБ» 

Место нахождения: Российская Федерация, 125009, г. Москва, Большой Кисловский 

переулок, дом 13 
Почтовый адрес: Российская Федерация, 125009, г. Москва, Большой Кисловский 

переулок, дом 13 
Дата государственной регистрации: 02.12.2003 

Регистрационный номер: 1037789012414 

Наименование органа, осуществившего государственную регистрацию: Межрайонная 

инспекция МНС России № 46 по г. Москве 
Номер лицензии биржи: 077-007 

Дата выдачи: 20.12.2013 

Срок действия: бессрочная 

Лицензирующий орган: Центральный Банк Российской Федерации (Банк России)  

В случае если потенциальный покупатель не является участником торгов Биржи 

(далее – «Участник торгов»), он должен заключить соответствующий договор с любым 

Участником торгов, и дать ему поручение на приобретение Биржевых облигаций. 

Потенциальный покупатель Биржевых облигаций, являющийся Участником торгов, 

действует самостоятельно. 

 

Для совершения сделки купли-продажи Биржевых облигаций при их размещении 

потенциальный покупатель обязан заранее (до даты начала размещения Биржевых 

облигаций) открыть соответствующий счёт депо в НРД, осуществляющим 

централизованное хранение Биржевых облигаций, или в ином Депозитарии. Порядок и сроки 

открытия счетов депо определяются положениями регламентов соответствующих 

депозитариев. 

Изменение и/или расторжение договоров, заключенных при размещении Биржевых 

облигаций, осуществляется по основаниям и в порядке, предусмотренном гл. 29 

Гражданского кодекса Российской Федерации. 

 

Торги проводятся в соответствии с правилами Биржи, зарегистрированными в 

установленном порядке. 

 

В случае если ценные бумаги выпуска, по отношению к которому размещаемые ценные 

бумаги являются дополнительным выпуском, допущены к организованным торгам на бирже или 

ином организаторе торговли, указывается на это обстоятельство: 

Сведения об общем количестве Биржевых облигаций выпуска, размещенных ранее, или о 

том, что выпуск таких Биржевых облигаций не является дополнительным, будут приведены 

в соответствующих Условиях выпуска. 
В случае если эмитент предполагает обратиться к бирже или иному организатору торговли с 

заявлением (заявкой) о допуске размещаемых ценных бумаг к организованным торгам, 

указывается на это обстоятельство, а также приводится предполагаемый срок обращения эмитента 

с таким заявлением (заявкой):  
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Эмитент предполагает обратиться ЗАО «ФБ ММВБ» для допуска размещаемых 

ценных бумаг к обращению через этого организатора торговли на рынке ценных бумаг. 

Предполагаемый срок обращения с таким заявлением – в течение срока действия Программы. 

 

8.19. Иные сведения о размещаемых ценных бумагах 

 
1. Обращение Биржевых облигаций осуществляется в соответствии с условиями 

Программы, Условий выпуска и действующего законодательства Российской Федерации. 

Нерезиденты могут приобретать Биржевые облигации в соответствии с 

действующим законодательством и нормативными актами Российской Федерации. 

Биржевые облигации допускаются к свободному обращению как на биржевом, так и на 

внебиржевом рынке. 

На биржевом рынке Биржевые облигации обращаются с изъятиями, установленными 

организаторами торговли на рынке ценных бумаг. 

На внебиржевом рынке Биржевые облигации обращаются с учетом ограничений, 

установленных действующим законодательством Российской Федерации. 

 

2. В любой день между датой начала размещения и датой погашения выпуска величина 

накопленного купонного дохода (НКД) по Биржевой облигации рассчитывается по следующей 

формуле: 

НКД = Cj * Nom * (T - T(j -1))/ 365/ 100%, 

где 

j - порядковый номер купонного периода, j=1, 2, 3...N, где N - количество купонных 

периодов, установленных Условиями выпуска; 

НКД – накопленный купонный доход в валюте, в которой выражена номинальная 

стоимость Биржевой облигации; 

Nom – непогашенная часть номинальной стоимости одной Биржевой облигации, в 

валюте, в которой выражена номинальная стоимость Биржевой облигации; 

C j - размер процентной ставки j-того купона, в процентах годовых; 

T(j -1) - дата начала j-того купонного периода (для случая первого купонного периода Т 

(j-1) – это дата начала размещения Биржевых облигаций); 

T - дата расчета накопленного купонного дохода внутри j –купонного периода. 

НКД рассчитывается с точностью до второго знака после запятой (округление второго 

знака после запятой производится по правилам математического округления: в случае, если 

третий знак после запятой больше или равен 5, второй знак после запятой увеличивается на 

единицу, в случае, если третий знак после запятой меньше 5, второй знак после запятой не 

изменяется). 

 

3. В случае если на момент принятия Эмитентом решения о событиях на этапах 

эмиссии и обращения Биржевых облигаций и иных событиях, описанных в Программе, 

Проспекте и Условиях выпуска, в соответствии с действующим законодательством 

Российской Федерации, будет установлен иной порядок и сроки принятия Эмитентом 

решения об указанных событиях, нежели порядок и сроки, предусмотренные Программой, 

Проспектом и Условиями выпуска, решения об указанных событиях будут приниматься 

Эмитентом в порядке и сроки, предусмотренные законодательством Российской Федерации, 

действующим на момент принятия Эмитентом решения об указанных событиях. 

В случае если на момент раскрытия информации о событиях на этапах эмиссии и 

обращения Биржевых облигаций и иных событиях, описанных в Программе, Проспекте и 

Условиях выпуска, в соответствии с действующим законодательством Российской 

Федерации, будет установлен иной порядок и сроки раскрытия информации об указанных 

событиях, нежели порядок и сроки, предусмотренные Программой, Проспектом и Условиями 

выпуска, информация об указанных событиях будет раскрываться в порядке и сроки, 

предусмотренные законодательством Российской Федерации, действующим на момент 

раскрытия информации об указанных событиях. 
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В случае, если на момент совершения определенных действий, связанных с досрочным 

погашением Биржевых облигаций/приобретением Биржевых облигаций/исполнением 

обязательств Эмитентом по Биржевым облигациям (выплата купона и/или погашение), 

законодательством Российской Федерации будут установлены условия, порядок и (или) 

правила (требования), отличные от тех, которые содержатся в Программе, Проспекте и 

Условиях выпуска, досрочное погашение Биржевых облигаций/приобретение Биржевых 

облигаций/исполнение обязательств Эмитентом по Биржевым облигациям (выплата купона 

и/или погашение) будет осуществляться с учетом требований законодательства Российской 

Федерации и/или нормативных актов в сфере финансовых рынков, действующих на момент 

совершения соответствующих действий. 

 

4. Сведения в отношении наименований, местонахождений, лицензий и других 

реквизитов обществ (организаций), указанных в Программе и Проспекте, представлены в 

соответствии действующими на момент утверждения Программы и Проспекта 

редакциями учредительных/уставных документов, и/или других соответствующих 

документов. 

В случае изменения наименования, местонахождения, лицензий и других реквизитов 

обществ (организаций), указанных в Программе и Проспекте, данную информацию следует 

читать с учетом соответствующих изменений. 

 

5. В случае изменения действующего законодательства Российской Федерации и/или 

нормативных  актов в сфере финансовых рынков после утверждения Программы и Условий 

выпуска, положения (требования, условия), закрепленные Программой, Условиями выпуска и 

Сертификатом, будут действовать с учетом изменившихся императивных требований 

законодательства Российской Федерации и/или нормативных актов в сфере финансовых 

рынков.  

В случае изменения действующего законодательства Российской Федерации и/или 

нормативных актов в сфере финансовых рынков после утверждения Программы и до 

утверждения Условий выпуска, Условия выпуска будут содержать положения (требования, 

условия), закрепленные Программой, с учетом изменившихся императивных требований 

законодательства Российской Федерации и/или нормативных актов в сфере финансовых 

рынков. 

 

6. В случае, если на момент совершения определенных действий, связанных с дефолтом 

и (или) техническим дефолтом по Биржевым облигациям, законодательством Российской 

Федерации и/или нормативными актами в сфере финансовых рынков будут установлены 

условия, порядок и (или) правила (требования), отличные от тех, которые содержатся в 

настоящем пункте, указанные действия будут осуществляться с учетом требований 

законодательства Российской Федерации и/или нормативных актов в сфере финансовых 

рынков, действующих на момент их совершения. 
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Раздел IX. Дополнительные сведения об эмитенте и о размещенных 

им эмиссионных ценных бумагах 
 

9.1. Дополнительные сведения об эмитенте 

 

9.1.1. Сведения о размере, структуре уставного капитала эмитента 
Сведения раскрыты Эмитентом в составе ежеквартального отчета (п.8.1.1.)  за 2 квартал 

2015 года, опубликованном 14.08.2015г. на странице Эмитента в сети Интернет:  

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

9.1.2. Сведения об изменении размера уставного капитала эмитента 
В случае если за пять последних завершенных отчетных лет, предшествующих дате 

утверждения проспекта ценных бумаг, а если эмитент осуществляет свою деятельность менее пяти 

лет - за каждый завершенный отчетный год, предшествующий дате утверждения проспекта 

ценных бумаг, а также за период с даты начала текущего года до даты утверждения проспекта 

ценных бумаг имело место изменение размера уставного капитала эмитента, по каждому факту 

произошедших изменений указываются: 

Сведения в данном пункте не приводятся, размер уставного капитала ОАО «АФК 

«Система» не изменялся в 2010-2014гг, а также за период с 01 января 2015 года до даты 

утверждения Проспекта. 

Размер уставного капитала Эмитента в рассматриваемом периоде  составлял 

868 500 000 (Восемьсот шестьдесят восемь миллионов пятьсот тысяч) рублей и состоял из 

9 650 000 000 (Девять миллиардов шестьсот пятьдесят миллионов) размещенных 

обыкновенных акций номинальной стоимостью 0,09 (Ноль целых девять сотых) рублей 

каждая.  

 

9.1.3. Сведения о порядке созыва и проведения собрания (заседания) высшего 

органа управления эмитента 
Сведения раскрыты Эмитентом в составе ежеквартального отчета (п.8.1.3) за 1 

квартал 2015 года, опубликованном 15.05.2015г. на странице Эмитента в сети Интернет:  

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

 

9.1.4. Сведения о коммерческих организациях, в которых эмитент владеет не 

менее чем пятью процентами уставного капитала либо не менее чем пятью 

процентами обыкновенных акций 
Приводится список коммерческих организаций, в которых эмитент на дату утверждения 

проспекта ценных бумаг владеет не менее чем пятью процентами уставного капитала либо не 

менее чем пятью процентами обыкновенных акций. 

 

1. Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Группа компаний 

«Медси» 
Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Группа компаний «Медси» 

Место нахождения: 123056 Россия, г. Москва, Грузинский пер, 3А 

ИНН: 7710641442 

ОГРН: 5067746338732 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 50% 

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
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Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 50% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

2. Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Медси холдинг» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Медси холдинг» 

Место нахождения: 123056 Россия, г. Москва, Грузинский пер. 3А стр. 1 

ИНН: 7710441348 

ОГРН: 1027710016620 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 100% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 100% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

3. Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Ноэль» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Ноэль» 

Место нахождения: 117425 Россия, г.Москва, просп. Вернадского 37 корп. 3 

ИНН: 7729130191 

ОГРН: 1027700327490 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 83.3% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 83.3% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

4. Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Система-Интернэшнл 

Инвестмент Групп» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Система-Интернэшнл ИГ» 

Место нахождения: 125009 Россия, г. Москва, Моховая 13 стр. 1 

ИНН: 7703322702 

ОГРН: 1037739634844 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 100% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 100% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

5. Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Система Финанс 

Инвестментс» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Система Финанс» 

Место нахождения: 119034 Россия, г. Москва, Пречистенка 17/8/9 стр. 1 

ИНН: 7704242471 

ОГРН: 1027704000015 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 100% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 100% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента:  1,041% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 1,041% 

 

6. Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Гипропласт» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Гипропласт» 

Место нахождения: 129110 Россия, г. Москва, Гиляровского 39 
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ИНН: 7702042886 

ОГРН: 1027739086297 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 20.5% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 20.5% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

7. Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Коттеджстрой-17» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Коттеджстрой-17» 

Место нахождения: 119121 Россия, г. Москва, Земледельческий пер. 15 

ИНН: 7704187541 

ОГРН: 1027739244280 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 100% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 100% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

8. Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Усадьба 

«Давыдовых» 
Сокращенное фирменное наименование: ООО «Усадьба «Давыдовых» 

Место нахождения: 119034 Россия, г. Москва, Пречистенка 17/9 

ИНН: 7704235643 

ОГРН: 1027739225205 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 100% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

9. Полное фирменное наименование: Sistema Shyam TeleServices Limited (Система Шиям 

Телесервисез Лимитед). 

Сокращенное фирменное наименование: SSTL. 

Место нахождения:  МТС Тауэр, 3, Амрапали Серкл, Вайшали Нагар, Джапур - 302021, 

Раджастан, Индия 3 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 56.7% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

10. Полное фирменное наименование: Акционерное общество «Технопарк «Саров» 

Сокращенное фирменное наименование: АО «Технопарк «Саров» 

Место нахождения: 607328 Россия, Нижегородская обл., Дивеевский район, поселок Сатис, 

Парковая 3 
ИНН: 5216017398 

ОГРН: 1085254000567 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 49.9% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 49.9% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

11. Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Система-Инвест» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Система-Инвест» 

Место нахождения: 119034 Россия, г.Москва, Пречистенка 17/8/9 стр. 1 
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ИНН: 7704563362 

ОГРН: 1057747466402 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 100% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 100% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

12. Полное фирменное наименование: Акционерное общество «МОСДАЧТРЕСТ» 

Сокращенное фирменное наименование: АО «МОСДАЧТРЕСТ» 

Место нахождения: 123103 Россия, г. Москва, Таманская, 41 

ИНН: 7702059128 

ОГРН: 1027700084675 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 100% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 100% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

13. Полное фирменное наименование: Публичное акционерное общество «Мобильные 

ТелеСистемы» 

Сокращенное фирменное наименование: ПАО «Мобильные ТелеСистемы» 

Место нахождения: 109147 Россия, г. Москва, Марксистская, 4 

ИНН: 7740000076 

ОГРН: 1027700149124 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 30,8% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 30,8% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

14. Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «СИТРОНИКС-

нанотехнологии» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «СИТРОНИКС-НТ» 

Место нахождения: 124460 Россия, г. Москва, г. Зеленоград, 1-й Западный пр., 12, стр. 1 

ИНН: 7735531522 

ОГРН: 1077757817367 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 80% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 80% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

15. Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Детский мир» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Детский мир» 

Место нахождения: 117415 Россия, г. Москва, просп. Вернадского, 37, корп. 3 

ИНН: 7729355029 

ОГРН: 1027700047100 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 74,09% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 74,09% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 
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16. Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «ДМ-Финанс». 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «ДМ-Финанс». 

Место нахождения: 119415 Россия, г. Москва, просп. Вернадского, 37, корп. 3 

ИНН:7729778497ОГРН: 1147746873944Доля эмитента в уставном капитале коммерческой 

организации: 73% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 73% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

17. Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество 

«Внешнеэкономическое акционерное общество по туризму и инвестициям «Интурист» 

Сокращенное фирменное наименование: ВАО «Интурист» 

Место нахождения: 129366 Россия, г. Москва, Проспект Мира 150 

ИНН: 7703016416 

ОГРН: 1027700058308 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 66,2% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 66,2% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

18. Полное фирменное наименование: Акционерное общество «Биннофарм» 

Сокращенное фирменное наименование: АО «Биннофарм» 

Место нахождения: 124460 Россия, г. Москва, г. Зеленоград, Конструктора Гуськова, 3, стр. 1 

ИНН: 7735518627 

ОГРН: 1067746428782 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 74% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 74% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

19. Полное фирменное наименование: Публичное акционерное общество «МТС-Банк» 

Сокращенное фирменное наименование: ПАО «МТС-Банк» 

Место нахождения: 115432 Россия, г. Москва, проспект Андропова, 18, корп. 1 

ИНН: 7702045051 

ОГРН: 1027739053704 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 68.56% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 68.56% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

20. Полное фирменное наименование: EAST-WEST UNITED BANK S.A. .(Ист-Вест Юнайтед 

Банк С.А.) 

Сокращенное фирменное наименование: не применимо 

Место нахождения:  10, Boulevard Joseph II L-1840 Luxembourg. (10, бульвар Джозеф II Л-1840, 

Люксембург) 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 34% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 
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21. Полное фирменное наименование: ECU GEST HOLDING S.A. (ЭКЮ ЖЕСТ ХОЛДИНГ С.А.) . 

Сокращенное фирменное наименование: не применимо 

Место нахождения:  Люксембург, Л-1650, Авеню Гийом, 6.( 6, Avenue Guillaume, L-1650, 

Luxembourg) 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 99% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

22. Полное фирменное наименование: SISTEMA CAPITAL S.A. (СИСТЕМА КЭПИТАЛ С.А.) 

Сокращенное фирменное наименование: не применимо 

Место нахождения: 26-28, Rue Edward Steichen, L-2540 Luxembourg (ул. Эдварда Стайхена, 26-

28, L-2540, Люксембург) 
Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 99.9% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

23. Полное фирменное наименование: SISTEMA FINANCE S.A. (СИСТЕМА ФИНАНС С.А.) 

Сокращенное фирменное наименование: не применимо 

Место нахождения:  26-28, Rue Edward Steichen, L-2540 Luxembourg (ул. Эдварда Стайхена, 26-

28, L-2540, Люксембург) 
Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 99.9% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

24. Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Научно-

исследовательский институт стали» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «НИИ Стали» 

Место нахождения: 127411 Россия, г. Москва, Дубнинская 81А 

ИНН: 7713070243 

ОГРН: 1027739081556 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 10.02% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 10.02% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

25. Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Реестр» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Реестр» 

Место нахождения: 119021 Россия, г. Москва, Зубовская плщ. 3 стр. 2 

ИНН: 7704028206 

ОГРН: 1027700047275 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 17.24% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 17.24% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

26. Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Система 

Телеком Активы» 

Сокращенное фирменное наименование: ООО «Система Телеком Активы» 

Место нахождения: 125009 Россия, г. Москва, Моховая 13 стр. 1 

ИНН: 7703732681 

ОГРН: 1107746959693 
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Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 99.99% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0,02% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0,02% 

 

27. Полное фирменное наименование: Акционерное общество «ИНТЕЛЛЕКТ ТЕЛЕКОМ» 

Сокращенное фирменное наименование: АО «ИНТЕЛЛЕКТ ТЕЛЕКОМ» 

Место нахождения: 109044 Россия,  г. Москва, Мельникова 29 

ИНН: 7705772256 

ОГРН: 1067761782527 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 100% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 100% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

28. Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «РТИ» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «РТИ» 

Место нахождения: 127083 Россия, г. Москва, 8-го Марта 10 стр. 1 

ИНН: 7713723559 

ОГРН: 1117746115233 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 84.7% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 84.7% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

29. Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Регион» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Регион» 

Место нахождения: 119121 Россия, Россия, г.Москва, Земледельческий пер. 15 

ИНН: 7704095273 

ОГРН: 1027700198921 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 100% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 100% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

30. Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Система Масс-

медиа» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «СММ» 

Место нахождения: 129110 Россия, Москва, Щепкина 51/4 стр. 1 

ИНН: 7708215920 

ОГРН: 1037708003805 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 67,27% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 67,27% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

31. Полное фирменное наименование: TCF PROJECTS PTE LTD (ТиСиЭф Прожектс ПиТиИ 

ЭлТДэ) 
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Сокращенное фирменное наименование: не применимо 

Место нахождения:  Singapore, 048624, 80 Raffles Place, #33-00 UOB Plaza 1 (Сингапур, 048624, 

80 Раффлз Плейс, #33-00 ЮОБи Площадь 1). 

 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 100% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

32. Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Алтай 

Резорт» 

Сокращенное фирменное наименование: ООО «Алтай Резорт» 

Место нахождения: 649100 Россия, Республика Алтай, Майминский район, с. Бирюля, 

Центральная 36 
ИНН: 7705572377 

ОГРН: 1037739992564 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 84.39% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

33. Полное фирменное наименование: Акционерное общество «СГ-транс» 

Сокращенное фирменное наименование: АО «СГ-транс» 

Место нахождения: 119048 Россия, Москва, Комсомольский проспект 42 корп. 3 

ИНН: 7740000100 

ОГРН: 1047740000021 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 50% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 50% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

34. Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «СГ-трейдинг» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «СГ-трейдинг» 

Место нахождения: 119048 Россия, Москва, Комсомольский проспект 42 корп. 3 

ИНН: 7704833717 

ОГРН: 1137746354052 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 100% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 100% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

35. Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Москапстрой» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Москапстрой» 

Место нахождения: 125009 Россия, Москва, Тверская 23/12 стр. 1-1A 

ИНН: 7710043065 

ОГРН: 1027700060486 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 50.33% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 50.17% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 
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36. Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Таргин» 

Сокращенное фирменное наименование: ООО «Таргин» 

Место нахождения: 450095 Россия, Уфа, Центральная 59 

ИНН: 0275072360 

ОГРН: 1100280045766 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 100% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

37. Полное фирменное наименование: Акционерное общество «Лидер Инвест» 

Сокращенное фирменное наименование: АО «Лидер Инвест» 

Место нахождения: 101000 Россия, г. Москва, Милютинский пер. 13 стр. 1 

ИНН: 7705619586 

ОГРН: 1047796714646 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 98.86% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 98.86% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

38. Полное фирменное наименование: Акционерное общество «Бизнес-Недвижимость» 

Сокращенное фирменное наименование: АО «Бизнес-Недвижимость» 

Место нахождения: 101000 Россия, г. Москва, Милютинский пер. 13 стр. 1 

ИНН: 7708797121 

ОГРН: 1137746850977 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 97,3% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 97,3% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

39. Полное фирменное наименование: Sistema Pharma GmbH (Система Фарма ДжиЭмБиЭйч) 

Сокращенное фирменное наименование: не применимо 

Место нахождения: с /o Vista (Germany) GmbH, Westend Str. 28, 60325 Frankfurt am Main  

(з/Виста (Германия) ГмбХ, ул. Вестенд. 28, 60325 Франкфурт-На-Майне). 

 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 100% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

40. Полное фирменное наименование: OZON HOLDINGS LIMITED (ОЗОН ХОЛДИНГС 

ЛИМИТЕД) 

Сокращенное фирменное наименование: не применимо 

Место нахождения:  Кипр, Republic of Cyprus, Nicosia, 2-4 Arch. Makarios III, 9-th floor Capital 

Center, 
Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 10.8% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

41. Полное фирменное наименование: Акционерное общество «Краснодар Агро» 

Сокращенное фирменное наименование: АО «Краснодар Агро» 
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Место нахождения: 101000 Россия, Россия, г. Москва, Милютинский пер. 13 стр. 1 

ИНН: 7708813052 

ОГРН: 1147746518017 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 100% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 100% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

42. Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Комсомольский» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Комсомольский» 

Место нахождения: 119048 Россия, Москва, Комсомольский проспект 42 стр. 3 

ИНН: 7704876326 

ОГРН: 5147746197440 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 100% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 100% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

43. Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Лобачевского 120» 

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО «Лобачевского 120» 

Место нахождения: 119048 Россия, Москва, Комсомольский проспект 42 стр. 3 

ИНН: 7704868036 

ОГРН: 1147746772997 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 100% 

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 100% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 

44. Полное фирменное наименование: Rangecroft Limited (Рэнджкрофт Лимитед). 

Сокращенное фирменное наименование: не применимо 

Место нахождения:   Thermistokli  Dervi, 3, JULIA HOUSE, 1066, Nicosia, Cypris, (Темистокли 

Дерви, 3, ДЖУЛИЯ ХАУС, 1066, Никосия, Кипр). 
 

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 40% 

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0% 

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0% 

 
45. Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Ситроникс»  

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Ситроникс»  

Место нахождения: 125047 Россия, г. Москва, ул. 3-я Тверская-Ямская 39/5 стр. 1  

ИНН: 7735116621  

ОГРН: 1027735010511  

Доля эмитента в уставном капитале коммерческой организации: 100%  

Доля принадлежащих эмитенту обыкновенных акций такого акционерного общества: 100%  

Доля участия лица в уставном капитале эмитента: 0%  

Доля принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента: 0%  

 

9.1.5. Сведения о существенных сделках, совершенных эмитентом 
По каждой существенной сделке (группе взаимосвязанных сделок), размер обязательств по 

которой составляет 10 и более процентов балансовой стоимости активов эмитента по данным его 

бухгалтерской отчетности за последний завершенный отчетный период, состоящий из 3, 6, 9 или 
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12 месяцев, предшествующий совершению сделки, совершенной эмитентом за пять последних 

завершенных отчетных лет, предшествующих дате утверждения проспекта ценных бумаг, а если 

эмитент осуществляет свою деятельность менее пяти лет - за каждый завершенный отчетный год, 

предшествующий дате утверждения проспекта ценных бумаг, указываются: 

В период за 2010-2014г.г. указанные сделки не совершались. 

 

9.1.6. Сведения о кредитных рейтингах эмитента 
В случае присвоения эмитенту и (или) ценным бумагам эмитента кредитного рейтинга 

(рейтингов) по каждому из известных эмитенту кредитных рейтингов за пять последних 

завершенных отчетных лет, а если эмитент осуществляет свою деятельность менее пяти лет - за 

каждый завершенный отчетный год, указываются: 

 

Сведения за рассматриваемый период раскрыты Эмитентом в составе ежеквартального 

отчета (п. 8.1.6) за 2 квартал 2015 года, опубликованном 14.08.2015г. на странице Эмитента 

в сети Интернет:  http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

24.07.2015   Standard & Poor's,  присвоившее  компании ранее рейтинг «ВB», изменило прогноз 

по рейтингу с негативного на стабильный. 

 

9.2. Сведения о каждой категории (типе) акций эмитента 

 
Сведения раскрыты Эмитентом в составе ежеквартального отчета (п.8.2) за 1 квартал 2015 

года, опубликованном 15.05.2015г. на странице Эмитента в сети Интернет:  http://www.e-

disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

 

9.3. Сведения о предыдущих выпусках ценных бумаг эмитента, за исключением 

акций эмитента 
Информация о предыдущих выпусках ценных бумаг эмитента, за исключением его акций, 

раскрывается отдельно по выпускам, все ценные бумаги которых погашены, и выпускам, ценные 

бумаги которых не являются погашенными (могут быть размещены, размещаются, размещены и 

(или) находятся в обращении). 

 

9.3.1. Сведения о выпусках, все ценные бумаги которых погашены 
Сведения раскрыты Эмитентом в составе ежеквартального отчета (п.8.3.1) за 1 квартал 

2015 года, опубликованном 15.05.2015г. на странице Эмитента в сети Интернет:  

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/ 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

9.3.2. Сведения о выпусках, ценные бумаги которых не являются погашенными 
Раскрывается информация об общем количестве и объеме по номинальной стоимости (при 

наличии номинальной стоимости для данного вида ценных бумаг) всех ценных бумаг эмитента 

каждого отдельного вида, за исключением акций, в отношении которых осуществлена 

государственная регистрация их выпуска (выпусков) (осуществлено присвоение 

идентификационного номера в случае, если в соответствии с Федеральным законом "О рынке 

ценных бумаг" выпуск (выпуски) ценных бумаг не подлежал (не подлежали) государственной 

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/
consultantplus://offline/ref=A77F08C6C0E4674B26F2AB2802D2AABBE7BB666A2B0B2F4708EE8795F9EEGEN
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регистрации) и которые не являются погашенными (могут быть размещены, размещаются, 

размещены и (или) находятся в обращении). 

 

На дату утверждения настоящего Проспекта ценных бумаг у Эмитента находятся в 

обращении облигации на общую сумму 38 500 000 000 (Тридцать восемь миллиардов пятьсот 

миллионов)  рублей общим количеством 38 500 000 (Тридцать восемь миллионов пятьсот 

тысяч) штук, в том числе: 

Серия 03: 19 000 000 (Девятнадцать миллионов) штук номинальной стоимостью 1 000 

(Одна тысяча) рулей на общую сумму  19 000 000 000 (Девятнадцать миллиардов) рублей; 

Серия 04: 19 500 000 (Девятнадцать миллионов пятьсот тысяч) штук номинальной 

стоимостью 1 000 (Одна тысяча) рулей на общую сумму  19 500 000 000 (Девятнадцать 

миллиардов пятьсот миллионов) рублей; 

а также биржевые облигации серия БО-01: 10 000 000 (Десять миллионов) штук 

номинальной стоимостью 1 000 (Одна тысяча) рулей на общую сумму  10 000 000 000 (Десять 

миллиардов) рублей. 

 

На дату утверждения настоящего Проспекта допущены к торгам в процессе 

размещения в ЗАО «ФБ ММВБ» биржевые облигации на общую суму по номиналу 

20 000 000 000 (Двадцать миллиардов) рублей общим количеством 20 000 000 (Двадцать 

миллионов) штук, в том числе: 

Серия БО-02: 10 000 000 (Десять миллионов) штук номинальной стоимостью 1 000 

(Одна тысяча) рулей на общую сумму  10 000 000 000 (Десять миллиардов) рублей, со сроком 

погашения в 5 460-й день с даты начала размещения биржевых облигаций серии БО-02. 

Серия БО-03: 10 000 000 (Десять миллионов) штук номинальной стоимостью 1 000 

(Одна тысяча) рулей на общую сумму  10 000 000 000 (Десять миллиардов) рублей, со сроком 

погашения в 5 460-й день с даты начала размещения биржевых облигаций серии БО-03. 

На дату утверждения настоящего Проспекта решения о начале размещения выпусков 

БО-02 и БО-3 не принималось. 

 

По каждому выпуску ценных бумаг, в отношении которого осуществлена его 

государственная регистрация (осуществлено присвоение ему идентификационного номера в 

случае, если в соответствии с Федеральным законом "О рынке ценных бумаг" выпуск ценных 

бумаг не подлежал государственной регистрации) и ценные бумаги которого не являются 

погашенными (могут быть размещены, размещаются, размещены и (или) находятся в обращении), 

в табличной форме указываются следующие сведения: 

 

Сведения раскрыты Эмитентом в составе ежеквартального отчета (п.8.3.2) за 1 

квартал 2015 года, опубликованном 15.05.2015г. на странице Эмитента в сети Интернет:  

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

 

9.4. Сведения о лице (лицах), предоставившем (предоставивших) обеспечение по 

облигациям эмитента с обеспечением, а также об обеспечении, предоставленном по 

облигациям эмитента с обеспечением 
В случае размещения эмитентом облигаций с обеспечением, обязательства по которым не 

исполнены, раскрываются сведения о лице (лицах), предоставившем обеспечение по 

размещенным облигациям, а также об условиях обеспечения исполнения обязательств по 

размещенным облигациям эмитента с обеспечением. 

 

consultantplus://offline/ref=A77F08C6C0E4674B26F2AB2802D2AABBE7BB666A2B0B2F4708EE8795F9EEGEN
http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
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Сведения раскрыты Эмитентом в составе ежеквартального отчета  (п.8.4) за 2 

квартал 2015 года, опубликованном 14.08.2015г. на странице Эмитента в сети Интернет:  

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

Размер предоставляемого обеспечения: Размер обязательств по обеспечению Поручителем 

исполнения обязательств Эмитента, ограничивается суммой номинальной стоимости 

выпуска Облигаций, составляющей 19 000 000 000 (Девятнадцать миллиардов) российских 

рублей, и совокупного купонного дохода по Облигациям. 

Поручитель принимает на себя ответственность за исполнение Эмитентом его 

обязательств по выплате владельцам Облигаций их номинальной стоимости (основной 

суммы долга), выплате причитающихся процентов (купонного дохода). 

9.4.1. Дополнительные сведения об ипотечном покрытии по облигациям 

эмитента с ипотечным покрытием 

 
Ценные бумаги не являются ценными бумагами с ипотечным покрытием. 

 

9.4.2. Дополнительные сведения о залоговом обеспечении денежными 

требованиями по облигациям эмитента с залоговым обеспечением денежными 

требованиями 

 
Указанные ценные бумаги отсутствуют. 

 

9.5. Сведения об организациях, осуществляющих учет прав на эмиссионные 

ценные бумаги эмитента 
Сведения о регистраторе 

Полное фирменное наименование: Открытое акционерное общество «Реестр» 

Сокращенное фирменное наименование: ОАО «Реестр» 

Место нахождения: Россия, 119021, г. Москва, Зубовская пл., д. 3, стр. 2 

ИНН: 7704028206 

ОГРН: 1027700047275 

 

Данные о лицензии на осуществление деятельности по ведению реестра владельцев ценных 

бумаг 

Номер: 10-000-1-00254 

Дата выдачи: 13.09.2002 

Дата окончания действия: Бессрочная 

Наименование органа, выдавшего лицензию: ФКЦБ (ФСФР) России 

Дата, с которой регистратор осуществляет ведение реестра  владельцев ценных бумаг 

эмитента: 16.08.1993 

 

В обращении находятся документарные ценные бумаги эмитента с обязательным 

централизованным хранением 
Депозитарии 

Полное фирменное наименование: Небанковская кредитная организация Закрытое 

акционерное общество «Национальный расчетный депозитарий» 
Сокращенное фирменное наименование: НКО ЗАО НРД 

Место нахождения: 105066, г. Москва, ул. Спартаковская, д. 12 

ИНН: 7702165310 

ОГРН: 1027739132563 

 

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5
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Данные о лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление 

депозитарной деятельности 

Номер: 177-12042-000100 

Дата выдачи: 19.02.2009 

Дата окончания действия: Бессрочная 

Наименование органа, выдавшего лицензию: ФСФР  России 

 

9.6. Сведения о законодательных актах, регулирующих вопросы импорта и 

экспорта капитала, которые могут повлиять на выплату дивидендов, процентов и 

других платежей нерезидентам 

 
Сведения раскрыты Эмитентом в составе ежеквартального отчета (п.8.6) за 2 

квартал 2015 года, опубликованном 14.08.2015г. на странице Эмитента в сети Интернет:   

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

9.7. Сведения об объявленных (начисленных) и о выплаченных дивидендах по 

акциям эмитента, а также о доходах по облигациям эмитента 
Информация, предусмотренная настоящим пунктом, указывается отдельно в отношении 

объявленных и выплаченных дивидендов по акциям эмитента и в отношении начисленных и 

выплаченных доходов по облигациям эмитента. 

 

9.7.1. Сведения об объявленных и о выплаченных дивидендах по акциям 

эмитента 

 
Сведения за 2010-2013 раскрыты Эмитентом в составе ежеквартального отчета 

(п.8.7.1) за 1 квартал 2015 года, опубликованном 15.05.2015г. на странице Эмитента в сети 

Интернет:  http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также 

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

Сведения за 2014 год: 

Наименование показателя Значение показателя за соответствующий 

отчетный период - 2014г., полный год 

Категория акций, для привилегированных акций – 

тип 

обыкновенные 

Орган управления эмитента, принявший решение об 

объявлении дивидендов, дата принятия такого 

решения, дата составления и номер протокола 

собрания (заседания) органа управления эмитента, 

на котором принято такое решение 

Годовое Общее собрание акционеров 

ОАО АФК «Система», состоялось 

27.06.15, протокол №2-15 от 01.07.2015 

Размер объявленных дивидендов в расчете на одну 

акцию, руб. 

0,47 (ноль целых сорок семь сотых) 

рубля на каждую обыкновенную акцию 

Размер объявленных дивидендов в совокупности по 

всем акциям данной категории (типа), руб. 

4 535 500 000,00 (четыре миллиарда 

пятьсот тридцать пять миллионов 

пятьсот тысяч) рублей 

Дата, на которую определяются (определялись) 

лица, имеющие (имевшие) право на получение 

дивидендов 

16.07.2015 
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Отчетный период (год, квартал), за который (по 

итогам которого) выплачиваются (выплачивались) 

объявленные дивиденды 

2014г., полный год 

Срок (дата) выплаты объявленных дивидендов не более 10 рабочих дней с даты, на 

которую определяются лица, имеющие 

право на получение дивидендов 

Форма выплаты объявленных дивидендов (денежные 

средства, иное имущество) 

денежные средства (перечисление 

денежных средств на счета акционеров 

в банках.) 

Источник выплаты объявленных дивидендов (чистая 

прибыль отчетного года, нераспределенная чистая 

прибыль прошлых лет, специальный фонд) 

нераспределенная прибыль прошлых 

лет 

 

Доля объявленных дивидендов в чистой прибыли 

отчетного года, % 
0 

Общий размер выплаченных дивидендов по акциям 

данной категории (типа), руб. 
4 535 473 732,00 

Доля выплаченных дивидендов в общем размере 

объявленных дивидендов по акциям данной 

категории (типа), % 

99,99% 

В случае если объявленные дивиденды не 

выплачены или выплачены эмитентом не в полном 

объеме – причины невыплаты объявленных 

дивидендов 

Размер невыплаченных дивидендов 

составляет 26 268 руб. Причины 

невыплаты: возврат дивидендов 

номинальными держателями и 

банками в связи с неактуальными 

банковскими реквизитами акционеров-

получателей дивидендов в размере 

10 899 рублей; смерть физического 

лица, имевшего право на получение 

дивидендов в размере 15 369 рублей, при 

отсутствии документов, являющихся 

основанием для передачи дивидендов 

наследникам 

Иные сведения об объявленных и (или) 

выплаченных дивидендах, указываемые эмитентом 

по собственному усмотрению 

Отсутствуют. 

 

9.7.2. Сведения о начисленных и выплаченных доходах по облигациям эмитента 
Для эмитентов, осуществивших эмиссию облигаций, по каждому выпуску облигаций, по 

которым за пять последних завершенных отчетных лет, а если эмитент осуществляет свою 

деятельность менее пяти лет - за каждый завершенный отчетный год, предшествующих 

(предшествующий) дате утверждения проспекта ценных бумаг, выплачивался доход, в табличной 

форме указываются следующие сведения: 

  
Сведения раскрыты Эмитентом в составе ежеквартального отчета (п. 8.7.2) за 2 

квартал 2015 года, опубликованном 14.08.2015г. на странице Эмитента в сети Интернет:   

http://www.e-disclosure.ru/portal/files.aspx?id=4772&type=5; а также  

http://www.sistema.ru/investoram/raskrytie-informacii/ezhekvartalnye-otchety/. 

Раскрытая информация, на которую дается ссылка, не изменилась и является 

актуальной на дату утверждения Проспекта ценных бумаг. 

9.8. Иные сведения 
Иные сведения отсутствуют. 
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