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П р о м е ж у т о ч н ы й к о н с о л и д и р о в а н н ы й отчет о с о в о к у п н о м д о х о д е 
(в миллионах российских рублей, за исключением данных по акциям) 

За шесть месяцев, За шесть месяцев, 
закончившихся закончившихся 
30 июня 2015 г. 30 июня 2014 г. 

Прим. (неаудированные) (неаудированные) 

Выручка 5,6 24 338 25 934 
Себестоимость реализации (10 774) (11 441) 
Валовая прибыль 13 564 14 493 

Расходы на научно-исследовательские и опытно-конструкторские 
разработки (107) (123) 

Коммерческие, общехозяйственные и административные расходы (6 001) (5 006) 
(Формирование)/сторнирование резерва под обесценение основных 

средств и нематериальных активов 3 -

Прочие операционные доходы 410 315 
Прочие операционные расходы (803) (356) 
Операционная прибыль 7 066 9 323 

Финансовые доходы 75 10 
Финансовые расходы (241) (226) 
Положительные и отрицательные курсовые разницы, нетто (771) (116) 
Прибыль до налогообложения 6 129 8 991 

Налог на прибыль 7 (1 377) (1 936) 
Прибыль за отчетный период 4 752 7 055 

Прочий совокупный доход / (убыток) 
Статьи не подлежащие реклассификации впоследствии в состав 

прибыли или убытка: 
Актуарные доходы / (расходы) по планам с установленными 

выплатами (16) 7 
Влияние налога на прибыль 3 (1) 
Прочий совокупный убыток/доход, за вычетом налога на 

прибыль (13) 6 
Итого совокупный доход за отчетный год за вычетом налога 4 739 7 061 
Прибыль на акцию 
Средневзвешенное количество обыкновенных акций (включая эффект 
дробления обыкновенных акций Компании) 154 683 690 154 683 690 
Базовая и разводненная прибыль на акцию 0,000031 0,000046 

Настоящая промежуточная сокращенная консолидированная финансовая отчетность утверждена 
руководством 26 августа 2015 года: 

Д.С. Шуркин 
Заместитель генерального директора 
по финансово-материальным вопросам 

В.Н. Коледов 
Главный бухгалтер 



П р о м е ж у т о ч н ы й к о н с о л и д и р о в а н н ы й отчет о ф и н а н с о в о м п о л о ж е н и и 
(в миллионах российских рублей) 

На 30 июня 
2015 г. На 31 декабря 

Прим. (неаудированные) 2014 г. 
Активы 
Внеоборотные активы 

Основные средства 8 11 705 10 553 
Нематериальные активы 9 2 403 2 289 
Долгосрочная торговая дебиторская задолженность 33 36 
Прочие финансовые активы 11 1 1 
Ценные бумаги, имеющиеся в наличии для продажи 12 156 157 
Отложенные налоговые активы 202 -

14 500 13 036 
Оборотные активы 

Запасы 13 11 718 11 751 
Суммы к получению по договорам на строительство 18 7 430 11 176 
Торговая дебиторская задолженность 6 342 3 429 
Авансы выданные 15 7 602 8 776 
Дебиторская задолженность по налогу на прибыль 75 1 
Дебиторская задолженность по прочим налогам 1 689 1 427 
Прочая дебиторская задолженность 1 792 900 
Прочие финансовые активы 11 2 116 965 
Денежные средства и их эквиваленты 14 3 858 5 522 

42 622 43 947 
Итого активы 57 122 56 983 

Капитал и обязательства 
Капитал и резервы 

Уставный капитал 960 960 
Добавочный капитал 
Нераспределенная прибыль и прочие резервы 28 149 31 270 

Капитал, приходящийся на акционеров Компании 29 109 32 230 

Долгосрочные обязательства 
Кредиты и займы 17 - 2 798 
Обязательства по финансовой аренде, за вычетом краткосрочной части 13 24 
Пенсионные обязательства 256 227 
Резервы 110 142 
Отложенные налоговые обязательства - 620 

379 3811 
Краткосрочные обязательства 

Кредиты и займы 17 8 698 10 773 
Обязательства по финансовой аренде, краткосрочная часть 23 22 
Торговая кредиторская задолженность 9 345 562 
Авансы полученные 1 874 1 554 
Прочая кредиторская задолженность 1 706 1 793 
Задолженность по договорам на строительство 18 4 985 5 064 
Задолженность по налогу на прибыль - 813 
Задолженность по прочим налогам 134 140 
Резервы 728 221 
Прочие финансовые обязательства 141 -

27 634 20 942 
Итого обязательства 28 013 24 753 

Итого капитал и обязательства 57 122 56 983 

Настоящая промежуточная сокращенная консолидированная финансовая отчетность утверждена 
руководством 26 августа 2015 года: 

Л/ггу^^ 
Д .С. Шуркин // ! В.Н. Коледов 
Заместитель генедалыюго директора Главный бухгалтер 
по финансово-материальным вопросам 



П р о м е ж у т о ч н ы й к о н с о л и д и р о в а н н ы й отчет об и з м е н е н и я х в к а п и т а л е 
(в миллионах российских рублей) 

Переоценка ценных Актуарные расходы 
бумаг, имеющихся в по планам с 

Уставный Добавочный Нераспределенная наличии для установленными 
Прим. капитал капитал прибыль продажи выплатами Итого 

На 1 января 2014 г. 960 - 18 890 (26) (15) 19 809 
Прибыль за отчетный период - 7 055 - - 7 055 
Прочий совокупный убыток - - - - 6 6 

Итого совокупный доход за отчетный год 7 055 - 6 7 061 
Дивиденды 16 - - (2 310) - - (2 310) 

На 30 июня 2014 г. (неаудированные) 960 23 635 (26) (9) 24 560 

Прим. 
Уставный 
капитал 

Добавочный 
капитал 

Нераспределенная 
прибыль 

Переоценка 
ценных бумаг, 
имеющихся в 
наличии для 

продажи 

Актуарные расходы 
по планам с 

установленными 
выплатами Итого 

На 1 января 2015 г. 
Прибыль за отчетный период 
Прочий совокупный убыток 

960 - 31 264 
4 752 

(26) 32 

(13) 

32 230 
4 752 

(13) 
Итого совокупный доход за отчетный год 

Дивиденды 16 
4 752 

(7 860) 
- (13) 4 739 

(7 860) 

На 30 июня 2015 г. (неаудированные) 960 28 156 (26) 19 29 109 

Настоящая промежуточная сокращенная консолидированная финансовая отчетность утверждена руководством 26 августа 2015 года: 

Д.С. Шуркин 
Заместитель генерального директора 
по финансово-материальным вопросам 

В.Н. Коледов 
Главный бухгалтер 



П р о м е ж у т о ч н ы й к о н с о л и д и р о в а н н ы й отчет о д в и ж е н и и д е н е ж н ы х средств 
(в миллионах российских рублей) 

За шесть месяцев, За шесть месяцев, 
закончившихся 30 закончившихся 30 

июня 2015 г. июня 2014 г. 
Прим. (неаудированные) (неаудированные) 

Операционная деятельность 
Прибыль за отчетный период 4 752 7 055 

Корректировки для сопоставления прибыли за отчетный период 
с чистыми денежными потоками: 

Налог на прибыль 1 377 1 936 

Финансовые доходы и расходы, нетто 153 216 
Амортизация основных средств и нематериальных активов 479 435 
Формирование резерва под обесценение основных средств и 

нематериальных активов (3) -

Отрицательные/(положительные) курсовые разницы, нетто 770 116 
Изменение резерва по сомнительной дебиторской задолженности (37) 15 
Изменение стоимости запасов до чистой цены продажи 306 100 
Изменение в резервах и пенсионных обязательствах 13 27 

Убыток от выбытия основных средств 11 36 
Прочее 5 -

7 826 9 936 
Изменения в оборотном капитале: 
Увеличение/(уменьшение) запасов (2.72) (2 692) 
Увеличение/(уменьшение) сумм к получению по договорам на 

строительство 3 746 (3 022) 
(Увеличение)/уменьшение торговой и прочей дебиторской 

задолженности (4 193) 1 046 
(Увеличение)/уменьшение авансов выданных 779 271 
Уменьшение/(увеличение) дебиторской задолженности по 

прочим налогам (267) (65) 
(Уменьшение)/увеличение торговой и прочей кредиторской 

задолженности 952 (1 328) 
Увеличение/(уменьшение) авансов полученных 627 (65) 
Увеличение/(уменьшение) задолженности по договорам на 

строительство (79) 2 064 
Увеличение/(уменьшение) резервов и прочих обязательств по 

выплате вознаграждений сотрудникам 65 425 
Увеличение задолженности по прочим налогам (5) (33) 
Денежные потоки, полученные от операционной 

деятельности 9 179 6 537 
Проценты уплаченные (591) (367) 
Государственные субсидии - компенсация финансовых расходов 412 3 
Налог на прибыль уплаченный (3 083) (1 338) 
Чистые денежные потоки, полученные от / 

(использованные в) операционной деятельности 5917 4 835 



Промежуточный консолидированный отчет о движении денежных средств 
(продолжение) 

(в миллионах российских рублей) 

За шесть месяцев, За шесть месяцев, 
закончившихся 30 закончившихся 30 
июня 2015 г. июня 2014 г. 

Прим. (неаудированные) (неаудированные) 
Инвестиционная деятельность 
Приобретение основных средств (1 530) (1 099) 
Поступления от выбытия основных средств 6 4 
Приобретение и затраты на разработку нематериальных активов (139) (68) 
Государственные субсидии - компенсация капитализированных 

затрат на нематериальные активы в стадии разработки -

Займы выданные (1 150) (535) 
Займы погашенные - 150 
Приобретение прочих финансовых активов - -

Поступления от выбытия прочих финансовых активов - -

Проценты полученные 73 10 
Чистые денежные потоки, использованные в инвестиционной 

деятельности (2 740) (1 538) 

Денежные потоки от финансовой деятельности 
Привлечение кредитов и займов 3 234 7 086 
Погашение кредитов и займов (8 417) (8 656) 
Погашение основной суммы долга по финансовой аренде (19) (29) 
Авансы, полученные от ОАО «ОПК «Оборонпром» для 

последующего взноса в уставный капитал дочерних 
предприятий Группы - -

Дивиденды, выплаченные Компанией акционерам - (1) 
Чистые денежные потоки, полученные от финансовой 

деятельности (5 202) (1 600) 

Чистое увеличение/(уменьшение) денежных средств и их 
эквивалентов (2 025) 1 697 

Эффект от изменения валютных курсов на денежные 
средства и их эквиваленты 361 (23) 

Денежные средства и их эквиваленты на начало периода 5 522 1 346 
Денежные средства и их эквиваленты на конец периода 3 858 3 020 

Настоящая промежуточная сокращенная консолидированная финансовая отчетность утверждена 
руководством 26 августа 2015 года: 

В.Н. Коледов 
Главный бухгалтер Заместитель генерального директора 

по финансово-материальным вопросам 



Примечания к промежуточной сокращенной консолидированной финансовой отчетности 
по состоянию на 30 июня 2015 года и за шестимесячный период, закончившийся на 

указанную дату 

(в миллионах российских рублей, если не указано иное) 

1. О б щ и е сведения 

Публичное акционерное общество «Казанский вертолетный завод» (далее - Группа) действует в 
соответствии с Гражданским кодексом РФ, Федеральным законом «Об акционерных обществах». 

Группа производит гражданские и военные вертолеты моделей «Ми» и «Ансат». Продукция Группы 
производится как для российских, так и для иностранных государственных и коммерческих заказчиков. 

Основным акционером Группы является Акционерное общество «Вертолеты России», доля в уставном 
капитале которого по состоянию на 30 июня 2015 года составляет 99,6 % (по состоянию на 31 декабря 2014 
года, 31 декабря 2013 и 31 декабря 2012 годов 99,6 % , 99,6% и 99,62% соответственно). 

Предприятия, входящие в состав Группы: 

Предприятие и его Направление Эффективная доля участия и доля голосующих акций, % 
местонахождение деятельности 30 июня 2015 г. 31 декабря 2014 г. 

Ш (2) 0) (2) 
Дочерние предприятия 
Группы 
ОАО «Евромиль» Поставка оборудования и 99,8 99,8 99,8 99,8 
(Казань) техническое обслуживание 

(1) Эффективная доля участия 
(2) Доля голосующих акций 

2. О с н о в ы п о д г о т о в к и от че тности и изменения учетной п о л и т и к и г р у п п ы 

О с н о в а п о д г о т о в к и 

Настоящая промежуточная сокращенная консолидированная финансовая отчетность за шестимесячный 
период, закончившийся 30 июня 2015 года, была подготовлена в соответствии с МСФО (IAS) 34 
«Промежуточная финансовая отчетность». 

Промежуточная сокращенная консолидированная финансовая отчетность не содержит всех данных и не 
раскрывает полной информации, предписанной требованиями к годовой финансовой отчетности. Группа не 
раскрывала информацию, которая дублирует информацию, содержащуюся в консолидированной финансовой 
отчетности за 2014 год, например, детальное описание статей, где не отмечено существенных изменений 
сумм или состава статей. Данную отчетность необходимо рассматривать в сочетании с годовой 
консолидированной финансовой отчетностью Группы за 2014 год. 

Каждое предприятие Группы самостоятельно ведет бухгалтерский учет и составляет финансовую отчетность 
в соответствии с законодательными актами, регулирующими бухгалтерский учет и отчетность в Российской 
Федерации. Прилагаемая финансовая отчетность была подготовлена на основе данных бухгалтерского учета 
с корректировками, внесенными с целью представления информации в соответствии с требованиями МСФО 
(IAS) 34 «Промежуточная финансовая отчетность». 



2. Основы подготовки отчетности и изменения учетной политики группы (продолжение) 

По мнению руководства Группы, финансовая отчетность отражает все изменения, необходимые для 
достоверного представления финансового положения Группы, результатов ее деятельности, отчета об 
изменении в акционерном капитале и движения ее денежных средств за промежуточные отчетные периоды. 

Новые стандарты, интерпретации и поправки к ним, впервые примененные Группой 

Принципы учета, принятые при составлении промежуточной сокращенной консолидированной финансовой 
отчетности, соответствуют принципам, применявшимся при составлении годовой финансовой отчетности 
Компании за год, завершившийся 31 декабря 2014 года, за исключением принятых на 1 января 2015 года 
новых стандартов и интерпретаций. 

МСФО (IFRS) 15 «Выручка по контрактам с клиентами» 

МСФО (IFRS) 15 представляет собой единое руководство по учету выручки, а также содержит все 
требования к раскрытию соответствующей информации в финансовой отчетности. Новый стандарт 
заменяет стандарты МСФО (IAS) 18 «Выручка», МСФО (IAS) 11 «Контракты на строительство» и ряд 
интерпретаций положений МСФО касательно выручки. МСФО (IFRS) 15 вступает в силу для годовых 
периодов, начинающихся 1 января 2017 г. и позднее; досрочное применение стандарта разрешено. В 
настоящее время Группа анализирует влияние изменений, привносимых стандартом, на 
консолидированную финансовую отчетность. 

Поправки к МСФО (IFRS) 11 «Совместная деятельность» 

Поправка к МСФО (IFRS) 11 «Совместная деятельность» под названием Учет приобретения долей в 
совместных операциях содержит разъяснения по учету инвестиций в совместные операции, 
представляющие собой отдельный бизнес, и требуют от покупателя такой доли применения принципов 
учета объединения бизнеса, заложенных в МСФО (IFRS) 3. Поправки к МСФО (IFRS) 11 вступают в силу 
для годовых периодов, начинающихся 1 января 2016 г. и позднее; досрочное применение поправок 
разрешено. В настоящее время Группа анализирует влияние изменений, привносимых поправками, на 
консолидированную финансовую отчетность. 

Поправки к МСФО (IAS) 16 «Основные средства» и МСФО (IAS) 38 «Нематериальные активы» 

Поправки к МСФО (IAS) 16 «Основные средства» и МСФО (IAS) 38 «Нематериальные активы» выпущены 
под названием Разъяснения по допустимым методам начисления амортизации. Данные поправки 
разъясняют, что методы амортизации, основанные на выручке, не могут рассматриваться как отражающие 
потребление будущих экономических выгод, заключенные в активе. Поправки к МСФО (IAS) 16 и МСФО 
(IAS) 38 вступают в силу для годовых периодов, начинающихся 1 января 2016 года и позднее; досрочное 
применение поправок разрешено. Поправки не окажут существенного влияния на консолидированную 
финансовую отчетность. 



Применение учетной политики Группы требует от руководства формирования суждений, оценочных 
значений и допущений относительно балансовой стоимости активов и обязательств в тех случаях, когда ее 
невозможно определить на основании других источников. Оценочные значения и лежащие в их основе 
допущения формируются исходя из прошлого опыта и прочих значимых факторов. Фактические 
результаты могут отличаться от данных оценок. 

Суждения, оценки и допущения, примененные Группой при подготовке настоящей промежуточной 
сокращенной консолидированной финансовой отчетности, существенно не отличаются от тех, которые 
использовались Группой при подготовке консолидированной финансовой отчетности за 2014 год. 

4. Операции в иностранной валюте 

Каждое предприятие Группы определяет собственную функциональную валюту и представляет 
финансовую отчетность в этой функциональной валюте. Функциональной валютой Компании и ее 
дочерних предприятий является российский рубль («руб.»). Операции в валютах, отличных от 
функциональной валюты (иностранные валюты), отражаются по обменному курсу, действующему на дату 
совершения операции. Монетарные активы и обязательства, выраженные в иностранной валюте, 
пересчитываются в рубли по соответствующему обменному курсу на дату составления отчетности. 
Немонетарные статьи, отражаемые по исторической стоимости, пересчитываются по курсу, действующему 
на дату совершения операции. Немонетарные статьи, учитываемые по справедливой стоимости, 
пересчитываются по курсу, действующему на дат}' определения справедливой стоимости. Курсовые 
разницы, возникающие в результате изменения валютных курсов, отражаются в составе отчета о 
совокупном доходе. 

Обменные курсы по отношению к иностранным валютам, в которых Группа осуществляла операции, 
представлены следующим образом: 

30 июня 2015 г. 31 декабря 2014 г. 30 июня 2014 г. 

Обменный курс на конец периода (рублей) 
1 доллар США («долл. США») 55,52 56,26 33,63 
1 евро 61,52 68,34 45,82 

Средний обменный курс за период (рублей) 
1 доллар США («долл. США») 57,40 38,60 34,97 
1 евро 64,31 50,99 47,96 

5. Информация по сегментам 

В структуру Группы включены три отчетных сегмента. Соответствующие отчеты предоставляются 
генеральному директору (ответственному за принятие операционных решений Группы) Компании на 
ежеквартальной основе. Данные внутренние отчеты подготавливаются на основе тех же принципов, что и 
консолидированная финансовая отчетность. 

Сегменты Группы представлены следующим образом: 

• Сегмент вертолеты включает производство вертолетов; 

• Сегмент услуг и технического обслуживания включает производство запчастей для вертолетов и 
оказание услуг по ремонту и обслуживанию вертолетов; 



5. Информация по сегментам (продолжение) 

Также у Группы есть ряд других операций, которые отдельно не отражаются. Кроме этого отдельные 
корпоративные расходы Группы не включаются в результаты деятельности отчетных сегментов. 

Эти операции и расходы приведены в качестве статей сверки между результатами отчетных сегментов и 
консолидированными данными. 

Выручка по сегментам 

Анализ выручки Группы за шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2015 и 2014 годов, представлен 
следующим образом: 

За шесть месяцев, закончившихся За шесть месяцев, закончившихся 
30 июня 2015 г. 30 июня 2014 г. 

Военные Коммерческие Итого Военные Коммерческие Итого 

Вертолеты 18 029 2 967 20 996 22 445 995 23 440 
Услуги и техническое 
обслуживание 2 511 636 3 147 1 625 774 2 399 
Прочие операции - 195 195 53 42 95 

Итого 2 0 540 3 798 24 338 24 123 1 811 25 934 

Представленная выше выручка по сегментам получена только от внешних покупателей. 

Операционные результаты по сегментам 

Показатели прибыльности сегментов, оцениваются на основании скорректированного показателя EBITDA, 
рассчитанного для каждого сегмента в отдельности. Скорректированный показатель EBITDA Группа 
определяет как прибыль от операционной деятельности сегмента, скорректированную на величину износа 
основных средств и амортизации нематериальных активов, убытка от выбытия основных средств и убытка, 
связанного с формированием/(восстановлением) резерва под обесценение основных средств, а также с 
учетом доли Группы в финансовых результатах ассоциированных компаний. Поскольку определение 
скорректированного показателя EBITDA отсутствует в МСФО, определение скорректированного 
показателя EBITDA, данное Группой, может отличаться от определения этого показателя у других 
компаний. 

Анализ результатов операционной деятельности, проводимых на основании скорректированного 
показателя EBITDA, и его сверка с прибылью/(убытком) от операционной деятельности и 
прибылью/(убытком) до налогообложения за шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2015 и 2014 годов, 
представлен следующим образом: 



5. Информация по сегментам (продолжение) 

Скорректированный показатель EBITDA 
Вертолеты 

Услуги и техническое обслуживание 
Прочие операции 
Скорректированный показатель EBITDA 

Амортизация основных средств и нематериальных активов 
Убыток от выбытия основных средств 
Восстановление / (формирование) резерва под обесценение основных 

средств и нематериальных активов 
Операционная прибыль по данным финансовой отчетности по 

МСФО 

Финансовые доходы 
Финансовые расходы 
Положительные и отрицательные курсовые разницы, нетто 
Прибыль до налогообложения по данным финансовой отчетности 
по МСФО 

За шесть месяцев, За шесть месяцев, 
закончившихся закончившихся 
30 июня 2015 г. 30 июня 2014 г. 

6 521 8 867 
977 883 

61 44 
7 559 9 794 

(479) (435) 
(17) (36) 

3 -

7 066 9 323 

75 10 
(241) (226) 
(771) (116) 

6 129 8 991 

Основные покупатели, информация по сегментам 

Все активы, а также производственные, управленческие и административные ресурсы Группы 
расположены в Российской Федерации. 

6. Выручка 

По месту нахождения заказчиков 

Азия 
Российская Федерация 
Африка 
Прочие страны СНГ 
Америка 

Итого 

За шесть месяцев, 
закончившихся 
30 июня 2015 г. 

За шесть месяцев, 
закончившихся 
30 июня 2014 г. 

15 694 13 388 
5 917 2 011 
1 765 692 

801 224 
161 9619 

24 338 25 934 

7. Расходы по налогу на прибыль 
За шесть месяцев, За шесть месяцев, 

закончившихся закончившихся 
30 июня 2015 г. 30 июня 2014 г. 

Текущий налог на прибыль 2 139 1 706 
Корректировка налога на прибыль предыдущих периодов 57 (39) 
Итого расход по текущему налогу на прибыль 2 197 1 667 

Отложенный налог: 
Связанный с возникновением и реализацией временных разниц (820) 269 

Расход по налогу на прибыль, отраженный в отчетности 1 377 1 936 

Ставка налога на прибыль юридических лиц в Российской Федерации, где находятся основные 
производственные предприятия Группы, за шесть месяцев по 30 июня 2015 года составила 20%. 



Земельные 
участки и Машины и Транспортные Незавершенное 

здания оборудование средства Прочее строительство Итого 
Первоначальная стоимость 
На 31 декабря 2014 года 8 021 5 805 1 424 1 009 3 579 19 838 
Поступления 3 45 12 61 1 505 1 626 
Перевод в другую категорию 28 100 119 52 (299) -

Выбытия (7) (18) (5) (-) (2) (32) 
На 30 июня 2015 года 8 045 5 932 1 550 1 122 4 783 21 432 

Накопленный износ 
На 31 декабря 2014 года (4 893) (3 024) (781) (581) (6) (9 285) 
Начисленный износ (71) (234) (63) (93) - (461) 
Выбытия 1 10 2 3 16 
Восстановление обесценения - - - - 3 3 
На 30 июня 2015 года (4 963) (3 248) (842) (674) - (9 727) 

Балансовая стоимость 
На 31 декабря 2014 года 3 128 2 781 643 428 3 573 10 553 
На 30 июня 2015 года 3 082 2 684 708 448 4 782 11 705 

Группа арендует машины, оборудование и транспортные средства по ряду договоров финансовой аренды. 
По истечении срока действия договора аренды к Группе переходит право собственности на арендованное 
имущество или она получает возможность выкупить его по льготной цене. Обязательства по финансовой 
аренде обеспечены правом собственности арендодателя на арендованное имущество. 

На 30 июня 2015 г. На 31 декабря 2014 г. 

Балансовая стоимость арендованных основных средств 284 294 



Капитализированные затраты Приобретенное 
на разработки ПО и пр. 

Первоначальная стоимость 
На 1 января 2015 г. 2 324 114 2 438 

Поступления 130 2 132 

Выбытия - (7) (7) 

На 30 июня 2015 г. 2 454 109 2 563 

Накопленная амортизация 
На 1 января 2015 г. (86) (63) (149) 

Амортизация (4) (14) (18) 

Выбытия - 7 7 

На 30 июня 2015 г. (90) (70) (160) 

Балансовая стоимость 
На 1 января 2015 г 2 238 51 2 289 

На 30 июня 2015 г. 2 364 39 2 403 

Капитализированные затраты на разработки включают в себя нематериальные активы, созданные 
собственными силами (в том числе те, которые не были введены в эксплуатацию по состоянию на 30 июня 
2015 года). 

10. Проверка на предмет обесценения 

Группа проверяет на предмет обесценения основные средства и нематериальные активы с определенным 
сроком полезного использования в тех случаях, когда обстоятельства указывают на то, что их балансовая 
стоимость могла подвергнуться обесценению. Проводимые Группой проверки основных средств и 
нематериальных активов с определенным сроком полезного использования на предмет обесценения 
основываются на расчете ценности от использования основных средств и нематериальных активов. 
Ключевые допущения раскрыты в консолидированной финансовой отчетности за год, завершившийся 31 
декабря 2014 года. 

По состоянию на 30 июня 2015 года Компания не выявила каких-либо признаков обесценения. 

11. Прочие финансовые активы 

На 30 июня 2015 г. На 31 декабря 2014 г. 

Банковские депозиты 17 16 
Займы выданные 2 100 950 
Итого 2 117 966 
Итого прочие внеоборотные финансовые активы 1 1 
Итого прочие оборотные финансовые активы 2 116 965 



12. Ц е н н ы е бумаги, имеющиеся в наличии для продажи 

Доля 
участия, % На 30 июня 2015 г. На 31 декабря 2014 г. 

ОАО АКБ «Заречье» 15,5 139 139 
ОАО АКБ «ММБ-Банк Москвы» 0,03 17 18 
Прочее различные - -

Итого 156 157 

13. Запасы 
На 30 июня 2015 г. На 31 декабря 2014 г. 

Материалы (по себестоимости или чистой стоимости реализации) 9 853 10 676 
Незавершенное производство (по себестоимости или чистой 

стоимости реализации) 1 699 960 
Готовая продукция (по себестоимости или чистой стоимости 

реализации) 166 115 
Итого запасы по наименьшей из двух величин: себестоимости 

или чистой стоимости реализации 11 718 11 751 

14. Денежные средства и их э к в и в а л е н т ы 
На 30 июня 2015 г. На 31 декабря 2014 г. 

Расчетные счета в банках, в т.ч. 
В рублях 2 788 1 550 
В долларах США 716 3 820 
В евро 352 151 

Банковские депозиты, в т.ч. 
В рублях - -

Прочие денежные средства и их эквиваленты 2 1 

3 858 5 522 

Все банковские депозиты, отнесенные к денежным средствам и их эквивалентам, имеют первоначальные 
сроки погашения менее трех месяцев. 

15. А в а н с ы , в ы д а н н ы е п о с т а в щ и к а м запасов и услуг 

На 30 июня На 31 декабря 
2015 г. 2014 г. 

Нефинансовые активы 
Авансы, выданные поставщикам запасов и услуг 7 602 8 743 
Предоплата по комиссионному вознаграждению - 33 

Итого нефинансовые активы 7 602 8 776 

16. Дивиденды 

Группа объявила дивиденды, приходящиеся на акционера Компании, за 2014 год в размере 7 860 млн. руб. 
(за 2013 год: 2 310 млн. руб.). 



Необеспеченные кредиты и займы, 
в т.ч. 
В рублях 
ПАО «Сбербанк России», связанная сторона 
ПАО «Банк ВТБ», связанная сторона 

В долларах США 
ПАО «Сбербанк России», связанная сторона 
ПАО «Банк ВТБ», связанная сторона 

Обеспеченные кредиты и займы, 
в т.ч. 
В долларах США 
ПАО АКБ «РОСБАНК» 

Начисленные проценты 
Итого 
Долгосрочная часть кредитов 

и займов 
Краткосрочная часть, подлежащая 

погашению в течение года и учтенная в 
составе краткосрочных обязательств 

На 30 июня 2015 г. На 31 декабря 2014 г. 

Процентная 
ставка 

Фиксир. 
Фиксир. 

Фиксир. 
Фиксир. 

Фиксир. 

Не применимо 

Ставка, % Остаток Ставка, % Остаток 

9,2-15,5 
8-11,4 

5 -5 ,6 
7,5 - 7,8 

3 500 
500 

803 
1 101 

2 593 

201 
8 698 

9,2 
8-11,3 

2,5 - 2,8 

2,4 

3 000 
1 000 

6 751 

2 798 

22 
13 571 

2 798 

8 698 10 773 

18. Д о г о в о р ы на с т р о и т е л ь с т в о 

За год по 30 июня За год по 31 декабря 
2015 г. 2014 г. 

Расходы по договорам на строительство и отраженная 
прибыль за вычетом отраженных убытков 13 205 15 033 

За вычетом выставленных счетов на оплату (10 760) (8 921) 
2 445 (6 112) 

Отражено в консолидированной финансовой 
отчетности в составе: 

Суммы к получению по договорам на строительство 7 430 11 176 
- включая суммы к получению от Министерства 

обороны РФ в рамках Программы развития 
вооружений - 258 

Задолженность по договорам на строительство (4 985) (5 064) 
- включая задолженность Министерства обороны 

РФ в рамках Программы развития вооружений (1 815) -

2 445 6 112 

В 2011 году в связи с реализацией Российской государственной программы развития вооружений 
(«Программа развития вооружений») на 2011-2020 годы Группа заключила ряд долгосрочных договоров с 
Министерством обороны Российской Федерации («Министерство обороны»), предусматривающих 
производство и поставку военной вертолетной техники в 2011-2020 годах. По условиям данных договоров, 
существенная доля задолженности Министерства обороны оплачивается с отсрочкой, через четыре года с 
момента осуществления поставок или позднее. Программой предусмотрено, что в связи с вышеуказанными 
долгосрочными договорами Группа заключает договоры с банками, контролируемыми государством, о 
предоставлении кредитных линий. Поступления денежных средств по долгосрочным договорам от 
Министерства обороны будут использованы для погашения задолженности по кредитным договорам. 



18. Договоры на строительство (продолжение) 

Обязательства Министерства обороны по данным договорам полностью обеспечены гарантиями 
Министерства финансов Российской Федерации («Министерство финансов»). Группа будет освобождена от 
обязательств по оплате непогашенной задолженности по кредитным линиям в случае неисполнения или 
несвоевременного исполнения Министерством обороны обязательств по долгосрочным договорам. При 
этом задолженность по кредитным линиям, обеспеченным гарантией, будет погашена Министерством 
финансов. В связи с тем, что кредитные линии связаны с договорами на строительство вертолетов и 
расчеты по ним осуществляются автоматически, по мере перечисления средств Министерством обороны по 
договорам на строительство, а не по усмотрению Группы, поступления от таких кредитных линий, по сути, 
представляют собой авансы полученные. Процентные расходы по данным кредитным договорам подлежат 
полному возмещению Министерством обороны. 

Задолженность по договорам на строительство в рамках Программы развития вооружений, включает: 

За год по 30 июня За год по 31 декабря 
2015 г. 2014 г. 

Средства, привлеченные по кредитным линиям в 
рамках Программы развития вооружений 7 328 10 183 

Суммы, выставленные к оплате по договорам в рамках 
Программы развития вооружений (3 079) (10 183) 

Суммы к получению по договорам на строительство в 
рамках Программы развития вооружений (2 434) -

Задолженность по договорам на строительство в 
рамках Программы развития вооружений (авансы 
полученные) 1 815 

По состоянию на 30 июня 2015 года и 31 декабря 2014 года суммы, привлеченные по кредитным 
договорам, обеспеченным гарантией Российской Федерации в рамках Программы развития вооружений, 
представлены следующим образом: 

На 30 июня 2015 г. На 31 декабря 2014 г. 
Наименование банка Валюта Ставка, % Остаток Ставка, % Остаток 

ПАО «Банк ВТБ», связанная сторона Рубль 8 7 328 8-11,3 10 183 

19. Справедливая стоимость финансовых инструментов 

Расчетная справедливая стоимость отдельных финансовых инструментов была определена на основе 
имеющейся рыночной информации или иных методов оценки, предусматривающих значительную долю 
субъективных суждений при интерпретации рыночных данных и выработке оценочных значений. 
Соответственно, применяемые оценки могут не соответствовать суммам, которые Группа способна 
получить в условиях текущей рыночной конъюнктуры. Использование различных допущений и методик 
оценки может оказать существенное влияние на оценочные значения справедливой стоимости. 

Расчетная справедливая стоимость краткосрочных финансовых активов и обязательств, которые включают 
денежные средства и их эквиваленты, торговую дебиторскую задолженность, векселя, выданные займы, 
банковские депозиты, краткосрочные кредиты и займы, торговую кредиторскую задолженность, 
приблизительно соответствовала их балансовой стоимости ввиду краткосрочного характера данных 
инструментов. Справедливая стоимость долгосрочных финансовых активов, которые включают векселя, 
выданные займы и банковские депозиты, определяется с учетом значимости остатков, непогашенных на 
отчетную дату. 



19. Справедливая стоимость финансовых инструментов (продолжение) 

Балансовая и справедливая стоимость финансовых активов и обязательств Группы представлены 
следующим образом: 

На 30 июня 2015 г. На 31 декабря 2014 г. 
Балансовая Справедливая Балансовая Справедливая 
стоимость стоимость стоимость стоимость 

Финансовые активы 
Денежные средства и их эквиваленты 3 858 3 858 5 522 5 522 
Краткосрочная торговая дебиторская 

задолженность 6 342 6 342 3 429 3 429 
Долгосрочная торговая дебиторская 

задолженность 33 33 36 36 
Прочая дебиторская задолженность 1 792 1 792 900 900 
Банковские депозиты 17 17 16 16 
Ценные бумаги, имеющиеся в наличии для 

продажи 156 156 157 157 
Займы выданные 2 100 2 100 950 950 

14 298 14 298 11 010 11 010 

Финансовые обязательства 
Кредиты и займы 8 698 8 698 13 571 13 570 
Обязательства по финансовой аренде 36 36 46 46 
Торговая кредиторская задолженность 1 176 1 176 562 562 
Прочая кредиторская задолженность 1 363 1 363 874 874 

11 273 11 273 15 053 15 052 

Методы оценки 

Справедливая стоимость финансовых обязательств, балансовая стоимость которых отличается от их 
справедливой стоимости, определялась в соответствии с общепринятыми моделями определения стоимости 
на основе анализа дисконтированных денежных потоков, с применением текущих рыночных процентных 
ставок. По состоянию на 30 июня 2015 года Группа не имела долгосрочных займов. По состоянию на 31 
декабря 2014 годов ставки дисконтирования, используемые для определения справедливой стоимости 
долгосрочных кредитов и займов, деноминированных в долларах США, рассчитывалась с использованием 
ставки дисконтирования в размере 3,46%. 

Ставка дисконтирования определяется как средневзвешенная процентная ставка по займам, выданным 
дочерним предприятиям Группы коммерческими банками. 

По мнению руководства, данные ставки дисконтирования представляют собой процентные ставки, по 
которым Группа оплачивала бы аналогичные кредиты и займы на конец каждого из представленных 
отчетных периодов. 



20. Раскрытие информации о связанных сторонах 

К связанным сторонам относятся акционеры и компании, находящиеся в общем владении или под 
контролем Правительства Российской Федерации, либо на которые Правительство Российской Федерации, 
а также ключевой управленческий персонал, оказывают существенное влияние. 

В ходе обычной деятельности предприятия Группы заключают различные сделки купли - продажи и 
договоры на оказание услуг со связанными сторонами. Данные сделки заключаются, в первую очередь, с 
государственными органами Российской Федерации, прочими компаниями, находящимися под контролем 
государства, или в тех областях, где ведение бизнеса осуществляется с участием государства. Данные 
сделки осуществляются на условиях, не всегда применимых к операциям с третьими лицами. Условия 
оплаты по данным операциям в целом соответствуют условиям оплаты по операциям с третьими лицами. 
Кроме того, Группа получает кредиты и займы от связанных сторон и размещает депозиты в кредитных 
учреждениях, являющихся связанными сторонами. Финансовые условия данных операций раскрыты в 
соответствующих примечаниях к промежуточной сокращенной консолидированной финансовой 
отчетности. 



Операции между предприятиями Группы, являющимися ее связанными сторонами, были полностью исключены из настоящей промежуточной сокращенно} 
консолидированной финансовой отчетности и не раскрываются в данном примечании. 

Авансы выданные в счет 
Дебиторская задолженность приобретения товаров и услуг Денежные средства и депозиты Прочие инвестиции 

На 30 июня 
2015 г. 

На 31 декабря 
2014 г. 

На 30 июня 
2015 г. 

На 31 декабря 
2014 г. 

На 30 июня 
2015 г. 

На 31 декабря 
2014 г. 

На 30 июня 
2015 г. 

На 31 декабря 
2014 г. 

Группа 1 4 793 433 106 3 685 2 307 5 509 . 
Группа 2 6 - 7 22 - - - 16 
Группа 3 990 305 3 039 3 262 - - 1 600 950 
Итого 5 789 738 3 152 6 969 2 307 5 509 1 600 966 

Авансы полученные, Кредиты и займы, финансовые 
в т.ч. в рамках Программы развития обязательства и обязательства 

Кредиторская задолженность вооружений по финансовой аренде 

На 30 июня 
2015 г. 

На 31 декабря 
2014 г. 

На 30 июня 
2015 г. 

На 31 декабря 
2014 г. 

На 30 июня 
2015 г. 

На 31 декабря 
2014 г. 

Группа 1 532 2 921 1 266 1 564 6 786 10 751 
Группа 2 44 23 2 - - -

Группа 3 8 382 279 193 22 - -

Итого 8 958 3 223 1 461 1 586 6 786 10 751 

Группа 1 включает Правительство Российской Федерации и прочие организации, находящиеся под общим контролем Правительства Российской Федерации. 

Группа 2 включает компании, на которые руководство Группы оказывает существенное влияние. 

Группа 3 включает компании, входящие в группы «Вертолеты России». 



За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2015 г. 

Реализация товаров и услуг, в т.ч. в рамках 
Программы развития вооружений 

Приобретение товаров и 
услуг 

Финансовые 
Расходы 

Процентные 
Доходы 

Группа 1 3 533 3 793 141 7 
Группа 2 - 262 - -

Группа 3 797 3 433 - 65 
Итого 4 330 7 488 141 72 

За шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2014 г. 

Реализация товаров и услуг, в т.ч. в 
рамках Программы развития вооружений 

Приобретение товаров и 
услуг 

Финансовые 
Расходы 

Процентные 
Доходы 

Группа 1 1 255 6 677 223 -

Группа 2 - 134 - 1 
Группа 3 460 5 678 - 5 

Итого 1 715 12 489 223 6 

Группа 1 включает Правительство Российской Федерации и прочие организации, находящиеся под общим контролем Правительства Российской Федерации. 

Группа 2 включает компании, на которые руководство Группы оказывает существенное влияние. 

Группа 3 включает компании, входящие в группы «Вертолеты России». 



Публичное акционерное общество «Казанский вертолетный завод» 

20. Раскрытие информации о связанных сторонах (продолжение) 

Вознаграждение ключевому управленческому персоналу Группы 

За шесть месяцев на 30 июня 2015 и 2014 годов сумма вознаграждения, выплаченного ключевому 
управленческому персоналу Группы (в состав которого входят генеральный директор, заместители 
генерального директора, руководители ключевых подразделений и члены Совета директоров Компании), 
составила 251 млн. руб. и 167 млн. руб., соответственно. Ключевой управленческий персонал получает 
только краткосрочное вознаграждение. 

21. Договорные и условные обязательства 

Договорные обязательства 

В ходе осуществления своей хозяйственной и прочей деятельности Группа заключает различные договоры, 
по условиям которых Группа несет обязательства по инвестированию или обеспечению финансирования 
определенных проектов. Руководство Группы считает, что данные договоры заключаются на стандартных 
условиях, которые отражают целесообразность каждого проекта, и не должны привести к необоснованным 
убыткам для Группы. 

Судебные разбирательства 

Группа имеет ряд исков и претензий, касающихся продажи и покупки товаров и услуг. Руководство 
считает, что ни один из указанных исков, как в отдельности, так и в совокупности с другими, не окажет 
существенного негативного влияния на Группу. 

Условия ведения деятельности 

В России продолжаются экономические реформы и развитие правовой, налоговой и административной 
инфраструктуры, которая отвечала бы требованиям рыночной экономики. Стабильность российской 
экономики будет во многом зависеть от хода этих реформ, а также от эффективности предпринимаемых 
правительством мер в сфере экономики, бухгалтерской (финансовой) и денежно-кредитной политики. 

Рыночные колебания и снижение темпов экономического развития в мировой экономике также оказывают 
существенное влияние на российскую экономику. Мировой финансовый кризис привел к возникновению 
неопределенности относительно будущего экономического роста, доступности финансирования, а также 
стоимости капитала, что может в будущем негативно повлиять на финансовое положение, результаты 
операций и экономические перспективы Группы. Руководство Группы считает, что оно предпринимает 
все надлежащие меры по поддержанию экономической устойчивости Группы в текущих условиях. 

В течение 2014 года наблюдался рост экономической и политической нестабильности в Украине. Группа 
не владеет активами на территории Украины, так что прямое воздействие событий в Украине на Группу 
минимально. В настоящий момент Группа осуществляет комплекс мер для минимизации последствий 
возможных рисков, связанных с нестабильностью в Украине. 

Представленная промежуточная сокращенная консолидированная финансовая отчетность отражает точку 
зрения руководства на то, какое влияние оказывают условия ведения бизнеса в Российской Федерации на 
деятельность и финансовое положение Группы. Фактическое влияние будущих условий хозяйствования 
может отличаться от оценок их руководством. 



Деятельность Группы осуществляется в Российской Федерации. Действующее российское налоговое 
законодательство характеризуется существенной долей неопределенности, допускает различные 
толкования, выборочное и непоследовательное применение, и подвержено частым изменениям. Налоговые 
проверки могут охватывать три календарных года деятельности, непосредственно предшествовавшие году, 
когда были принято решение о проведении налоговой проверки. При определенных условиях проверке 
могут быть подвергнуты и более ранние периоды. Все предприятия Группы последовательно применяют 
единые принципы налогового учета. 

Руководство Группы считает, что придерживается адекватной интерпретации налогового законодательства 
и принципов отраслевой практики, и позиция Группы в отношении налоговых вопросов будет сохранена. 
Интерпретация руководством Группы налогового законодательства Российской Федерации применительно 
к операциям и деятельности Группы может быть оспорена и налоговые органы могут предъявить 
претензии по тем сделкам и методам налогового учета Группы, по которым раньше претензий не 
предъявлялось. 



Кредиты и займы 

До даты утверждения настоящей промежуточной сокращенной финансовой отчетности Группа получила 
банковские кредиты на общую сумму 7 709 млн. руб. 

Необеспеченные кредиты и 
займы, 
в т.ч. 

В рублях 
ПАО «Сбербанк России» 

ПАО «Банк ВТБ» 

В долларах США 
ПАО «Сбербанк России» 

ПАО «Банк ВТБ» 

Процент 
ная 

ставка 

Фиксир. 

Фиксир. 

Фиксир. 

Фиксир. 

На 30 июня 2015 г. 
За период с 30 июня 2015 г. 

до даты выдачи 

Ставка, 
% Остаток Получено Уплачено 

9,2-15,5 

8-12,5 

5 - 5 , 6 

7,5-7,8 

3 500 

500 

803 

1 101 

3 900 

2 500 

82 

69 

Остаток 

7 400 

3 000 

885 

1 170 

В евро 

ПАО «Банк ВТБ» Фиксир. 4,05 996 996 

Обеспеченные кредиты и 
займы, 
в т.ч. 

ПАО АКБ «РОСБАНК» 

Итого 

Фиксир. 2 593 

8 497 

162 

7 709 

2 755 

16 206 

Промежуточная сокращенная консолидированная финансовая отчетность Группы за шесть месяцев по 30 
июня 2015 г. утверждена руководством к выпуску 26 августа 2015 г. 

Д.С. Шуркин 
Заместитель генерального директора 
по финансово-экономическим вопросам 

J.H. Коледов В.н. коледов 
Главный бухгалтер 


